
 

 

 

 

 

 

 

 

Na temelju odredaba članka 15. stavka 1. točke 3. i članka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj 
agenciji za nadzor financijskih usluga („Narodne novine“, broj 140/05 i 12/12) te članka 251. 
stavka 1., članka 210. stavka 2. i članka 229. stavka 1. Zakona o alternativnim investicijskim 
fondovima („Narodne novine“, broj 16/13 i 143/14), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje 
i rad Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s privatnom ponudom i izdavanja 
suglasnosti na pravila te na izbor depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova depozitara 
za Inspire Alpha otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom, pokrenutom na 
zahtjev Matka Bolanče iz Zagreba, Jurja Žerjavića 13, Marka Varge iz Koprivnice, Dore Pejačević 
9, Krešimira Kukeca iz Zagreba, Milana Makanca 16 i Inspire Capital d.o.o. sa sjedištem u 
Koprivnici, Dore Pejačević 9, kao osnivača Inspire Investments d.o.o. za upravljanje alternativnim 
investicijskim fondovima, Zagreb, Andrije Hebranga 34, zastupanih po odvjetničkom društvu 
Stefanović & Vrdelja iz Zagreba, Banjavčićeva 22, Hrvatska agencija za nadzor financijskih 
usluga na sjednici Upravnog vijeća održanoj dana 17. lipnja 2016. godine donosi sljedeće 
 

R J E Š E N J E 
 

1. Društvu Inspire Investments d.o.o. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, sa 
sjedištem u Zagrebu, Andrije Hebranga 34, izdaje se 
  
a) odobrenje za osnivanje i rad Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s 

privatnom ponudom,  

 

b) suglasnost na Pravila Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s 

privatnom ponudom,  

 

c) suglasnost na izbor Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb, Slavonska avenija 6, za obavljanje 

poslova depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova depozitara za Inspire Alpha 

otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom.  

 

2. Ovo rješenje objavit će se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih 
usluga. 

 
O b r a z l o ž e n j e 

 
Dana 22. travnja 2016. godine, Matko Bolanča iz Zagreba, Jurja Žerjavića 13, Marko Varga iz 
Koprivnice, Dore Pejačević 9, Krešimir Kukec iz Zagreba, Milana Makanca 16 i Inspire Capital 
d.o.o., sa sjedištem u Koprivnici, Dore Pejačević 9 (dalje: Podnositelji zahtjeva), kao osnivači 
društva Inspire Investments d.o.o. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, sa 
sjedištem u Zagrebu, Andrije Hebranga 34 (dalje: Društvo), podnijeli su Hrvatskoj agenciji za 
nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija), zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad 
Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s privatnom ponudom (dalje: Fond) te 
zahtjev za izdavanje suglasnosti na pravila Fonda, na temelju odredbe članka 251. stavka 1. i 
članka 210. stavka 2. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima („Narodne novine“, broj 
16/13 i 143/14, dalje: Zakon). 
 
Na traženje Agencije Podnositelji zahtjeva su dana 16. lipnja 2016. godine dopunili zahtjev i 

zatražili su i izdavanje suglasnosti na izbor depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova 

depozitara za Fond, na temelju odredbe članka 229. stavka 1. Zakona.  



 
 

Podnositelji zahtjeva su dana 16. lipnja 2016. godine dostavili dopunu dokumentacije.  

 

Člankom 211. Zakona propisano je da Agencija može istodobno odlučivati o: 

1. zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja za rad AIF-a, 
2. zahtjevu za izdavanje odobrenja za nuđenje udjela AIF-a malim ulagateljima, 
3. zahtjevu za odobrenje prospekta AIF-a, kada je to primjenjivo, 
4. zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila AIF-a, 
5. zahtjevu za izdavanje suglasnosti za statusne promjene AIF-a. 
 
Društvo je Rješenjem Agencije od 17. lipnja 2016. godine, KLASA: UP/I 972-02/16-01/10, dobilo 
odobrenje za rad malog UAIF-a i to za obavljanje djelatnosti – osnivanje i upravljanje alternativnim 
investicijskim fondom. 
 
Podnositelji zahtjeva su uz zahtjev dostavili svu propisanu dokumentaciju između koje se nalazi i 
Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen dana 10. lipnja 2016. godine između 
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Slavonska avenija 6 i Društva, te dokaze da 
depozitar ispunjava uvjete iz Zakona i Pravilnika o obavljanju poslova depozitara AIF-a („Narodne 
novine“, broj 10/14 i 140/14). Također su dostavili suglasnost depozitara na pravila Fonda, 
sukladno članku 209. stavku 3. Zakona, odnosno članku 4. stavku 5. Pravilnika o odobrenju 
osnivanja i rada AIF-a te davanju suglasnosti na pravila AIF-a („Narodne novine“, broj 105/13). 
 
Prema podacima iz Pravila Fonda, Fond se osniva kao posebna vrsta alternativnog investicijskog 
fonda s privatnom ponudom - hedge fond, sukladno članku 16. stavku 1. točki 2. podtočki e) 
Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih fondova („Narodne novine“ broj 105/13 i 28/15). 
 
Iz Pravila nadalje proizlazi da će se imovina Fonda primarno ulagati u vlasničke vrijednosne 
papire, ali u slučaju poremećaja na tržištu i/ili precijenjenosti dioničkih instrumenata Društvo ima 
mogućnost smanjiti ili u potpunosti eliminirati izloženost dionicama i kroz ulaganje u instrumente 
fiksnog prinosa, novac ili robe i tako sačuvati vrijednost imovine Fonda. Također iz Pravila Fonda 
proizlazi da će se koristiti mješovita hedge strategija (kombiniranje više hedge strategija), s 
naglaskom na strategiju fundamentalne vrijednosti („fundamental value“) kao podvrste strategije 
smjera („directional strategy“) i globalne makroekonomske strategije („global macro“) koja će biti 
korištena prije svega u smislu određivanja alokacije ulaganja između ulaganja u najšire klase 
imovine kao što su: vlasnički vrijednosni papiri, instrumenti fiksnog prinosa, novac, robe i plemeniti 
metali, a uključujući i njihove podvrste, a ne isključujući druge strategije ako je njihovom 
upotrebom moguće doprinijeti strategiji i uspješnosti Fonda. 
 
Iz Pravila Fonda proizlazi da će Fond koristiti financijsku polugu te da je može koristiti u svakom 
trenutku u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda.  
 
Ulagatelji u Fond mogu biti osobe koje se u skladu sa zakonom koji uređuje tržište kapitala 
smatraju profesionalnim ulagateljima ili se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni 
ulagatelji, te kvalificirani ulagatelji. Prilikom početnog ulaganja Društvo je dužno napraviti procjenu 
primjerenosti ulagatelja koja obuhvaća podatke da li ulagatelj posjeduje dovoljno iskustva 
potrebnog za razumijevanje rizika povezanih s ulaganjem u udjele Fonda, podatke o usklađenosti 
ciljeva i strategije ulaganja Fonda i ulagačkih ciljeva ulagatelja i sposobnost podnošenja rizika koji 
proizlaze iz ulaganja u udjele Fonda. 
 
Najniži početni iznos ulaganja u Fond iznosi 400.000,00 kuna ili ekvivalentnu vrijednost u drugoj 
valuti ili financijskim instrumentima. Vrijednost neto imovine ulagatelja mora biti minimalno 



 
 

3.000.000,00 kuna ili ekvivalentna vrijednost u drugoj valuti, što se utvrđuje prilikom procjene 
primjerenosti. 
 
Razdoblje za početnu ponudu udjela u Fondu traje 30 (trideset) dana od dana objave ovog 
rješenja Agencije. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih novčanih sredstava drži se na 
računu Fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve do okončanja ponude.  
 
Iz dostavljene dokumentacije razvidno je da Pravila Fonda sadrže propisane podatke predviđene 
člankom 212. Zakona.  
 
Odobrenje Agencije potrebno je ishoditi za osnivanje i rad otvorenog AIF-a temeljem članka 251. 
stavka 1. Zakona, a suglasnost za pravila AIF-a temeljem članka 209. stavka 5. i članka 210. 
Zakona te suglasnost na izbor depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova depozitara 
temeljem članka 229. stavka 1. Zakona. 
 
Pregledom zahtjeva i priložene dokumentacije utvrđeno je da su Podnositelji zahtjeva dostavili 
svu potrebnu dokumentaciju i da su ispunjeni uvjeti u skladu s citiranim odredbama Zakona i 
Pravilnika o odobrenju osnivanja i rada AIF-a te davanju suglasnosti na pravila AIF-a („Narodne 
novine“, broj 105/13), kao i sukladno Pravilniku o obavljanju poslova depozitara AIF-a („Narodne 
novine“, broj 10/14 i 140/14). 
 
Slijedom svega navedenog, odlučeno je kao u točki 1. izreke ovog rješenja. 
 
Ovo rješenje ima se objaviti temeljem članka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor 
financijskih usluga („Narodne novine“, broj 140/05 i 12/12), stoga je odlučeno kao u točki 2. izreke 
ovog rješenja.  
 
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU 
 
Protiv ovog rješenja žalba nije dopuštena, ali se protiv istog može pokrenuti upravni spor 
podnošenjem tužbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rješenja. 
 
KLASA:  UP/I 972-02/16-01/13 
URBROJ: 326-01-440-443-16-4 
 
Zagreb, 17. lipnja 2016. godine 
 

         PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJEĆA 
 

                                                                                                Petar-Pierre Matek 
 
 
 
 


