Na temelju odredaba Clanka 15. stavka 1. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 251.
stavka 1., ¢lanka 210. stavka 2. i ¢lanka 229. stavka 1. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima (,Narodne novine®, broj 16/13 i 143/14), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje
i rad Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s privatnom ponudom i izdavanja
suglasnosti na pravila te na izbor depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova depozitara
za Inspire Alpha otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom, pokrenutom na
zahtjev Matka Bolance iz Zagreba, Jurja Zerjavi¢a 13, Marka Varge iz Koprivnice, Dore Pejadevi¢
9, KreSimira Kukeca iz Zagreba, Milana Makanca 16 i Inspire Capital d.o.o0. sa sjediStem u
Koprivnici, Dore Pejacevi¢ 9, kao osnivaca Inspire Investments d.0.0. za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima, Zagreb, Andrije Hebranga 34, zastupanih po odvjetnickom drustvu
Stefanovi¢ & Vrdelja iz Zagreba, BanjavCiceva 22, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 17. lipnja 2016. godine donosi sljedecée

RJESENJE

1. Drustvu Inspire Investments d.o.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Andrije Hebranga 34, izdaje se

a) odobrenje za osnivanje i rad Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s
privathom ponudom,

b) suglasnost na Pravila Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s
privathom ponudom,

c) suglasnost na izbor Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb, Slavonska avenija 6, za obavljanje
poslova depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova depozitara za Inspire Alpha
otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom.

2. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

Dana 22. travnja 2016. godine, Matko Bolanda iz Zagreba, Jurja Zerjaviéa 13, Marko Varga iz
Koprivnice, Dore Pejacevi¢ 9, KreSimir Kukec iz Zagreba, Milana Makanca 16 i Inspire Capital
d.o.o0., sa sjedistem u Koprivnici, Dore PejaCevi¢ 9 (dalje: Podnositelji zahtjeva), kao osnivadi
drustva Inspire Investments d.o.o0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Andrije Hebranga 34 (dalje: Drustvo), podnijeli su Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija), zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad
Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s privatnom ponudom (dalje: Fond) te
zahtjev za izdavanje suglasnosti na pravila Fonda, na temelju odredbe Clanka 251. stavka 1. i
¢lanka 210. stavka 2. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine®, broj
16/13 i 143/14, dalje: Zakon).

Na trazenje Agencije Podnositelji zahtjeva su dana 16. lipnja 2016. godine dopunili zahtjev i
zatraZili su i izdavanje suglasnosti na izbor depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova
depozitara za Fond, na temelju odredbe ¢lanka 229. stavka 1. Zakona.



Podnositelji zahtjeva su dana 16. lipnja 2016. godine dostavili dopunu dokumentacije.

lankom 211. Zakona propisano je da Agencija moze istodobno odlugivati o:

. zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja za rad AlF-a,

. zahtjevu za izdavanje odobrenja za nudenje udjela AlF-a malim ulagateljima,
. zahtjevu za odobrenje prospekta AlF-a, kada je to primjenjivo,

. zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila AlF-a,

. zahtjevu za izdavanje suglasnosti za statusne promjene AlF-a.

A WN = X

Drustvo je RjeSenjem Agencije od 17. lipnja 2016. godine, KLASA: UP/I 972-02/16-01/10, dobilo
odobrenje za rad malog UAIF-a i to za obavljanje djelatnosti — osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondom.

Podnositelji zahtjeva su uz zahtjev dostavili svu propisanu dokumentaciju izmedu koje se nalazi i
Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen dana 10. lipnja 2016. godine izmedu
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6 i Drustva, te dokaze da
depozitar ispunjava uvjete iz Zakona i Pravilnika o obavljanju poslova depozitara AlF-a (,Narodne
novine®, broj 10/14 i 140/14). Takoder su dostavili suglasnost depozitara na pravila Fonda,
sukladno clanku 209. stavku 3. Zakona, odnosno ¢lanku 4. stavku 5. Pravilnika o odobrenju
osnivanja i rada AlF-a te davanju suglasnosti na pravila AlF-a (,Narodne novine®, broj 105/13).

Prema podacima iz Pravila Fonda, Fond se osniva kao posebna vrsta alternativnog investicijskog
fonda s privatnom ponudom - hedge fond, sukladno ¢lanku 16. stavku 1. to¢ki 2. podtocki e)
Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih fondova (,Narodne novine* broj 105/13 i 28/15).

Iz Pravila nadalje proizlazi da ¢e se imovina Fonda primarno ulagati u vlasniCke vrijednosne
papire, ali u slu¢aju poremecaja na trzistu i/ili precijenjenosti dionic¢kih instrumenata Drustvo ima
mogucnost smanijiti ili u potpunosti eliminirati izloZzenost dionicama i kroz ulaganje u instrumente
fiksnog prinosa, novac ili robe i tako sacuvati vrijednost imovine Fonda. Takoder iz Pravila Fonda
proizlazi da ¢e se koristiti mjeSovita hedge strategija (kombiniranje viSe hedge strategija), s
naglaskom na strategiju fundamentalne vrijednosti (,fundamental value“) kao podvrste strategije
smijera (,directional strategy“) i globalne makroekonomske strategije (,global macro®) koja ¢ée biti
koriStena prije svega u smislu odredivanja alokacije ulaganja izmedu ulaganja u najSire klase
imovine kao $to su: vlasnicki vrijednosni papiri, instrumenti fiksnog prinosa, novac, robe i plemeniti
metali, a ukljuCujuci i njihove podvrste, a ne iskljuCujuci druge strategije ako je njihovom
upotrebom moguce doprinijeti strategiji i uspjeSnosti Fonda.

Iz Pravila Fonda proizlazi da ¢e Fond koristiti financijsku polugu te da je mozZe koristiti u svakom
trenutku u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda.

Ulagatelji u Fond mogu biti osobe koje se u skladu sa zakonom koji ureduje trziste kapitala
smatraju profesionalnim ulagateljima ili se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni
ulagatelji, te kvalificirani ulagatelji. Prilikom po€etnog ulaganja Drustvo je duzno napraviti procjenu
primjerenosti ulagatelja koja obuhvaca podatke da li ulagatelj posjeduje dovoljno iskustva
potrebnog za razumijevanje rizika povezanih s ulaganjem u udjele Fonda, podatke o uskladenosti
ciljeva i strategije ulaganja Fonda i ulagackih ciljeva ulagatelja i sposobnost podnosenja rizika koji
proizlaze iz ulaganja u udjele Fonda.

Najnizi poCetni iznos ulaganja u Fond iznosi 400.000,00 kuna ili ekvivalentnu vrijednost u drugoj
valuti ili financijskim instrumentima. Vrijednost neto imovine ulagatelja mora biti minimalno



3.000.000,00 kuna ili ekvivalentna vrijednost u drugoj valuti, $to se utvrduje prilikom procjene
primjerenosti.

Razdoblje za poc&etnu ponudu udjela u Fondu traje 30 (trideset) dana od dana objave ovog
rieSenja Agencije. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov€anih sredstava drzi se na
raCunu Fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve do okoncanja ponude.

Iz dostavljene dokumentacije razvidno je da Pravila Fonda sadrze propisane podatke predvidene
¢lankom 212. Zakona.

Odobrenje Agencije potrebno je ishoditi za osnivanje i rad otvorenog AlF-a temeljem ¢lanka 251.
stavka 1. Zakona, a suglasnost za pravila AlF-a temeljem Clanka 209. stavka 5. i Clanka 210.
Zakona te suglasnost na izbor depozitara i sklapanje ugovora o obavljanju poslova depozitara
temeljem ¢lanka 229. stavka 1. Zakona.

Pregledom zahtjeva i priloZene dokumentacije utvrdeno je da su Podnositelji zahtjeva dostavili
svu potrebnu dokumentaciju i da su ispunjeni uvjeti u skladu s citiranim odredbama Zakona i
Pravilnika o odobrenju osnivanja i rada AlF-a te davanju suglasnosti na pravila AlF-a (,Narodne
novine®, broj 105/13), kao i sukladno Pravilniku o obavljanju poslova depozitara AlF-a (,Narodne
novine®, broj 10/14 i 140/14).

Slijedom svega navedenog, odlu¢eno je kao u tocki 1. izreke ovog riesSenja.

Ovo rjesenje ima se objaviti temeljem ¢lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05 i 12/12), stoga je odlu¢eno kao u tocki 2. izreke
ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se protiv istog moze pokrenuti upravni spor
podno$enjem tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjesenja.

KLASA: UP/I 972-02/16-01/13
URBROJ: 326-01-440-443-16-4

Zagreb, 17. lipnja 2016. godine
PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek



