Na temelju ¢lanka 97. stavka 7., Clanka 249. stavka 5., ¢lanka 249.a stavka 9. i ¢lanka 250.f
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (»Narodne novine« br. 16/2013
i 143/2014, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) na
sjednici Upravnog vije¢a odrZzanoj 27. veljate 2015. godine donijela je

PRAVILNIK O DOZVOLJENIM ULAGANJIMA | OGRANICENJIMA
ULAGANJA UCITS FONDA

Clanak 1.

Ovim pravilnikom detaljnije se propisuju:

- financijski instrumenti i poslovi na trZiStu kapitala u koje se moze ulagati imovina UCITS
fonda prema odredbama Zakona koje se odnose na koriStenje tehnika i instrumenata
vezanih uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca u svrhu ucinkovitog
upravljanja portfeliem, nacin njezina ulaganja te ograni¢enja i uvjeti takvih ulaganja,

- dozvoljena ulaganja UCITS fonda,

- institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom u transakcijama s OTC
izvedenicama,

- kategorije drugih izdavatelja instrumenata trZiSta novca kojima se ne trguje na uredenim
trzistima,

- ograni¢enja ulaganja imovine UCITS fonda,

- trziSta koja se smatraju uredenima,

- uvjeti i ograni€enja vezani za tehnike i instrumente za efikasno upravljanje imovinom
UCITS fonda.

Clanak 2.

DruStvo za upravljanje duzno se prilikom upravljanja imovinom UCITS fonda pridrzavati svih
odredbi prospekta predmetnog UCITS fonda koje se odnose na vrste imovine u koje je dopusteno
ulagati, koriStenje tehnika i instrumenata za efikasno upravljanje imovinom UCITS fonda i na
ograni¢enja ulaganja UCITS fonda.

Urevdena trzista
Clanak 3.

(1) Uredeno trZiSte u smislu Zakona je trziste koje ispunjava uvjete za uredeno trziste u skladu s
odredbama zakona koji ureduje trziSte kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drugoj drzavi ¢lanici.

(2) Sluzbena kotacija u smislu Zakona je kotacija burze sa sjediStem u tre¢oj drzavi koja
minimalno ispunjava uvjete za uredeno trZisSte propisane zakonom koji ureduje trziSte kapitala
u Republici Hrvatskoj i/ili drugoj drzavi Clanici.

(3) Druga uredena trZiSta u smislu Zakona su ona koja ispunjavaju sljedeée uvijete:

1. uvezis njima druStvo za upravljanje ima propisane sve potrebne procedure i postupke koji
osiguravaju postupanje paznjom dobrog stru¢njaka u skladu s pravilima ponaSanja
propisanim Zakonom i pravilnikom koji ureduje organizacijske zahtjeve druStva za
upravljanje,



(1)

(@)

(3)

2. uvezi s njima depozitar UCITS fonda ima propisane sve potrebne procedure i postupke
za namiru vrijednosnih papira,

3. imaju odobrenje, regulirana su i predmet su nadzora od strane nadleznih tijela sukladno
nacionalnom zakonodavstvu drzava u kojima imaju sjediSte,

4. njihovi €lanovi i operater sredidnjeg registra nematerijaliziranih financijskih instrumenata
su predmet nadzora od strane nadleznih tijela sukladno nacionalnom zakonodavstvu
drzava u kojima imaju sjediste,

5. namira transakcija izvrSava se u prihvatljivom vremenskom roku,

6. na njima je dozvoljeno ulagati UCITS fondu odnosno otvorenom investicijskom fondu s
javhom ponudom iz drZave sjediSta toga trzista,

7. redovito posluju odnosno na njima se kontinuirano u propisanom vremenu odvija
trgovanije,

8. zadovoljavaju uvjete likvidnosti na trziStu uzimajuci u obzir broj sudionika i mogucnost
kontinuiranog utvrdivanja fer cijena financijskih instrumenata kojima se na njima trguje,

9. otvorena su za javnost.

Prenosivi vrijednosni papiri
Clanak 4.

Prenosivi vrijednosni papiri u smislu Zakona u koje je UCITS fondu dozvoljeno ulagati su oni

koji zadovoljavaju sljedece kriterije:

1. potencijalni gubitak koji UCITS fond moze pretrpjeti u odnosu na drzanje tih instrumenata
je ograni¢en na iznos koji je za njih placen,

2. njihova likvidnost ne ugroZava ispunjavanje Zakonom i/ili prospektom propisanih uvjeta i
rokova isplate pri otkupu udjela, osim u sluCajevima kada druStvo za upravljanje
dokumentirano procijeni da se portfelj UCITS fonda sastoji od dovoljno drugih likvidnih
financijskih instrumenata koji omoguéavaju ispunjavanje navedenih obveza,

3. moguce ih je pouzdano vrednovati na temelju to¢nih, pouzdanih i redovitih trZiSnih cijena,
ili vrijednosti koje su dobivene metodologijom ili sustavom vrednovanja neovisnim od
izdavatelja, a na temelju informacija dobivenih od strane izdavatelja vrijednosnog papira ili
od mjerodavnog investicijskog istrazivanja ili analize,

4. zanijih su dostupne prikladne informacije u obliku redovitih, toénih i cjelovitih informacija o
vrijednosnom papiru,

5. prenosivi su,

6. njihovo stjecanje je u skladu sa strategijom ulaganja i investicijskim ciljevima UCITS fonda,

7. njihovi rizici prikladno su obuhvaceni sustavom upravljanja rizicima UCITS fonda.

Prilikom ulaganja imovine UCITS fonda drustvo za upravljanje duZzno je voditi rauna o
likvidnosti prenosivih vrijednosnih papira i njihovom grani€énom utjecaju na ukupnu likvidnost
portfelja UCITS fonda, kao i kontinuirano voditi racuna o likvidnosti portfelja UCITS fonda na
nacin da periodi¢no procjenjuje nalazi li se u portfelju UCITS fonda dovoljno likvidne imovine,
a sve u smislu mogucnosti ispunjavanja Zakonom i/ili prospektom propisanih uvjeta i rokova
isplate pri otkupu udjela.

Za vrijednosne papire kojima se trguje na uredenim trziStima iz Clanka 249. stavka 1. tocke 1.
Zakona se smatra da su prenosivi i da ne ugroZavaju sposobnost UCITS fonda da ispunjava
Zakonom i/ili prospektom propisane uvjete i rokove isplate pri otkupu udjela UCITS fonda,
osim ako su drustvu za upravljanje dostupne informacije koje upuéuju na drugacdiji zakljucak.



(4) Kada su drustvu za upravljanje dostupne informacije koje ukazuju da bi prenosivi vrijednosni
papiri kojima se trguje na uredenim trzistima iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 1. Zakona mogli
ugroziti sposobnost UCITS fonda da ispunjava Zakonom i/ili prospektom propisane uvjete i
rokove isplate pri otkupu udjela UCITS fonda, duzno je procijeniti i njihov rizik likvidnosti.

(5) Prilikom procjene likvidnosti prenosivih vrijednosnih papira drustvo za upravljanje mora uzeti
u obzir najmanije sljedece:

1.
2.
3.

4.

5.

6.
7.
8.

koli¢inu i vrijednost trgovanja prenosivim vrijednosnim papirom,

veli€inu izdanja prenosivog vrijednosnog papira,

udio u izdanju prenosivog vrijednosnog papira kojeg drusStvo za upravljanje za racun
UCITS fonda namjerava steci,

kada je to primjenjivo, nezavisnu analizu ponuda na kupnju i prodaju kroz odredeno
vremensko razdoblje s ciljiem odredivanja likvidnosti i utrzivosti prenosivog vrijednosnog
papira,

kada je to primjenjivo, analizu kvalitete i broja odrzavatelja trziSta predmetnog prenosivog
vrijednosnog papira s ciliem ocjene kvalitete trgovanja na sekundarnom trzistu,

strukturu imatelja udjela u UCITS fondu,

svrhu ulaganja imatelja udjela u UCITS fondu,

informacije o tijeku novca UCITS fonda.

(6) Prenosivi vrijednosni papiri u smislu Zakona ukljucuju i sljedece:

1.

2.

dionice zatvorenih alternativnih investicijskih fondova (AlF-ova) koje ispunjavaju sljedecée
kriterije:

- ispunjavaju kriterije iz stavka 1. ovoga ¢lanka,

- na njih se primjenjuju mehanizmi korporativhog upravljanja koji se primjenjuju na
ostale izdavatelje vrijednosnih papira koji minimalno podrazumijevaju pravo glasa
ulagatelja zatvorenog AlF-a u procesu donoSenja odluka i moguénost utjecaja na
strategiju ulaganja i investicijsku politiku zatvorenog AlF-a,

- kada poslove upravljanja imovinom u ime zatvorenog AlF-a obavlja drugi subjekt,
taj subjekt mora biti obuhvaéen nacionalnim zakonodavstvom u svrhu zaStite
ulagatelja, koja minimalno podrazumijeva izdvojenost imovine zatvorenog AlF-a iz
ste€ajne odnosno likvidacijske mase depozitara i upravitelja,

financijski instrumenti koji zadovoljavaju sljedeée kriterije:

- ispunjavanju kriterije iz stavka 1. ovog ¢lanka,

- temelje se ili su povezani s drugom imovinom koja moze biti razli¢ita od imovine iz
¢lanka 249. stavka 1. Zakona.

(7) Ako financijski instrument iz stavka 6. to¢ke 2. ovoga ¢lanka sadrzi ugradenu izvedenicu na
nacin kako se navodi u ¢lanku 12. ovoga pravilnika, na tu izvedenicu primjenjivat ¢e se uvijeti
i ograni¢enja Zakonom propisani za financijske izvedenice.

Instrumenti trziSta novca
Clanak 5.

(1) Instrumentima trZiSta novca u smislu Zakona smatraju se instrumenti koji ispunjavaju jedan od
sljedecih uvjeta:

1.
2.

imaju dospijece ili preostalo dospije¢e od 397 dana ili manije ili

imaju preostalo dospije¢e kra¢e od dvije godine, a njihova kamatna stopa je varijabilna i
najmanje svakih 397 dana podlijeZe redovitom uskladivanju prinosa ovisno o promjenama
trziSne kamatne stope ili indeksa.



(2) Instrumenti iz stavka 1. ovoga ¢lanka su:
1. instrumenti trZiSta novca koji su uvrsteni ili kojima se trguje na jednom od trziSta iz ¢lanka
249. stavka 1. tocke 1. Zakona i,
2. instrumenti trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim trzZiStima iz ¢lanka 249. stavka
1. tocke 1. Zakona, a Cije je izdanje ili izdavatelj reguliran u svrhu zastite ulagatelja i Stednih
uloga, kako je to opisano Zakonom.

Clanak 6.

(1) UCITS fondu dozvoljeno je ulagati u instrumente trZiSta novca iz ¢lanka 5. stavka 2. tocke 1.
ovoga pravilnika koji su likvidni i ¢ija se vrijednost u svakom trenutku moZe precizno utvrditi.

(2) Instrumenti trziSta novca koji su likvidni i &ija se vrijednost moZe u svakom trenutku precizno
utvrditi su oni financijski instrumenti koji se mogu prodati uz ograniCeni troSak u
odgovaraju¢em kratkom vremenskom roku radi ispunjavanja Zakonom ifili prospektom
propisanih uvjeta i rokova isplate pri otkupu udjela i za koje su dostupni precizni i pouzdani
sustavi i metodologije vrednovanja koji ispunjavaju sljedece kriterije:

1. omogucavaju da se izracuna vrijednost neto imovine UCITS fonda u skladu s vrijedno3¢u
po kojoj bi financijski instrument koji se drzi u imovini mogao biti predmet transakcije po
trZziSnim uvjetima sklopljene izmedu informiranih i nepovezanih strana koje su voljne obaviti
transakciju,

2. zasnivaju se na trziSnim podacima ili na modelima vrednovanja, ukljuCujuc¢i metode koje
se temelje na amortiziranim troSkovima.

(3) Prilikom procjene likvidnosti instrumenata trziSta novca drustvo za upravljanje treba uzeti u
obzir sljedecée elemente:
1. narazini instrumenta trZiSta novca:

- ucestalost izvrSavanja transakcija i kotiranja cijena ponude i potraznje za predmetni
instrument,

- broj sudionika koji su spremni kupiti i prodati instrument, spremnost sudionika
odrzavati trziSte za taj instrument, prirodu trziSnih transakcija (vrijeme potrebno za
prodaju instrumenta, metode prikupljanja ponuda i mehanike prijenosa),

- veli¢inu izdanja odnosno programa izdanja,

- moguénost prodaje instrumenta trziSta novca u kratkom roku po ograni¢enom
troSku, u smislu niskih naknada i cijena ponude i potraznje i s vrlo kratkim rokom
odgode namire.

2. narazini UCITS fonda:

- strukturu imatelja udjela u UCITS fondu,

- svrhu ulaganja imatelja udjela u UCITS fondu,

- informacije o tijeku novca UCITS fonda.

(4) Prilikom ulaganja imovine UCITS fonda drustvo za upravljanje duzno je voditi raCuna o
likvidnosti instrumenata trziSta novca i njihovom grani¢chom utjecaju na ukupnu likvidnost
portfelja UCITS fonda, kao i kontinuirano voditi racuna o likvidnosti portfelja UCITS fonda na
nacin da periodi¢no procjenjuje nalazi li se u portfelju UCITS fonda dovoljno likvidne imovine,
a sve u smislu moguénosti ispunjavanja Zakonom i/ili prospektom propisanih uvjeta i rokova
isplate pri otkupu udjela.



(5) Za instrumente trZiSta novca iz ¢lanka 5. stavka 2. toCke 1. ovoga pravilnika se smatra da su
likvidni i da im se vrijednost moze u svakom trenutku precizno utvrditi, osim ako su drustvu za
upravljanje dostupne informacije koje upucuju na drugaciji zakljucak.

(6) Kada su drustvu za upravljanje dostupne informacije koje ukazuju da bi instrumenti trziSta
novca iz ¢lanka 5. stavka 2. tocke 1. ovoga pravilnika mogli ugroziti sposobnost UCITS fonda
da ispunjava Zakonom i/ili prospektom propisane uvjete i rokove isplate pri otkupu udjela
UCITS fonda, duzno je procijeniti i njihov rizik likvidnosti.

Clanak 7.

(1) Instrumenti trZiSta novca iz ¢lanka 5. stavka 2. tocke 2. ovoga pravilnika su oni instrumenti

trziSta novca koji zadovoljavaju sljedece kriterije:

1. ispunjavaju minimalno jedan od kriterija navedenih u ¢lanku 5. stavku 1. ovoga pravilnika
i sve kriterije navedene u ¢lanku 6. stavku 2. ovoga pravilnika,

2. za njih su dostupne odgovaraju¢e informacije koje omoguéavaju prikladnu procjenu
kreditnog rizika koji je povezan s ulaganjem u takav instrument, uzimajuéi u obzir stavke
3.,4. i 5. ovoga ¢lanka,

3. slobodno su prenosivi.

(2) Prilikom procjene likvidnosti instrumenata trziSta novca iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za
upravljanje treba uzeti u obzir elemente iz ¢lanka 6. stavka 3. ovoga pravilnika.

(3) Za instrumente trZiSta novca iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 6. podtoCaka b) i d) ili za
instrumente izdane od lokalne ili regionalne samouprave Republike Hrvatske ili druge drzave
Clanice ili javne medunarodne organizacije za koje ne jamci drzava Clanica, ili izdane od
federalne jedinice u slu€aju federalne drZzave koja je drzava Clanica, odgovarajuc¢a informacija
iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka mora sadrzavati:

1. informacije o izdanju ili programu izdavanja, te o pravnhom i financijskom poloZaju
izdavatelja prije izdavanja instrumenta trziSta novca,

2. aZurirane informacije iz tocke 1. ovoga stavka na redovnoj osnovi i u slu€aju nastanka
znacajnog dogadaja,

3. informacije iz toCke 1. ovoga stavka potvrdene od kvalificirane tre¢e strane, neovisno i bez
utjecaja izdavatelja,

4. dostupne i pouzdane statisti¢ke podatke o izdanju ili programu izdavanja.

(4) Za instrumente trziSta novca iz ¢lanka 249. stavka 1. to¢ke 6. podtocke c) Zakona,

odgovarajuca informacija iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka mora sadrZavati:

1. informacije o izdanju ili programu izdavanja, te o pravnom i financijskom polozaju
izdavatelja prije izdavanja instrumenta trziSta novca,

2. aZurirane informacije iz to¢ke 1. ovoga stavka na redovnoj osnovi i u slu€aju nastanka
znacajnog dogadaja,

3. dostupne i pouzdane statistiCke podatke o izdanju ili programu izdavanja, ili druge podatke
koji omogucavaju procjenu kreditnog rizika koji je povezan s ulaganjem u takav instrument.

(5) Za instrumente trziSta novca iz Clanka 249. stavka 1. toCke 6. podtocke a) Zakona
odgovarajuc¢a informacija iz tocke 2. stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati informacije o
izdanju ili programu izdavanja ili informacije o pravnom i financijskom polozaju izdavatelja prije
izdanja instrumenta trziSta novca.



(6) U slu€aju duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca izdanih u tranSama u
okviru programa izdanja, za izracun ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 250.d stavka 1. to¢aka c)
i €) Zakona koriste se nedospjeli financijski instrumenti u opticaju.

Clanak 8.

Smatrat ¢e se da subjekti iz ¢lanka 249. stavka 1. to¢ke 6. podtoCke c) Zakona podlijezu
bonitetnom nadzoru nadleZznog tijela drzave ¢lanice u skladu s kriterijima definiranim pravom
Europske unije odnosno podlijezu ili udovoljavaju pravilima nadzora koja su prema misljenju
Agencije barem jednako stroga kao ona propisana pravom Europske unije, ako ispunjavaju jedan
od sljedecih kriterija:

1. sjediSte im je u drzavi potpisnici Ugovora o europskom gospodarskom prostoru,

2. sjediste im je u zemljama OECD-a koje pripadaju grupi G-10,

3. imaju investicijski rejting,

4. na osnovu analize izdavateljla moZze se dokazati da podlijeze bonitethom nadzoru
nadleznog tijela drzave &lanice u skladu s kriterijima definiranim pravom Europske unije
odnosno pravilima nadzora koja su prema misljenju Agencije barem jednako stroga kao
ona propisana pravom Europske unije.

Clanak 9.

(1) Posebni subjekti za sekuritizaciju iz Zakona su svi subjekti osnovani s ciliem obavljanja
poslova sekuritizacije koji su definirani zakonom kojim se ureduju poslovi sekuritizacije.

(2) Bankovna kreditna linija iz Zakona odnosi se na bankovnu uslugu za koju jamdi financijska
institucija koja sama ispunjava uvjete iz ¢lanka 249. stavka 1. toCke 6. podtoCke c) Zakona.

Financijske izvedenice
Clanak 10.

(1) Financijske izvedenice su likvidna financijska imovina ako zadovoljavaju sljedece kriterije:

1. temeljnu imovinu financijske izvedenice €ini najmanje jedno od sljedeceg:

a) imovina koja je navedena u €lanku 249. stavku 1. Zakona, uklju€ujuéi i financijske
instrumente koji imaju jednu ili nekoliko karakteristika te imovine,

b) kamatne stope,
c) devizni te€ajevi ili valute,
d) financijski indeksi.

2. financijske izvedenice kojima se ne trguje na uredenim trzistima (OTC izvedenice)

ispunjavaju uvjete iz 249. stavka 1. tocke 5. podto€aka b) i c) Zakona.

(2) Financijske izvedenice iz Zakona uklju€uju financijske instrumente koji moraju zadovoljavati

sljedece kriterije:

1. omogucavaju prijenos kreditnog rizika povezanog s imovinom iz stavka 1. toCke 1. ovoga
¢lanka, neovisno o drugim rizicima povezanim s tom imovinom,

2. ne rezultiraju isporukom ili prijenosom imovine, ukljuujuéi i gotovinu, osim one navedene
u ¢lanku 249. stavcima 1. i 4. Zakona,

3. uskladu su s kriterijima za OTC izvedenice koji su definirani u ¢lanku 249. stavku 1. tocki
5. podtockama b) i ¢) Zakona,



4. rizici financijskih izvedenica obuhvacéeni su sustavom upravljanja rizicima UCITS fonda,

5. u slu¢ajevima gdje postoji rizik asimetri¢nosti informacija izmedu UCITS fonda i druge
ugovorne strane prilikom ugovaranja kreditne izvedenice, a koji je rezultat moguénosti
pristupa druge ugovorne strane nejavnim informacijama o izdavatelju temeljne imovine
kreditne izvedenice, takvi rizici moraju biti obuhvaceni mehanizmima unutarnjih kontrola
drustva za upravljanje.

(3) Fer vrijednost OTC izvedenice u smislu ¢lanka 249. stavka 1. to¢ke 5. podtocke c) Zakona je
vrijednost po kojoj bi OTC izvedenica koja se drzi u imovini UCITS fonda mogla biti predmet
transakcije po trziSnim uvjetima sklopljene izmedu informiranih i nepovezanih strana koje su
voljne obaviti transakciju.

(4) 1zvedenice dija je temeljna imovina roba ne smatraju se likvidnom financijskom imovinom u
koju je dozvoljeno ulaganje imovine UCITS fonda.

Financijski indeksi
Clanak 11.

(1) Financijski indeksi kao dozvoljena temeljna imovina financijskih izvedenica u smislu Zakona
su indeksi koji zadovoljavaju sljedece kriterije:
1. dovoljno su diverzificirani na nacin da zadovoljavaju sljedece kriterije:

indeks je sastavljen na nacin da kretanje cijena ili trgovinske aktivnosti jedne njegove
komponente prekomjerno ne utjeCe na djelovanje &itavog indeksa,

kada je indeks sastavljen od imovine iz ¢lanka 249. stavka 1. Zakona, njegov sastav
je diverzificiran u skladu s ¢lankom 250.a stavcima 1 i 3. Zakona na nacin da
sastavnice indeksa ne smiju imati pojedina¢ni udio vaznosti u indeksu veci od 20%.
Iznimno, samo jedna sastavnica indeksa moZe imati udio vaznosti u indeksu veci od
20%, a najvise do 35%. U slu€aju da indeks ne ispunjava navedeni zahtjev, drustvo za
upravljanje duzno je temeljnu imovinu indeksa posredno ukljuciti u izra¢un ograni¢enja
UCITS fonda,

kada je indeks sastavljen od imovine koja nije navedena u ¢lanku 249. stavku 1.
Zakona, njegov sastav je diverzificiran na nacin koji je jednak onom iz ¢lanka 250.a
stavaka 1. i 3. Zakona, odnosno na nacin da sastavnice indeksa ne smiju imati
pojedinacni udio vaznosti u indeksu veéi od 20%. lznimno, samo jedna sastavnica
indeksa moZe imati udio vaznosti u indeksu veci od 20%, a najviSe do 35%.

2. predstavljaju prikladno mjerilo (benchmark) za trZiSte na koje se odnose, zadovoljavajuci
sljedece kriterije:

indeks mjeri djelovanje reprezentativne grupe temeljnih sastavnica na relevantan i
prikladan nagin,

indeks se redovno revidira i rebalansira na temelju javno dostupnih kriterija, kako bi se
osiguralo da kontinuirano odrazava trziSte na koje se odnosi,

temeljne sastavnice su dovoljno likvidne, sto omogucéava korisnicima da repliciraju
indeks ukoliko je to potrebno.

3. objavljuju se na odgovarajuéi nacin, zadovoljavajuéi sljedece kriterije:

postupak objavljivanja bazira se na razboritim procedurama za prikupljanje cijena te
raCunanje i objavljivanje vrijednosti indeksa, uklju€ujuéi procedure za odredivanje
cijena komponenti kada trziSne cijene nisu dostupne,

bitne informacije o pitanjima kao 5to su nacin izrauna indeksa, metodologija za
rebalans, izmjene indeksa ili bilo koje operativne poteSkoée u pruZanju to¢nih
informacija, pruzaju se azurno i na Siroko dostupan nacin.



(2) Ako sastav temeljne imovine financijske izvedenice ne zadovoljava kriterije iz stavka 1. ovoga
¢lanka, takva se financijska izvedenica, ako zadovoljava kriterije iz ¢lanka 10. stavka 1. ovoga
pravilnika, smatra financijskom izvedenicom na kombinaciju imovine iz ¢lanka 10. stavka 1.
tocke 1. podtocaka a), b) i c) ovoga pravilnika.

Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca s ugradenim izvedenicama
Clanak 12.

(1) Prenosivi vrijednosni papiri s ugradenim izvedenicama u smislu Zakona su financijski
instrumenti koji zadovoljavaju kriterije iz Clanka 4. stavka 1. ovoga pravilnika i sadrze
komponentu koja zadovoljava sljedece kriterije:

1. temeljem te komponente, neki ili svi nov&ani tijekovi koji inaCe proizlaze iz prenosivog
vrijednosnog papira koji je temeljni ugovor, se mogu mijenjati prema odredenoj kamatnoj
stopi, cijeni financijskog instrumenta, valutnom tec¢aju, cjenovnhom indeksu ili indeksu
stopa, kreditnom rejtingu ili kredithom indeksu, ili nekoj drugoj varijabli, i stoga se kretati
na nacin na koji se kre¢e samostalna izvedenica,

2. ekonomske karakteristike i rizici te komponente nisu blisko povezani s ekonomskim
karakteristikama i rizicima vrijednosnog papira koiji je temeljni ugovor,

3. ima znacajan ucinak na profil rizi€nosti i odredivanje cijene prenosivog vrijednosnog
papira.

(2) Instrumenti trZiSta novca koji ispunjavaju jedan od kriterija iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga
pravilnika i kriterije iz ¢lanka 6. stavka 2. ovoga pravilnika i koji sadrze komponentu koja
ispunjava kriterije iz stavka 1. ovoga Clanka smatraju se instrumentima trZista novca s
ugradenim izvedenicama iz Zakona.

(3) Nece se smatrati da prenosivi vrijednosni papir ili instrument trZiSta novca ima ugradenu
izvedenicu ako sadrzi komponentu koja je ugovorno prenosiva neovisno o prenosivom
vrijednosnom papiru ili instrumentu trZiSta novca. Takva komponenta smatrat ¢e se zasebnim
financijskim instrumentom.

Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem i ostali financijski
instrumenti i poslovi na trziStu kapitala u koje se moZze ulagati imovina UCITS fonda

Clanak 13.

(1) Drustvo za upravljanje moze koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca ako se takve tehnike i instrumenti koriste u svrhu ucinkovitog
upravljanja portfeljem, pod uvjetima i ograni¢enjima navedenim u prospektu i/ili pravilima
UCITS fonda.

(2) Tehnike i instrumenti iz stavka 1. ovoga ¢lanka koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja
portfeliem fonda ukljuduju, ali nisu ograniCeni na, repo ugovore i posudivanje vrijednosnih
papira.

(3) Tehnike i instrumenti iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju zadovoljavati sljedece uvjete:
1. ekonomski su prihvatljivi na nacin da se realiziraju na troSkovno ucinkovit nacin,
2. upotrebljavaju se u svrhu ostvarivanja jednog ili vise sljedecih ciljeva:
- smanjenjarizika,



(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

- smanjenja troSkova,
- stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za UCITS fond uz razinu rizika koja je u skladu
s profilom rizi€nosti UCITS fonda, kao i pravilima za diverzifikaciju rizika i ograni¢enjima
ulaganja UCITS fonda koja su definirana u ¢lanku 250. stavku 1. Zakona,
3. nijihovi rizici su primjereno obuhvaceni sustavom upravljanja rizicima UCITS fonda.

Kada drustvo za upravljanje koristi tehnike i instrumente iz stavka 1. ovoga ¢lanka primljeni
kolateral mogu biti samo prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca, koji su uvrsteni
na jedno od trzista iz ¢lanka 3. ovoga pravilnika, i u koje je dozvoljeno ulagati imovinu UCITS
fonda u skladu sa Zakonom, prospektom i/ili pravilima UCITS fonda.

KoriStenje tehnika i instrumenata iz stavka 1. ovoga Clanka ne smije biti u suprotnosti s
investicijskim ciljevima i strategijom ulaganja, umanijiti mogucnost postizanja investicijskih
cilieva odnosno rezultirati promjenom profila riziCnosti UCITS fonda navedenih u prospektu
UCITS fonda.

Svi instrumenti i tehnike iz stavka 1. ovoga ¢lanka u kojima se imovina UCITS fonda daje kao
kolateral mogu c¢initi najviSe 20% neto imovine UCITS fonda. Navedeni instrumenti i tehnike
mogu se koristiti isklju¢ivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu organiziranih sustava za
pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.

Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da je ugovor o koriStenju tehnika i instrumenata iz
stavka 6. ovoga ¢lanka moguce opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka dospije¢a.
U slucaju opoziva ili raskida ugovora prije roka dospije¢a, obveze iz ugovora moraju se izvrSiti
u roku od najvise sedam (7) dana. Ugovaori Ciji je rok dospijec¢a kradi ili jednak sedam (7) dana
smatraju se opozivima u svakom trenutku. Rok dospijec¢a navedenih ugovora ne smije biti duZzi
od 12 mjeseci.

U okviru upravljanja imovinom UCITS fonda, druStvu za upravljanje dozvoljeno je koristiti repo
ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji financijskih instrumenata ako je to predvideno prospektom
i/ili pravilima UCITS fonda i u skladu s investicijskim ciljevima i strategijom ulaganja. Drustvo
za upravljanje duzno je osigurati da je repo ugovor o kupnji i ponovnoj prodaji financijskih
instrumenata moguce opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka dospije¢a. U slu¢aju
opoziva ili raskida repo ugovora prije roka dospije¢a, obveze iz ugovora moraju se izvrsiti u
roku od najvise sedam (7) dana. Repo ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji financijskih
instrumenata Ciji je rok dospije¢a kradéi ili jednak sedam (7) dana smatra se opozivima u
svakom trenutku. Rok dospijeca repo ugovora o kupnji i ponovnoj prodaji financijskih
instrumenata ne smije biti duzi od 12 mjeseci.

Zakonom zabranjenim primanjem ili davanjem zajmova ili sklapanjem drugih pravnih poslova
koji su po svojim ekonomskim u€incima jednaki zajmu iz ¢lanka 97. stavka 1. to¢ke 1. Zakona,
smatraju se i pozajmice na trziStu novca.

(10) Pozajmica na trziStu novca ne smatra se instrumentom trzista novca u smislu Zakona.

(11) Iznimno od stavka 4. ovoga Clanka, primljeni kolaterali mogu biti i prenosivi vrijednosni papiri

i instrumenti trZiSta novca koje je izdala ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, druga drZzava
¢lanica, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne) samouprave ili sredidnja banka Republike
Hrvatske, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne) samouprave ili srediSnja banka druge
drzave Clanice, Europska srediSnja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka,



treca drzava ili, u slu€aju federalne drzave, jedna od Clanica koje Cine federaciju, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drZzava ¢lanica.

Fondovi koji repliciraju indeks
Clanak 14.

(1) Replicirati odredeni dioniCki ili obveznicki indeks kako je to propisano Zakonom, znadci
replicirati temeljnu imovinu indeksa, uklju€ujuéi upotrebu financijskih izvedenica ili drugih
tehnika i instrumenata iz ¢lanka 13. ovoga pravilnika.

(2) Dionicki i/ili obveznicki indeks kojeg UCITS fond replicira mora ispunjavati sljedece uvjete:

1. njegov sastav je dovoljno diverzificiran, §to znaci da mora ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka
250.a stavaka 1. i 3. Zakona na isti nacin kao i imovina UCITS fonda,

2. indeks predstavija prikladno mijerilo (benchmark) uz uvjet da subjekt koji sastavlja,
izraCunava ifili objavljuje indeks koristi priznatu metodologiju koja ne iskljuCuje znaajne
izdavatelje na trzistu na koje se taj indeks odnosi,

3. indeks se objavljuje na prikladan nacin sto znaci da zadovoljava sljedece kriterije:

- dostupan je javnosti,

- subjekt koji sastavlja, izracunava i/ili objavljuje indeks je neovisan od UCITS fonda koiji
replicira indeks, Sto ne isklju€uje mogucénost da sastavlja¢ indeksa i UCITS fond &ine
dio iste grupe ili su na drugi nacin povezani, pod uvjetom da su postavljeni djelotvorni
mehanizmi sprje€avanja sukoba interesa.

Clanak 15.

Ulaganje imovine UCITS fonda u prenosive vrijednosne papire iz ¢lanka 249. stavka 2. Zakona
dozvoljeno je isklju€ivo ako je predvideno prospektom UCITS fonda.

Transakcije na neformalnom trzistu
Clanak 16.

(1) Drustvu za upravljanje dozvoljene su transakcije kupnje i prodaje imovine UCITS fonda na
neformalnom (OTC) trZiStu samo s osobama koje se smatraju profesionalnim ulagateljima u
smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje moZe za racun UCITS fonda sklapati
transakcije sa osobama koje se ne smatraju profesionalnim ulagateljima isklju¢ivo kada takvu
transakciju nije razumno bilo moguée sklopiti na uredenom trzistu pri E¢emu je duzno internim
aktima propisati situacije, uvjete i okolnosti u kojima je dozvoljeno sklapanje takvih transakcija,
te osigurati da se iste obavljaju pod fer uvjetima.

(3) Za svaku transakciju iz stavka 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje je duzno:
1. obrazloZiti i dokumentirati razloge zbog kojih se ista obavlja,
2. posjedovati dokaze o provodenju iste u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka,
3. navedenu dokumentaciju ¢uvati na nacin propisan Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona.
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Transakcije izmedu fondova kojima upravlja isto drustvo za upravljanje
Clanak 17.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je internim aktima propisati situacije, uvjete i okolnosti u kojima
je dozvoljena prodaja, kupnja ili prijenos imovine, obavljanje drugih transakcija ili uobi¢ajenih
poslova na trziStu kapitala izmedu fondova i/ili individualnih portfelja kojima upravlja te
osigurati da se iste ne obavljaju pod uvjetima koji su razli¢iti od trziSnih ili koji jedan fond i/ili
individualni portfelj stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi.

(2) Za svaku kupniju, prodaju ili prijenos imovine, transakciju ili uobiajeni posao na trzistu kapitala
iz stavka 1. ovoga ¢lanka potrebno je obrazloZiti i dokumentirati razloge zbog kojih se obavlja,
te navedenu dokumentaciju €uvati na nacin propisan propisima donesenim na temelju Zakona.

Clanak 18.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u ,Narodnim novinama”.

KLASA: 011-02/15-02/03

URBROJ: 326-01-440-441-1

Zagreb, 27. veljac¢e 2015.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek
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