Na temelju odredaba ¢lanaka 15. toCke 3. i Clanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 240. stavka
1. i stavka 4., 178. stavka 1., 188. stavka 5. i 214. stavka 1. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine“, broj 16/13), u postupku
izdavanja odobrenja za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
PBZ Conservative 10 fond, pokrenutom na zahtjev drustva PBZ Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, llica 5, zastupanog po predsjedniku
uprave Igoru Pavlovi¢u, Upravno vijeCe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga na
sjednici odrzanoj dana 31. listopada 2014. godine donijelo je

RJESENJE

1. PBZ Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, llica 5,

a) izdaje se odobrenje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom PBZ Conservative 10 fond,

b) odobrava se Prospekt otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom PBZ
Conservative 10 fond,

c) izdaje se suglasnost na Pravila otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
PBZ Conservative 10 fond,

d) izdaje se suglasnost na izbor Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, Rackoga 6, za
obavljanje poslova depozitara za otvoreni investicijski fond s javhom ponudom PBZ
Conservative 10 fond.

2. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

PBZ Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, llica 5
(dalje: Drustvo) podnijelo je 12. kolovoza 2014. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (dalje: Agencija) zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (UCITS) PBZ Conservative 10 fond (dalje:
Fond), kao i zahtjev za odobrenje Prospekta i davanje suglasnosti na Pravila Fonda te na
izbor depozitara. Dana 20. listopada 2014. godine Drustvo je dostavilo dopunu
dokumentacije.

Zahtjev je osnovan.

Prema podacima iz Prospekta Fonda, najniZi iznos koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja
Fonda je 5.000.000,00 (pet milijuna) HRK. Ukoliko se u razdoblju po€etne ponude ne prikupi
predvideni najnizi iznos, PBZ Invest ¢e vratiti ulagateljima uplacena sredstva u roku od 15
dana po okonc&anju razdoblja za po€etnu ponudu. Minimalna pocetna vrijednost ulaganja je
1.000,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti. Iznimno, ukoliko se uz ulaganje u investicijski fond
veze Ugovor o trajnom nalogu, minimalna poc€etna vrijednost ulaganja je 15,00 EUR u
kunskoj protuvrijednosti. Nakon pocetnog ulaganja, minimalna vrijednost pojedinacnih
ulaganja u Fond nije odredena.

Fondu je dopusteno ulaganje u sljedece financijske instrumente: u nov€ane depozite kod
kreditnih institucija; u duzniCke vrijednosne papire izdane od RH i tijela javne vlasti RH; u
obveznice municipalnih izdavatelja iz RH; u obveznice korporativnih izdavatelja u ve¢inskom
vlasnistvu RH; u investicijske fondove koji su registrirani u drzavama ¢lanicama EU i ostalim



drzavama &lanicama OECD; u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice; u
REPO poslove.

Investicijski cilj Fonda je ostvarivanje rasta vrijednosti ulozenih novCanih sredstava kroz
ostvarivanje prinosa koji ¢e nadmasiti kamatu na EUR depozite gradana s dospijecem od 12
mjeseci, a koji su dostupni na bankarskom trzistu u RH, $to se pak planira primarno ostvariti
kroz ulaganje u duznike vrijednosne papire izdane od RH i tijela javne vlasti RH te nov€ane
depozite kod kreditnih institucija, a sekundarno kroz ulaganje u dionicke investicijske fondove
izlozene trzistu SR Njemacke, odnosno drugim trziStima EU. Portfelj Fonda ée se u najvecéoj
mjeri (ciljiano oko 90% imovine) sastojati od izloZzenosti suverenom dugu RH i nov€anom
trziStu, dok ¢e maniji dio imovine (ciljano oko 10% imovine) biti izlozeno dioniCkom trziStu SR
Njemacke, odnosno drugim trziStima EU.

Iz dostavljene je dokumentacije razvidno da Prospekt Fonda sadrZi propisane podatke
predvidene Clankom 183. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom
(,Narodne novine®“, broj 16/13, dalje: Zakon), kao i da Pravila Fonda sadrze podatke
predvidene ¢lankom 191. Zakona.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen
izmedu Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, Rackoga 6 i Drustva, te dokaze da predlozZeni
depozitar ispunjava uvjete iz Zakona i Pravilnika o obavljanju poslova depozitara UCITS
fonda (,Narodne novine“, broj 93/13).

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu
potrebnu dokumentaciju sukladno ¢lanku 240. stavku 2. Zakona, Pravilnika o odobrenju
osnivanja, prospekta i pravila UCITS fondova (»Narodne novine« broj 90/13) te Pravilnika o
obavljanju poslova depozitara UCITS fondova (,Narodne novine®, broj 93/13).

Slijedom svega navedenoga, odlu¢eno je kao u tocki 1. izreke ovog rjesenja.

Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem &lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), stoga je odlu¢eno kao u
tocki 2. izreke ovog riesenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
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