Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija) na temelju ¢lanka 26.
stavka 2. tocke 1., ¢lanka 125. stavka 3., ¢lanka 126. stavka 8. i ¢lanka 133. Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima (,Narodne novine“ broj 19/2014), dalje u tekstu: Zakon, na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj 20. kolovoza 2014. godine donosi

PRAVILNIK O DOZVOLJENIM ULAGANJIMA | DODATNIM OGRANICENJIMA
ULAGANJA OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA

Clanak 1.

Ovim pravilnikom detaljnije se propisuju:
- dodatni uvjeti koje mora zadovoljavati imovina mirovinskog fonda,
- uvjeti koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u transakciji mirovinskog fonda,
- nacin ulaganja u imovinu iz ¢lanka 126. stavaka 4. i 5. Zakona,
- nacin informiranja javnosti i Agencije o ulaganjima iz ¢lanka 126. stavaka 4. i 5. Zakona,
- dodatna ograniCenja ulaganja, postupanja s imovinom mirovinskog fonda te izraCuna
izlozenosti.

Clanak 2.

Mirovinski fond je obvezni mirovinski fond kojeg na temelju odobrenja Agencije osniva mirovinsko
drustvo i kojim mirovinsko drustvo upravlja u svoje ime i za zajednicki raCun ¢lanova mirovinskog
fonda u skladu s odredbama Zakona, te koji mozZe biti mirovinski fond kategorije A, B ili C.

Uredena trzista
Clanak 3.

(1) Uredeno trziSte u smislu Zakona je trZiSte iz Republike Hrvatske, druge drzave Clanice ili tree
drzave koja je €lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (dalje: OECD), koje
ispunjava uvjete za uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatskoj i/ili drugoj drzavi €lanici.

(2) Sluzbeno trziste i drugi segment uredenog trziSta u smislu Zakona su trziSta iz Republike
Hrvatske, druge drzave Clanice ili tre¢e drzave koja je ¢lanica OECD-a za koja su odredbama
zakona koji ureduje trziste kapitala, pripadajuéim podzakonskim aktima i/ili relevantnim
pravilima operatera uredenog trZiSta propisani strozZi uvjeti za uvrstenje i zastitu ulagatelja u
odnosu na najmanje strogi segment uredenog trzista iz stavka 1. ovoga ¢&lanka.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je internim procedurama uspostaviti u€inkoviti sustav provjere
zadovoljavaju li trzista iz trecih drzava €lanica OECD-a iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka uvjete
da bi se mogla smatrati uredenim trzistem odnosno sluzbenim trziStem i drugim segmentom
uredenog trzista, kako je to propisano stavcima 1. i 2. ovoga Clanka.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je svaku provjeru iz stavka 3. ovoga Clanka dokumentirati i Cuvati u
rokovima propisanim Zakonom i pripadaju¢im podzakonskim aktima.



Prenosivi vrijednosni papiri
Clanak 4.

Prenosivi vrijednosni papiri kao financijski instrumenti iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 1. do 5.
Zakona u koje je mirovinskom fondu dozvoljeno ulagati su oni koji zadovoljavaju sljedece kriterije:
1. potencijalni gubitak koji mirovinski fond moze pretrpjeti u odnosu na drzanje tih
instrumenata je ograni€en na iznos koji je za njih placen,
2. zanjih su dostupne prikladne informacije u obliku redovitih, to€nih i cjelovitih informacija o
vrijednosnom papiru,
3. slobodno su prenosivi,
4. njihovo stjecanje je u skladu s nacelima, strategijom i ciljevima ulaganja mirovinskog fonda,
5. rizici prenosivih vrijednosnih papira prikladno su obuhvacéeni sustavom upravljanja rizicima
mirovinskog fonda.

Instrumenti trziSta novca
Clanak 5.

Instrumentima trziSta novca iz ¢lanka 2. tocke 25. Zakona smatraju se financijski instrumenti koji
ispunjavaju sljedece uvjete:

1. imaju dospijece ili preostalo dospijece od 397 dana ili manje i

2. njihovi prinosi podloZni su utjecaju promjena uvjeta na trzistu novca.

Clanak 6.

Mirovinskom fondu je dozvoljeno ulagati u instrumente trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 1. do 4. Zakona Cija se vrijednost u svakom trenutku moze precizno utvrditi odnosno za
koje su dostupni precizni i pouzdani sustavi i metodologije vrednovanja koji ispunjavaju sljedece
kriterije:

1. omogucavaju da se izraCuna vrijednost neto imovine mirovinskog fonda u skladu s
vrijednoS¢u po kojoj bi instrument trZiSta novca koji se drzi u imovini mogao biti predmet
transakcije po trziSnim uvjetima sklopljene izmedu informiranih i nepovezanih strana koje
su voljne obaviti transakciju,

2. zasnivaju se na trziSnim podacima ili na modelima vrednovanja, uklju€ujuéi metode koje
se temelje na amortiziranim troSkovima.

Clanak 7.

(1) Instrumenti trZiSta novca iz Clanka 125. stavka 1. toaka 1. i 2. Zakona koji nisu uvrsteni na
uredeno trziSte su oni instrumenti trziSta novca koji zadovoljavaju sljedece kriterije:
1. ispunjavaju kriterije navedene u Clancima 5. i 6. ovog pravilnika,
2. za njih su dostupne odgovarajuce informacije koje omogucavaju prikladnu procjenu
kreditnog rizika koji je povezan s ulaganjem u takav instrument, uzimajuci u obzir stavak
2. ovoga €lanka,
3. slobodno su prenosivi.

(2) Za instrumente trziSta novca iz stavka 1. ovoga €lanka odgovaraju¢a informacija iz tocke 2.
stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrZavati informacije o izdanju ili programu izdanja i informacije
o pravnom i financijskom poloZaju izdavatelja instrumenta trziSta novca.



Upraviljanje likvidnoScu
Clanak 8.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je prilikom ulaganja imovine mirovinskog fonda u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca voditi racuna o likvidnosti navedenih financijskih
instrumenata i njihovom grani¢nom utjecaju na ukupnu likvidnost portfelja mirovinskog fonda.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je kontinuirano voditi racuna o likvidnosti portfelja mirovinskog fonda
na nacin da periodi¢no procjenjuje nalazi li se u portfelju mirovinskog fonda dovoljno likvidne
imovine kako bi u svakom trenutku moglo udovoljiti zahtjevima likvidnosti nastalima temeljem
prestanka Clanstva u mirovinskom fondu, kako je predvideno ¢lancima 94. do 96. Zakona
odnosno ¢lancima 100. do 104. Zakona.

(3) Prilikom procjene likvidnosti iz stavka 2. ovoga c¢&lanka mirovinsko drustvo duzno je
istovremeno voditi rauna o imovini i obvezama mirovinskog fonda na nacin da je likvidnost
imovine uskladena s obvezama mirovinskog fonda s obzirom na provodenje ulaganja imovine
mirovinskog fonda, zahtjeve za prestanak ¢lanstva i prijenose sredstava ¢lanova mirovinskog
fonda mirovinskom osiguravaju¢em drustvu. Istovremeno, mirovinsko drustvo je duzno
provoditi stres testove koji omoguéuju procjenu otpornosti likvidnosti mirovinskog fonda na
iznimne okolnosti i ostale relevantne rizike koji utje€u na likvidnost mirovinskog fonda.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je svaku procjenu iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka dokumentirati i
Cuvati u rokovima propisanim Zakonom i pripadaju¢im podzakonskim aktima.

Clanak 9.

(1) Veli¢inom izdanja prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 126.
stavka 1. i 2. Zakona smatra se veliina svakog pojedinog izdanja prenosivih vrijednosnih
papira i instrumenata trZidta novca u trenutku stjecanja od strane mirovinskog fonda.

(2) Jednim izdanjem prenosivih duzniCkih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca iz
Clanka 126. stavaka 1. i 2. Zakona smatra se svaka pojedina tran8a kojom se izdaju duznicki
vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca.

(3) VeliCinom alternativnog investicijskog fonda koji zaprima viSekratne uplate ulagatelja koje se
vrSe na poziv druStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima na temelju
preuzetih obveza uplate kapitala ulagatelja u skladu s pravilima alternativhog investicijskog
fonda, smatra se zbroj iznosa ukupno upla¢enog kapitala i iznosa obveza uplate kapitala na
poziv od strane ulagatelja, utvrden na dan poCetka rada alternativnog investicijskog fonda.

Financijske izvedenice
Clanak 10.

(1) Financijske izvedenice u smislu Zakona su oni financijski instrumenti koji zadovoljavaju
sliedece kriterije:
1. temeljnu imovinu financijske izvedenice &ini najmanje jedno od slijedeceg, ako se radi o
imovini u koju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenih na temelju Zakona
mirovinski fond moze ulagati:



2.

a) imovina koja je navedena u ¢&lanku 125. stavku 1. to¢kama 1. do 5. Zakona,
uklju€ujuéi i financijske instrumente koji imaju jednu ili nekoliko karakteristika te
imovine,

b) kamatne stope,

c) devizni te€ajevi ili valute,

d) financijski indeksi.

OTC izvedenice uz uvjete iz toCke 1. ovoga stavka ispunjavaju i uvjete iz Clanka 125.
stavka 1. to¢ke 9. podto€aka b) i ¢) Zakona.

(2) Ulaganje u financijske izvedenice dozvoljeno je iskljuCivo u svrhu zastite imovine mirovinskog
fonda ili efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda.

(3) Ulaganje u financijske izvedenice u Spekulativne svrhe nije dozvoljeno.

(4) Mirovinskom drustvu za racun mirovinskog fonda nije dozvolijeno zauzimati nepokrivene
pozicije u financijskim izvedenicama. Kratke pozicije moraju biti pokrivene imovinom
mirovinskog fonda koja u potpunosti odgovara temeljnoj imovini izvedenice. Duge pozicije
moraju biti u potpunosti pokrivene imovinom iz €lanka 125. stavka 1. toc¢ke 10. ili instrumentima
trziSta novca iz Clanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona.

(5) Iznimno od stavka 4. ovoga Clanka, kratke pozicije ne moraju biti pokrivene imovinom
mirovinskog fonda koja u potpunosti odgovara temeljnoj imovini izvedenice, u slu€aju da
mirovinsko drustvo ima uspostavljene i dokumentirane postupke, procedure i modele kojima
moze dokazati da imovina u mirovinskom fondu predstavlja gotovo savrSeni supstitut za
temeljnu imovinu izvedenice. Mirovinsko drustvo je dokaze o ispunjenju uvjeta iz ovoga stavka
duzno dokumentirati i Cuvati u rokovima propisanim Zakonom i podzakonskim propisima.

(6) Koristenjem financijskih izvedenica ili drugih instrumenata iz ¢lanka 125. stavka 1. koji u sebi
imaju ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izlozenost prema temeljnoj imovini kojom
se prekoracuju ogranienja ulaganja propisana Zakonom i pravilnicima donesenim na temelju
Zakona, kao niti stvoriti negativnu izlozenost prema temeljnoj imovini.

(7) Financijske izvedenice iz €lanka 125. stavka 1. toCke 9. Zakona uklju€uju i financijske
instrumente koji zadovoljavaju sljedece kriterije (kreditne izvedenice):

1.

2.

3.

omogucavaju prijenos kreditnog rizika povezanog s temeljnom imovinom iz stavka 1. tocke
1. ovoga Clanka, neovisno o drugim rizicima povezanim s temeljnom imovinom,

ne rezultiraju isporukom ili prijenosom imovine, osim one navedene u &lanku 125. stavku
1. Zakona,

u skladu su s kriterijima za OTC izvedenice koji su definirani u lanku 125. stavku 1. tocki
9. podtoCkama b) i ¢) Zakona,

rizici financijskih izvedenica primjereno su obuhvaceni sustavom upravljanja rizicima
mirovinskog fonda,

u slu€ajevima gdje postoji rizik asimetri€nosti informacija izmedu mirovinskog drustva i
druge ugovorne strane prilikom ugovaranja kreditne izvedenice, a koji je rezultat
mogucnosti pristupa druge ugovorne strane nejavnim informacijama o izdavatelju temeljne
imovine kreditne izvedenice, takvi rizici moraju biti obuhvac¢eni mehanizmima unutarnjih
kontrola.

(8) Fer vrijednost financijske izvedenice iz Clanka 125. stavka 1. toCke 9. podtoCke c) Zakona je
vrijednost po kojoj bi financijska izvedenica koja se drzi u imovini mirovinskog fonda mogla biti



predmet transakcije po trziSnim uvjetima sklopljene izmedu informiranih i nepovezanih strana
koje su voljne obaviti transakciju.

(9) Izvedenice Cija je temeljna imovina roba ne smatraju se financijskim izvedenicama u smislu
Zakona i stavka 1. ovoga ¢lanka.

(10) Druge ugovorne strane iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 9. podtoCke b) moraju ispunjavati
sljedece kriterije:

1.

sjediSte im je u drzavi Clanici ili zemljama OECD-a,

imaju zadovoljavajuéu kreditnu kvalitetu prema interno odabranom modelu procjene
kreditne kvalitete,

na osnovu analize druge ugovorne strane moZe se dokazati da podlijeze bonitethom
nadzoru nadleznog tijela drzave iz toCke 1. ovoga €lanka u skladu s pravilima nadzora koja
su barem jednako stroga kao ona propisana pravom Europske unije.

(11) Mirovinsko drustvo duzno je u izraCun valutne uskladenosti imovine mirovinskog fonda iz
¢lanka 129. Zakona ukljuéiti i bruto valutnu izlozenost prema temeljnoj imovini financijskih
izvedenica.

Financijski indeksi kao temeljna imovina financijske izvedenice

Clanak 11.

(1) Financijske izvedenice na financijski indeks iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 9. podtocke a)
Zakona su financijske izvedenice na indekse koji zadovoljavaju sljedece kriterije:

1.

dovoljno su diverzificirani na nacin da su ispunjeni sljedeci kriteriji:

a) indeks je sastavljen na nacin da kretanje cijena ili trgovinske aktivnosti jedne njegove
sastavnice prekomjerno i/ili neopravdano ne utjeCe na ucinak €itavog indeksa,

b) indeks je sastavljen od imovine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 1. do 5. Zakona, pri
¢emu maksimalna tezina jedne sastavnice indeksa iznosi 20%, u skladu s pravilima
kojima je indeks definiran,

predstavljaju prikladno mijerilo (benchmark) za trziste na koje se odnose, $to znaci da

ispunjavaju sljedece kriterije:

a) indeks mijeri uCinak reprezentativne grupe temeljnih sastavnica na relevantan i
prikladan nacin,

b) indeks se redovno revidira i rebalansira na temelju javno dostupnih kriterija, kako bi se
osiguralo da kontinuirano odraZava trziSte na koje se odnosi,

c) temeljne sastavnice su dovoljno likvidne, 8to omoguéava korisnicima repliciranje
indeksa ukoliko je to potrebno.

objavljuju se na odgovarajuci nacin, Sto znaci da ispunjavaju sljedece kriterije:

a) postupak objavljivanja zasniva se na razboritim procedurama za prikupljanje cijena te
raCunanje i objavljivanje vrijednosti indeksa, uklju€ujuéi procedure za odredivanje
cijena sastavnica kada trziSne cijene nisu dostupne,

b) bitne informacije o pitanjima kao $to su nacin izraCuna indeksa, metodologija za
rebalans, izmjene indeksa ili bilo koje operativne poteSkoée u pruzanju toénih
informacija, pruzaju se azurno i na Siroko dostupan nacin.

(2) Ako sastav temeljne imovine financijske izvedenice ne zadovoljava kriterije iz stavka 1. ovoga
Clanka, takva se financijska izvedenica, ako zadovoljava kriterije iz ¢lanka 10. stavka 1. ovoga



pravilnika, smatra financijskom izvedenicom na kombinaciju imovine iz ¢lanka 10. stavka 1.
toCke 1. podto€aka a), b) i c) ovoga pravilnika.

Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca s ugradenim izvedenicama
Clanak 12.

(1) Prenosivi vrijednosni papiri s ugradenim izvedenicama iz ¢lanka 132. stavka 2. toCke 3.
Zakona su financijski instrumenti koji zadovoljavaju kriterije iz Clanka 4. ovoga pravilnika i
sadrze komponentu koja zadovoljava sljedece kriterije:

1. temeljem te komponente, neki ili svi nov&ani tijekovi koji inaCe proizlaze iz prenosivog
vrijednosnog papira koji je temeljni ugovor, se mogu mijenjati prema odredenoj kamatnoj
stopi, cijeni financijskog instrumenta, valutnom tecaju, cjenovnom indeksu ili indeksu
stopa, kredithom rejtingu ili kreditnom indeksu, ili nekoj drugoj varijabli, i stoga se kretati
na nacin na koji se kre¢e samostalna izvedenica,

2. ekonomske karakteristike i rizici te komponente nisu blisko povezani s ekonomskim
karakteristikama i rizicima vrijednosnog papira koji je temeljni ugovor,

3. ima znacajan uc€inak na profil rizi€nosti i odredivanje cijene prenosivog vrijednosnog
papira.

(2) Instrumenti trziSta novca koiji ispunjavaju kriterije iz ¢lanaka 5. i 6. ovoga pravilnika i koji sadrze
komponentu koja ispunjava kriterije iz stavka 1. ovoga €lanka smatraju se instrumentima
trziSta novca s ugradenim izvedenicama iz ¢lanka 132. stavka 2. to¢ke 3. Zakona.

(3) Nec¢e se smatrati da prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca ima ugradenu
izvedenicu ako sadrZi komponentu koja je ugovorno prenosiva neovisno O prenosivom
vrijednosnom papiru ili instrumentu trziSta novca. Takva komponenta smatrat ¢e se zasebnim
financijskim instrumentom.

Pozajmljivanje
Clanak 13.

(1) Repo poslovi i transakcije prodaje i ponovne kupnje iz ¢lanka 131. stavka 1. mogu biti
sklopljeni isklju€ivo temeljem pisanog ugovora.

(2) Kolateral iz ¢lanka 131. stavka 2 Zakona mogu biti vrijednosni papiri u koje je mirovinskom
fondu dozvoljeno ulagati, u skladu sa Zakonom, ovim pravilnikom i informativnim prospektom,
kao i novéana sredstva.

(3) U slu€aju neispunjenja ugovorne obveze od strane druge ugovorne strane, mirovinsko drustvo
moze slobodno raspolagati primljenim kolateralom, bez obavjeStavanja druge ugovorne strane
ili njezina odobrenja.

(4) Kada su kolateral iz stavka 1. ovoga €lanka vrijednosni papiri, mirovinsko drustvo ne smije ih
prodati, reinvestirati ili zaloziti.

(5) Kada su kolateral iz stavka 1. ovoga Clanka nov&ana sredstva, ista se mogu samo:
1. poloZiti kao depozit kod kreditnih institucija iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 8. Zakona,



2. uloziti u duzniCke vrijednosne papire i instrumente trzista novca iz ¢lanka 125. stavka
1. tocke 1.,

3. uloziti u fondove koji su nov€ani ili su po svojim karakteristikama sli€ni nov&anim
fondovima,

4. koristiti u svrhu ispunjenja zahtjeva likvidnosti nastalima temeljem prestanka ¢lanstva
u mirovinskom fondu, kako je predvideno Clancima 94. do 96. Zakona odnosno
¢lancima 100. do 104. Zakona.

(6) Nov€ana sredstva dobivena kao kolateral i ulozena u skladu sa stavkom 5. ovoga ¢lanka
uzimaju se u obzir prilikom izrauna ograniCenja ulaganja iz ¢lanaka 126. do 130. Zakona.

(7) Pozajmljivanje vrijednosnih papira iz imovine mirovinskog fonda ne smije biti u suprotnosti s
investicijskim ciljevima te nacelima i strategijom ulaganja, umanjiti moguénost postizanja
investicijskih ciljeva odnosno rezultirati promjenom profila rizicnosti, sklonosti prema riziku i
sposobnosti nosivosti rizika mirovinskog fonda navedenih u informativnom prospektu
mirovinskog fonda.

(8) U smislu ¢lanka 131. Zakona, mirovinskom drustvu je zabranjen bilo koji oblik posudivanja
novCanih sredstava mirovinskog fonda tre¢im osobama.

Transakcije na OTC trzistu
Clanak 14.

(1) Mirovinskom drustvu dozvoljene su transakcije kupnje i prodaje financijskih instrumenata za
raéun mirovinskog fonda na OTC trZidtu samo s osobama koje se smatraju profesionalnim
ulagateljima u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.

(2) lznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo moze za raCun mirovinskog fonda
sklapati transakcije sa osobama koje se ne smatraju profesionalnim ulagateljim isklju¢ivo
kada takvu transakciju nije razumno bilo moguée sklopiti na uredenom trzitu pri Cemu je
duzno internim aktima propisati situacije, uvjete i okolnosti u kojima je dozvoljeno sklapanje
takvih transakcija, te osigurati da se iste obavljaju pod fer uvjetima.

(3) Za svaku transakciju iz stavka 2. ovoga €lanka mirovinsko drustvo je duzno:

1. obrazloziti i dokumentirati razloge zbog kojih se ista obavlja,

2. posjedovati dokaze o provodenju iste u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka,

3. navedenu dokumentaciju ¢uvati na nacin propisan Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona.

IzraCun izloZenosti mirovinskog fonda
Clanak 15.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je izlozenost mirovinskog fonda riziku druge ugovorne strane kod
transakcija s izvedenim financijskim instrumentima kojima se trguje na uredenim trzistima ili
kod transakcija s OTC izvedenicama izraCunavati kao neto izloZzenost odnosno izloZzenost
temeljem trZiSne vrijednosti izvedenog financijskog instrumenta.

(2) Mirovinsko drustvo moZe netirati pozicije mirovinskog fonda u izvedenicama s istom drugom
ugovornom stranom, pod sljedec¢im uvjetima:
1. ispunjene su pravne pretpostavke za netiranje za racun mirovinskog fonda,



2. netiranje je dozvoljeno samo za OTC izvedenice i s istom drugom ugovornom stranom
i u njega nije moguce ukljuciti eventualne druge izlozenosti mirovinskog fonda prema
toj drugoj ugovornoj strani.

(3) Ogranicenje izlozenosti prema jednoj osobi iz ¢lanka 132. stavka 2. to¢ke 2. Zakona
podrazumijeva i ograni¢enje ukupne izloZenosti prema povezanim osobama iz ¢lanka 2. to¢ke
28. Zakona.

(4) Ukupna izlozenost temeljnoj imovini kroz financijske izvedenice definira se kao ukupni bruto
zamisljeni iznos izloZzenosti.

Clanak 16.

(1) U svrhu primjene ograniCenja ulaganja iz Clanka 128. stavka 3. Zakona u prenosive
vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i OTC izvedenice grupe izdavatelja koji ¢ine
povezana drustva, dionice svih izdavatelja iz grupe u koje se ulaze imovina mirovinskog fonda
moraju biti uvrStene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trziSta za koje su
propisani strozi uvjeti u vezi s uvrstenjem i zastitom ulagatelja.

(2) U izraCun izloZzenosti iz Clanka 128. stavka 7. Zakona prema jednoj te istoj kreditnoj instituciji
ukljuCuje se ukupna izloZzenost ostvarena kroz sve vrste financijskih instrumenata d&iji je
izdavatelj ta kreditna institucija, depozite kod te kreditne institucije, OTC izvedenice sklopljene
s tom kreditnom institucijom te repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje iz ¢lanka

131. Zakona sklopljenih s tom kreditnom institucijom.

(3) Izlozenost prema tre¢im osobama ostvarena kroz repo poslove i transakcije prodaje i ponovne
kupnje izraCunava se kao zbroj neto potraZivanja ostvarenih kroz pojedine transakcije, bez
mogucnosti netiranja svih transakcija u sklopu okvirnog repo sporazuma ili pisanih ugovora o
transakciji prodaje i ponovne kupnje s jednom trecom stranom.

Clanak 17.

(1) U svrhu izrauna posredne izloZzenosti mirovinskog fonda pojedinim vrstama imovine u smislu
Zakona kroz ulaganja u udjele UCITS fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 6. Zakona
mirovinsko drustvo duzno je uspostaviti procedure i postupke pomoéu kojih moze pratiti
ogranicenja ulaganja i izracunavati izlozenost u skladu s ograni¢enjima ulaganja iz Zakona,
na nacin da uzme u obzir stvarnu strukturu ulaganja UCITS fonda i na taj nacin udjele UCITS
fonda tretira kao pozicije u ulaganjima UCITS fonda te ih na taj nadin ukljuciti u izraCun
ograniCenja ulaganja imovine mirovinskog fonda. Dodatno, ako se znatni dio strukture
ulaganja UCITS fonda sastoji od financijskih izvedenica, mirovinsko drustvo je duzno udjele
UCITS fonda tretirati kao pozicije u temeljnoj imovini financijskih izvedenica prema kojoj je
UCITS fond stekao izloZzenost koriStenjem tih financijskih izvedenica, te ih na taj nacin ukljuditi
u izraCun ograni€enja ulaganja imovine mirovinskog fonda.

(2) Ako mirovinskom drustvu nisu poznati podaci o ograni¢enjima ulaganja i izloZzenosti UCITS
fonda, mirovinsko drustvo je duzno posrednu izloZzenost u smislu Zakona izraCunavati na nacin
da uzme u obzir najve¢u mogucu izravnu ili neizravnu izlozenost pojedinim vrstama imovine
koju moze posti¢i ulaganjem u udjele UCITS fonda.



(3) Ako iz prospekta i/ili pravila UCITS fonda nije moguce jasno odrediti maksimalno dozvoljeni
udio ulaganja UCITS fonda u pojedine vrste imovine, mirovinsko drustvo duzno je pretpostaviti
da UCITS fond cjelokupan iznos imovine izravno ili neizravno ulaze u sve vrste imovine u koje
mu je prospektom/ili pravilima dozvoljeno ulagati, te na taj na€in utvrdenu izloZzenost imovine
UCITS fonda tretirati kao poziciju u pretpostavljenim ulaganjima UCITS fonda koju je duzno
uklju€iti u izraCun ograni€enja ulaganja imovine mirovinskog fonda.

(4) Za potrebe izraCuna izlozenosti udjelima UCITS fondova, mirovinsko drustvo moze Koristiti
izraCun drustva za upravljanje ili depozitara predmetnog UCITS fonda.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je posrednu izlozenost mirovinskog fonda pojedinim vrstama
imovine u smislu Zakona kroz ulaganja u izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 9. Zakona, kada je to primjenjivo s obzirom na vrstu temeljene imovine,
izraCunavati na nacin da temeljnu imovinu izvedenog financijskog instrumenta ukljuci u izracun
ograni¢enja ulaganja imovine mirovinskog fonda.

Transakcije izmedu fondova kojima upravija isto mirovinsko drustvo
Clanak 18.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je internim aktima propisati situacije, uvjete i okolnosti u kojima je
dozvoljena prodaja, kupnja ili prijenos imovine, obavljanje drugih transakcija ili uobi¢ajenih
poslova na trZidtu kapitala izmedu mirovinskih fondova i/ili dobrovoljnih mirovinskih fondova
kojima upravlja te osigurati da se iste ne obavljaju pod uvjetima koji su razliCiti od trzisSnih ili
koji jedan mirovinski fond i/ili dobrovoljni mirovinski fond stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu
na drugi.

(2) Za svaku kupnju, prodaju ili prijenos imovine i transakciju iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko
drustvo je duzno:
1. obrazloziti i dokumentirati razloge zbog kojih se isto obavlja,
2. posjedovati dokaze o provodenju istog po trziSnim uvjetima i osiguranju jednakog polozaja
za sve mirovinske fondove i/ili dobrovoljne mirovinske fondove,
3. navedenu dokumentaciju ¢uvati na nacin propisan Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona.

Clanak 19.

Mirovinskom drustvu nije dozvoljeno ulaganje imovine mirovinskog fonda u udjele UCITS fondova
iz Clanka 125. stavka 1. toCke 6. Zakona i/ili udjele ili dionice u otvorenim alternativnim
investicijskim fondovima odnosno dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim
investicijskim fondovima iz €lanka 125. stavka 1. to¢ke 7. Zakona kojima upravlja dioni¢ar odnosno
vlasnik udjela mirovinskog drustva, odnosno bilo koja osoba koja je povezana osoba s prethodno
navedenim osobama.



Alternativna ulaganja

Clanak 20.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je prilikom ulaganja imovine mirovinskog fonda u imovinu iz ¢lanka
126. stavka 4. Zakona:

1

2
3.
4

osigurati da je takvo ulaganje u skladu s prirodom i veli¢inom obveza mirovinskog fonda,
uzeti u obzir specifi¢ne karakteristike rizika i prinosa takvih ulaganja,

uzeti u obzir utjecaj tog ulaganja na ukupni profil rizi€nosti mirovinskog fonda,

osigurati primjerenu diversifikaciju, kako ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 4. Zakona, tako i
ukupnog portfelja.

(2) Prilikom odluc€ivanja o ulaganju iz stavka 1. ovoga Clanka, mirovinsko drustvo mora uzeti u
obzir karakteristike i rizike tog ulaganja, a odluka se mora temeljiti na analizama profila
riziCnosti ulaganja koje se provode redovito i temelje se na recentnoj dubinskoj analizi.

(3) Mirovinsko drustvo duzZno je osigurati da se ulaganja u imovinu iz stavka 1. ovoga Clanka
temelje na adekvatnim ugovornim uvjetima. Pritom najmanje mora biti osigurano da odredbe
ugovora:

1.
2.
3.
4.
5

6.
7

budu jasne, nedvosmislene i precizno utanacene,

omogucavaju mirovinskom drustvu da primjereno upravlja rizicima i sukobom interesa,
predvidaju mjere koje ¢e biti poduzete u slu¢aju prekoracenja odredenih ogranicenja, kada
je to primjenijivo,

predvidaju adekvatno izvjeStavanje mirovinskog drustva od strane izdavatelja,
osiguravaju mirovinsko drustvo od gubitaka i/ili Stete nastale zbog neispunjenja ili
neurednog ispunjenja obveza trece strane,

reguliraju trajanje ugovora i uvjete eventualnog raskida ili otkaza,

reguliraju sve naknade, kada je to primjenjivo.

(4) Mirovinsko drustvo duzZno je o ulaganjima iz ¢lanka 126. stavka 4. i 5. Zakona i ispunjenju
uvjeta iz ¢lanka 126. stavka 5. Zakona izvijestiti Agenciju najmanje 30 dana prije namjere
provodenja ulaganja.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je o ulaganjima iz stavka 1. ovoga Clanka obavijestiti javnost
objavom informacije o istima na svojim mreznim stranicama u roku od tri radna dana od
ulaganja, koja uz opcéenite podatke o provedenom ulaganju mora sadrzavati i informacije
propisane obveznim sadrzajem obavijesti iz lanka 126. stavka 6. Zakona. Obavijest mora biti
istaknuta na lako vidljivom mjestu.

Prijelazne i zavrSne odredbe

Clanak 21.

(1) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,Narodnim novinama”.

(2) Za postojece fondove do dana kada postaju mirovinski fondovi kategorije B primjenjuju se
ograni¢enja ulaganja iz Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Narodne
novine", br. 49/99, 63/00, 103/03, 177/04, 140/05, 71/07, 124/10, 114/11 i 51A/13) i Pravilnika
o dodatnim kriterijima ulaganja i investicijskim ograni¢enjima mirovinskih fondova (,Narodne
novine®“, br. 129/07, 32/08, 112/08, 121/08, 2/09, 9/09 i 141/09).
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