Temeljem odredbi ¢lanka 23.a stavaka 8. i 9., ¢lanka 38.a stavka 3. i ¢lanaka 43. i 53. Zakona o
trzistu kapitala (NN br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13 i 159/13), Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a dana 28. veljaCe 2014. godine donosi

PRAVILNIK

O ORGANIZACIJSKIM ZAHTJEVIMA ZA PRUZANJE INVESTICIJSKIH USLUGA |
OBAVLJANJE INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI | POMOCNIH USLUGA, POLITIKAMA
PRIMITAKA | KRITERIJIMA ZA ZNACAJNA INVESTICIJSKA DRUSTVA

I. ZAJEDNICKE ODREDBE
Clanak 1.
Ovim se Pravilnikom detaljnije propisuju:

1. organizacijski zahtjevi za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
i pomoc¢nih usluga, obzirom na:

prac¢enje uskladenosti s relevantnim propisima,
upravljanje rizicima,

internu reviziju,

mjere za spre€avanje sukoba interesa,

mjere za neprekidno poslovanije,

izdvajanje poslovnih procesa,

vodenije i Cuvanje poslovne dokumentacije,
zastitu imovine klijenata investicijskog drustva,
osobne transakcije relevantnih osoba,

dodatne organizacijske zahtjeve za investicijska drustva koja izraduju i distribuiraju
investicijska istraZivanja.
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2. pravila, postupci i kriteriji kojih se investicijska drustva moraju pridrZavati, a koja se odnose
na politike primitaka,

3. kriteriji za utvrdivanje statusa znac€ajnog investicijskog drustva te ovlasti i duznosti clanova

nadzornog odbora takvog drustva, kao i ovlasti i duznosti odbora za imenovanja, primitke
i rizike znaCajnog investicijskog drustva.

Clanak 2.
Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedeée znacenje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.
2. Zakon je Zakon o trzistu kapitala (NN br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13 i 159/13).
3. ViSe rukovodstvo ima znacenje u skladu sa Zakonom. ViSe rukovodstvo za potrebe ovog
Pravilnika obuhvacéa i rukovoditelje podruznica investicijskog drustva te rukovoditelje
znacajnijih poslovnih linija, ako je to primjenjivo.
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10.

11.

12.

13.

Financijski analitiCar je relevantna osoba koja izraduje sustinu investicijskog istrazivanja.

Transakcije financiranja vrijednosnih papira su kako je definirano Uredbom (EU) br.
1287/2006.

Dodatni poticaj je dodatni poticaj kako je definiran Pravilnikom o obvezama poslovnog
ponas$anija investicijskog drustva prema klijentima.

Relevantni propisi u smislu ovog Pravilnika su Zakon i pravilnici doneseni temeljem
Zakona.

Primici su svi oblici placanja i pogodnosti, u novcu ili u naravi, koje investicijsko drustvo,
mati¢na institucija ili povezana drustva ispla¢uju radniku u zamjenu za poslove koje taj
radnik obavlja za investicijsko drustvo, a koji ukljucuju:
— primitke na osnovi nesamostalnog rada — placu, uklju€ujuci diskrecijske mirovinske
pogodnosti,
— primitke na osnovi nesamostalnog rada — primitke u naravi i
— druge primitke.

Iznimno, primicima se ne smatraju pla¢anja i pogodnosti kod kojih su ispunjeni svi sljededi
uvjeti:
— koji ne ovise o dono$enju diskrecijske odluke,
— na koje pravo imaju svi radnici investicijskog drustva te
— koji radnike investicijskog drustva ne poti€u na preuzimanije rizika (npr. kolektivhe
police osiguranja svih radnika).

Ukupni primici mogu se sastojati od fiksnih i varijabilnih primitaka. Za ispunjavanje
zahtjeva iz ovog Pravilnika iznos primitaka uzima se na bruto osnovi.

Poslovna jedinica je organizacijska jedinica investicijskog drustva za &ije poslovanje
investicijsko drustvo smatra da se moze samostalno ocjenjivati.

Varijabilni primici su primici koji ovise o uspjeSnosti radnika, poslovne jedinice i
investicijskog drustva ili o drugim ugovorenim kriterijima. U varijabilne primitke ukljuuje
se i iznos otpremnine radniku u iznosu koji prelazi zakonom utvrdeni iznos.

Fiksni primici su primici koji nisu varijabilni primici.

Radnik u smislu ovog Pravilnika je fiziCka osoba koja na temelju ugovora o radu ili nekoga
drugog ugovora skloplienog s investicijskim druStvom obavlja odredene poslove za
investicijsko drustvo. Radnikom se smatra i fiziCka osoba koja je na temelju ugovora o
radu ili nekoga drugog ugovora skloplijenog s pruzateljem usluga izravno uklju€ena u
pruzanje usluga investicijskom drustvu kad se radi o izdvajanju poslovnih procesa u smislu
ovog Pravilnika. U smislu ovog Pravilnika radnikom se smatra i prokurist investicijskog
drustva.

Osobe koje preuzimaiju rizik su radnici Cije profesionalne aktivnosti imaju utjecaj na profil
riziCnosti investicijskog drustva, ukljuCujuci osobe koje su ovlastene sklapati ugovore ili
zauzimati riziCne pozicije, odnosno donositi odluke koje utjeCu na izlozenost investicijskog
dru$tva riziku.



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Kontrolne funkcije su funkcija upravljanja rizicima, funkcija praéenja uskladenosti s
relevantnim propisima i funkcija unutarnje revizije.

Profil rizicnosti ima znacenje kako je uredeno Pravilnikom o upravljanju rizicima i
adekvatnosti kapitala investicijskih drustava.

Diskrecijske mirovinske pogodnosti su varijabilni primici ugovoreni kao izdvajanje za
mirovinu koje investicijsko drustvo ugovara odnosno dodjeljuje radniku na diskrecijskoj
osnovi. To su primici koje investicijsko drustvo utvrduje i za koje formira rezerviranja za
mirovine.

Odgoda primitaka je ugovorna odredba prema kojoj se varijabilni primici ne isplaéuju
neposredno nakon proteka razdoblja procjene. Primici su odgodeni ako su ispunjena oba
sliede¢a uvjeta: prvo, ako primatelju primici nisu isplaceni, odnosno ako mu nisu
prenesena prava iz instrumenata; drugo, ako je ugovorena odredba o malusu u skladu s
tockom 19. ovog ¢lanka.

Razdoblje odgode je razdoblje tijekom kojega se isplacuju odgodeni primici i tijekom
kojega su neisplaceni odgodeni primici podlozni odredbi o malusu. Razdoblje odgode
pocinje isplatom dijela varijabilnih primitaka koji se ne odgada ili prijenosom prava iz
instrumenata koji nisu predmet odgode. Ako se odgada cjelokupna isplata varijabilnog
primitka, razdoblje odgode pocinje danom utvrdivanja varijabilnog primitka. Razdoblje
odgode zavrSava isplatom posliednjeg dijela odgodenih varijabilnih primitaka ili
posljednjim prijenosom prava iz instrumenata koji su predmet odgode.

Malus je ugovorna odredba prema kojoj je radnik suglasan s time da mu investicijsko
drustvo nije duzno isplatiti odnosno prenijeti prava nad dijelom odgodenih neisplacenih
varijabilnih primitaka ili nad cijelim odgodenim neisplacenim varijabilnim primicima ako
ostvarenje prethodno preuzetih rizika dovede do narudene uspjesnosti odnosno loSijega
financijskog rezultata.

Povrat primitaka je ugovorna odredba prema kojoj se radnik obvezuje investicijskom
drustvu vratiti odredeni iznos varijabilnih primitaka, bilo isplaéeni iznos bilo prava iz
instrumenata, ako ostvarenje prethodno preuzetih rizika dovede do naruSavanja
uspjeSnosti odnosno loSijega financijskog rezultata. Ova se odredba mozZe ugovoriti na
odgodene i neodgodene varijabilne primitke.

Zadrzavanje primitaka je ugovorna odredba prema kojoj je radnik suglasan s time da
varijabilne primitke koji su mu isplaéeni u obliku instrumenata i za koje su mu prenesena
prava iz tih instrumenata, ne smije prodati tijekom unaprijed ugovorenog razdoblja.

Razdoblje zadrzavanja je razdoblje tijekom kojega radnik zadrzava varijabilne primitke
isplaéene u obliku instrumenata. Razdoblje zadrZavanja pocinje prijenosom prava iz
instrumenata. Ako su predmet odgode primitaka instrumenti, razdoblje zadrzavanja
pocinje prijenosom prava iz tih instrumenata za svaki odgodeni dio primitaka.

Razred primitaka je raspon od najnizeg do najviSeg iznosa primitaka u odredenoj skupini
radnika.



Clanak 3.

(1) Odredbe iz ¢lanka 1. to¢ke 1. ovog Pravilnika primjenjuju se i na kreditne institucije s
odobrenjem za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i
pomoc¢nih usluga i drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnhom
ponudom Kkoja pruzaju investicijske usluge upravljanja portfeljem i investicijskog
savjetovanja iz Clanka 5. stavka 1. toCaka 4. i 5. Zakona u dijelu u kojem pruzaju i/ili
obavljaju navedene usluge i aktivnosti.

(2) Odredbe iz €lanka 1. toCke 2. duzna su primjenjivati sva investicijska drustva sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj koja su od Agencije dobila odobrenje za rad, na pojedinacnoj i
konsolidiranoj osnovi. Na odgovarajuci nacin te se odredbe primjenjuju i na podruzZnice
investicijskih drustava iz tre¢ih drzava koje su od Agencije dobile odobrenje za rad.

Il. OPCI ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI ZA OBAVLJANJE POSLOVA INVESTICIJSKOG

DRUSTVA
Op¢i organizacijski zahtjevi

Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti primjeren sustav upravljanja koji uklju€uje jasnu
organizacijsku strukturu s definiranim, transparentnim i dosljednim linijama odgovornosti,
uCinkovitim procesima za utvrdivanje, upravljanje, pracenje rizika i izvjeScivanje o rizicima
kojima je ili bi moglo biti izlozeno. Uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja
drustva kao i vrstu i opseg investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja, drustvo je
duzno:

1.

propisati, primjenjivati i redovito aZurirati interne akte kojima se ureduje postupak
donosSenja odluka i organizacijska struktura iz kojih je vidljiv na€in donoSenja odluka i
odgovornosti za te odluke,

osigurati da su sve relevantne osobe upoznate sa svim procedurama koje su duzne
primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih duznosti te da kada obavljaju vise
duznosti u investicijskom drustvu, svaku od njih obavljaju neovisno, savjesno i
profesionalno,

ustrojiti, primjenjivati i redovito azurirati odgovaraju¢i sustav unutarnjih kontrola koji
osigurava postivanje internih odluka i procedura na svim razinama i podrucjima
poslovanja investicijskog drustva,

zapoSljavati odgovarajuéi broj radnika s kvalifikacijama, znanjima i iskustvom
potrebnim za obavljanje povjerenih im duznosti,

ustrojiti, primjenjivati i redovito azurirati ucinkovit sustav internog izvjeStavanja i
komunikacije na svim odgovarajuéim razinama unutar investicijskog drustva,

uredno Cuvati odgovarajuc¢e evidencije o internoj organizaciji i organizaciji poslovanja
investicijskog drustva.



Investicijsko drustvo duzno je, vodedéi racuna o vrsti podataka, ustrojiti, primjenjivati i
redovito aZurirati sustave i procedure koji osiguravaju sigurnost, cjelovitost i tajnost
podataka.

(2) Investicijsko drustvo duzno je ustrojiti, primjenjivati i redovito azurirati mjere za neprekidno
poslovanje, koje uklju€uju:

1. postupanje u izvanrednim okolnostima,

2. pohranu sigurnosnih kopija svih zapisa koja omoguéuje nesmetano pruzanje
investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti u izvanrednim okolnostima,

3. ako nesmetano pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti u
izvanrednim okolnostima nije moguée, pravodobnu uspostavu funkcija i pristupa
podacima i pravodobni nastavak pruzanja investicijskih usluga i obavljanja
investicijskih aktivnosti.

(3) Investicijsko drustvo duzno je propisati, primjenjivati i redovito aZurirati raCunovodstvene
politike i postupke koje omoguéavaju pravodobnu dostavu financijskih izvjestaja sukladno
Zakonu, a koji odrazavaju istinit i vieran prikaz financijske situacije investicijskog drustva
i koji su u skladu s vazeéim raCunovodstvenim standardima i pravilima.

(4) Investicijsko drustvo duzno je redovito pratiti i po potrebi azurirati i unaprjedivati vlastite
sustave poslovanja, unutarnje kontrole i politike i postupke iz stavaka 1. do 3. ovog ¢lanka.

(5) Unutarnje kontrole, ukljucuju¢i administrativne i raunovodstvene postupke iz stavka 3.
ovog €lanka, osobito se odnose na:

1. izraCunavanje i preispitivanje kapitalnih zahtjeva za rizike,

2. utvrdivanje i praéenje velikih izloZenosti, promjene u velikim izloZzenostima i
provjeravanje uskladenosti velikih izloZenosti,

3. vodenje poslovnih knjiga, ostale poslovne dokumentacije i evidencija, vrednovanje
imovine i obveza te sastavljanje, objavu i dostavu financijskih izvjeStaja u skladu s
vazeéim propisima i standardima struke,

4. procese kojima se osigurava pravodobnost, valjanost i to€nost javno objavljenih

informacija,

upravljacke, logicke i fiziCke kontrole informacijskog sustava,

izvjeStavanje Agencije i drugih nadzornih tijela u skladu s relevantnim propisima i

procjenu ucinka izdvajanja poslovnih procesa na sustav unutarnjih kontrola.

No o

Praéenje uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 5.

(1) Investicijsko drusStvo duzno je, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja
drustva kao i vrstu i opseg investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja:

1. propisati, primjenjivati i redovito azurirati odgovarajuce politike i postupke u svrhu
utvrdivanja rizika neuskladenosti poslovanja investicijskog drudtva s relevantnim
propisima kao i drugih povezanih rizika,



2. provoditi odgovarajuée mjere i postupke u svrhu svodenja rizika iz stavka 1. ovog

¢lanka na najmanju mogucu mjeru.

(2) Investicijsko drustvo duzno je ustrojiti trajnu, ucinkovitu i neovisnu funkciju pracenja
uskladenosti s relevantnim propisima, zaduzenu za obavljanje sljedecih poslova:

1.

utvrdivanje i redovitu procjenu rizika uskladenosti kojima je investicijsko drustvo
izloZzeno ili bi moglo biti izloZzeno, na nadin da uspostavi program pracenja koji uzima
u obzir sva podrucja poslovanja investicijskog drustva. Program pracenja uskladenosti
trebao bi odrediti prioritete temeljene na procjeni rizika uskladenosti, osiguravajuci
pritom sveobuhvatno pracenje rizika uskladenosti. Ovo obuhvaéa, izmedu ostalog,
procjenu ucinaka koje ¢e na poslovanje investicijskog druStva imati izmjene
relevantnih propisa i provjeru uskladenosti novih proizvoda ili procesa s propisima i/ili
izmjenama propisa.

savjetovanje uprave i drugih relevantnih osoba odgovornih/zaduzZenih za pruzanje i
obavljanje investicijskih usluga i aktivhosti o naCinu primjene relevantnih propisa, sto
obuhvaéa pruzanje potpore za osposobljavanje radnika, pruzanje svakodnevne
pomoci radnicima i sudjelovanje u uspostavi novih politika i postupaka u investicijskom
drustvu.

redovito izvjeStavanje viSeg rukovodstva i, ako postoji, nadzorne funkcije, o
uskladenosti u skladu s odredbama ¢lanka 8. stavka 4. ovog Pravilnika, s opisom
provedbe i djelotvornosti mjera kontrole, sazetkom utvrdenih rizika i mjerama
oporavka koje su poduzete ili ih je potrebno poduzeti.

(3) Uprava investicijskog drustva, odnosno nadzorna funkcija drustva, kada je to primjereno,
duzna je osigurati da funkcija pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima ispunjava
obveze iz stavka 2. ovog €lanka uredno i neovisno, na nacin da:

1. funkciji pra¢enja uskladenosti osigura potrebne ovlasti, sredstva, struéno znanje i

pristup svim relevantnim podacima, uklju€ujuci sve vazne baze podataka, izvjeS¢a
podnesena visem rukovodstvu ili nadzornoj funkciji, ako ona postoji, te moguénost
sudjelovanja na sastancima viSeg rukovodstva i/ili nadzorne funkcije,

imenuje osobu zaduzenu za pracenje uskladenosti s relevantnim propisima, a koja je
odgovorna za funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima i izvjecivanje
sukladno ¢lanku 8. stavku 4. ovog Pravilnika,

osigura da relevantne osobe uklju¢ene u funkciju pra¢enja uskladenosti s relevantnim
propisima ne budu uklju¢ene u obavljanje usluga ili aktivnosti koje nadziru,

osigura da nacin odredivanja primitaka i dodatnih poticaja relevantnih osoba
uklju€enih u funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima ne umanjuje niti
je izgledno da bi moglo umanjivati njihovu objektivnost.

(4) Investicijsko drustvo nije duzno ispunjavati uvjete iz toCaka 3. i 4. stavka 3. ovog Clanka
ako moze dokumentirati i dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne s obzirom na vrstu, opseg i slozenost poslovanja

drustva i vrstu i opseg investicijskih usluga i aktivnosti koje drustvo pruza i obavlja, te

2. da i bez pridrzavanja navedenih uvjeta funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim

propisima obveze iz stavka 2. ovog €lanka ispunjava uredno i neovisno.



(5) Za izuzeée od primjene odredbi stavka 3. to€aka 3. i 4. ovog €lanka, sukladno stavku 4.
ovog Clanka, potrebno je prethodno odobrenje Agencije.

Upravljanje rizicima
Clanak 6.

(1) Investicijsko drustvo duzno je, kada je to primjereno i razmjerno vrsti, opsegu i slozenosti
poslovanja kao i vrsti i opsegu investicijskih usluga i aktivnosti koje drustvo pruza i obavlja,
ustrojiti neovisnu funkciju upravljanja rizicima sa sliede¢im duznostima:

1. provedbu strategija, politika, postupaka i mjera iz ¢lanka 163. Zakona i Pravilnika o
adekvatnosti kapitala i upravljanju rizicima investicijskih drustava,

2. izvjeStavanje i savjetovanje viSeg rukovodstva, sukladno €lanku 8. stavku 4. ovog
Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo koje nije u obvezi ustrojiti neovisnu funkciju upravljanja rizicima
sukladno stavku 1. ovog Clanka, duzno je, na zahtjev Agencije, dokazati da strategije,
politike, postupci i mjere upravljanja rizicima ispunjavaju uvjete propisane ¢lancima 163.
do 175. d Zakona i Pravilnika o adekvatnosti kapitala i upravljanju rizicima investicijskih
drustava.

Unutarnja revizija
Clanak 7.

(1) Investicijsko drustvo duzno je, kada je to primjereno i razmjerno vrsti, opsegu i slozenosti
poslovanja drustva kao i vrsti i opsegu investicijskih usluga i aktivnosti koje drustvo pruza
i obavlja, ustrojiti zasebnu funkciju unutarnje revizije te osigurati neovisnost te funkcije od
ostalih funkcija i aktivnosti investicijskog drustva.

(2) Funkcija unutarnje revizije iz stavka 1. ovog ¢lanka odgovorna je najmanje za:

1. donoSenje, provodenje i azuriranje revizijskog plana u svrhu ispitivanja i procjene
primjerenosti i ucinkovitosti sustava, mehanizama i mjera unutarnjih kontrola
investicijskog drudtva, ukljuéujuéi primjenu i djelotvornost postupaka upravljanja
rizicima i metodologiju procjene rizika, djelotvornost i pouzdanost rada funkcije
pracenja uskladenosti i funkcije upravljanja rizicima,

2. ocjenu sustava obavjeStavanja uprave i rukovodstva, ispravnosti i pouzdanosti
sustava raCunovodstvenih evidencija i financijskih izvjeStaja i strategija i postupaka
procjene adekvatnosti kapitala,

3. reviziju informacijskog sustava,

4. davanje preporuka temeljem rezultata dobivenih postupanjem sukladno to¢kama 1. do
3. ovog stavka,

5. provjere uskladenosti s preporukama iz to¢ke 4. ovog stavka,

6. izvjeSCivanje u svezi poslova unutarnje revizije, sukladno ¢lanku 8. stavku 4. ovog
Pravilnika.



Odgovornost viseg rukovodstva
Clanak 8.

(1) Investicijsko drustvo duzno je prilikom internog odredivanja funkcija, za poslovanje
investicijskog drustva u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenih na temelju
Zakona, osigurati odgovornost videg rukovodstva i kada je to primjereno, osoba koje
obnas$aju nadzornu funkciju u drustvu.

(2) U smislu ovog Pravilnika »nadzorna funkcija« ozna€ava funkciju u investicijskom drustvu
koja je odgovorna za nadzor viSeg rukovodstva.

(3) Osobe iz stavka 1. ovog Clanka duzne su pratiti i periodi€no ocjenjivati u€inkovitost politika,
mjera i postupaka donesenih u svrhu pracenja poslovanja investicijskog drustva u skladu
s relevantnim propisima te poduzimati odgovarajuce mjere u cilju rieSavanja nedostataka,
odnosno nepravilnosti u poslovanju.

(4) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da osobe iz stavka 1. ovog ¢lanka redovito, a
najmanje jednom godi$nje, primaju pisana izvje$c¢a kontrolnih funkcija sukladno ¢lancima
5., 6. i 7. ovog Pravilnika, koja, izmedu ostalog, sadrzavaju podatke o eventualno
poduzetim mjerama za otklanjanje nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju.

(5) IzvjeSca iz stavka 4. ovog Clanka obuhvacaju operativna izvjeS¢a i izvjed¢a o radu
kontrolne funkcije.

(6) Operativna izvjeSéa kontrolnih funkcija, ovisno o poslovima kontrolne funkcije, sadrzavaju:

1. predmet i obuhvat obavljenih poslova, kontrola i revizija,

2. ocjenu adekvatnosti i djelotvornosti sustava unutarnjih kontrola u pojedinom podrucju
poslovanja,

3. ocjenu adekvatnosti i ucinkovitosti upravljanja rizicima, ukljuuju¢i informacije o
izlozenostima rizicima,

4. utvrdene nezakonitosti i nepostivanje politika i postupaka investicijskog drustva ako
su utvrdeni tijekom obavljanja poslova kontrolne funkcije,

5. nedostatke i slabosti u poslovanju odnosno upravljanju rizicima ako su isti utvrdeni
tijekom obavljanja poslova kontrolnih funkcija,

6. prijedloge, preporuke i rokove za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te

nedostataka i slabosti,

osobe zaduzene za provedbu prijedloga, preporuka i mjera,

informacije o statusu izvrSenja prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje

nezakonitosti i nepravilnosti te nedostataka i slabosti,

9. provedenu provjeru uskladenosti novih proizvoda i novih postupaka s propisima,
internim aktima, standardima i kodeksima te procjenu kako navedeno utjeCe na
izlozenost drustva rizicima i

10. ocjenu uskladenosti investicijskog druStva s propisima, internim aktima, standardima i
kodeksima.

© ~N

(7) lzvieSce o radu kontrolne funkcije sadrzava najmanije:

1. izvjeScée o ostvarivanju godiSnjeg plana rada,



popis obavljenih planiranih i izvanrednih poslova,

popis planiranih, a neizvrenih poslova i razloge neizvrSenja plana,

sazetak najvaznijih €injenica utvrdenih u obavljenim kontrolama, revizijama i/ili ostalim

poslovima,

5. opcu ocjenu adekvatnosti i u€inkovitosti sustava unutarnjih kontrola u podrucjima koja
su bila predmet kontrole odnosno revizije,

6. op¢u ocjenu adekvatnosti i ucinkovitosti sustava upravljanja pojedinim rizicima u
investicijskom drustvu,

7. izvjeS¢e o izvrSenju prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i

nepravilnosti te nedostataka i slabosti utvrdenih tijekom kontrola odnosno revizija i

razloge njihova neizvr$enja.

Hwh

Postupanje po prituzbama klijenata
Clanak 9.

(1) Investicijsko drustvo duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati ucinkovite i
transparentne procedure za prihvatljivo i azurno postupanje drustva po prituzbama malih
ulagatelja i potencijalnih malih ulagatelja.

(2) Investicijsko drustvo duzno je ¢uvati dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su
temeljem njih poduzete, na nacin i u rokovima propisanima ovim Pravilnikom.

VODBENJE | CUVANJE POSLOVNE DOKUMENTACIJE
Pohrana poslovne dokumentacije
Clanak 10.

(1) Svu poslovnu dokumentaciju i podatke koje je duzno izradivati i prikupljati sukladno
Zakonu i propisima donesenim na temelju Zakona, investicijsko drustvo duzno je Cuvati
najmanje 5 godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

(2) Poslovnu dokumentaciju u kojoj su propisana medusobna prava i obveze investicijskog
drustva i klijenta temeljem ugovora o pruzanju usluga ili uvjete pod kojima investicijsko
drustvo pruza usluge klijentu, investicijsko drustvo duzno je Cuvati najmanje 5 godina po
isteku poslovne godine u kojoj je raskinut ugovorni odnos s klijentom ili u kojoj je
investicijsko drustvo na drugi nacin prestalo pruzati usluge klijentu.

(3) Investicijsko drustvo duzno je, na zahtjev Agencije i u svrhu provodenja nadzora, Cuvati
poslovnu dokumentaciju ili dio nje dulje od roka propisanog stavcima 1. i 2. ovog €lanka.

(4) Agencija odreduje razdoblje iz stavka 3. ovog €lanka s obzirom na vrstu financijskog
instrumenta ili transakcije.

(5) Na zahtjev Agencije, druStvo je duzno Cuvati poslovnu dokumentaciju i podatke u
rokovima propisanim stavkom 1. ovog €lanka, i nakon Sto nastupe razlozi za prestanak
vazenja odobrenja za rad iz ¢lanka 19. Zakona.



Clanak 11.

(1) Poslovna dokumentacija i podaci koje je drustvo duzno €uvati sukladno &lanku 10. ovog
Pravilnika moraju se ¢uvati na mediju koji omogucuje pohranu podataka dostupnu Agenciji
u svakom trenutku, u obliku i na nacin koji ispunjava sljedece uvjete:

1. dokumentacija i podaci su zasti¢eni od neovlastenog pristupa i moguéih gubitaka u
zapisu, te se €uvaju na nacin koji osigurava trajnost zapisa,

2. Agencija mora biti u mogucnosti pristupiti dokumentaciji i podacima, kao i
rekonstruirati sve kljuCne faze obrade svake transakcije,

3. mora biti omoguceno jednostavno utvrdivanje svih ispravaka ili izmjena, kao i sadrzaj
dokumentacije i podataka prije takvih ispravaka ili izmjena,

4. mora biti onemogucena svaka manipulacija dokumentacijom i podacima ili njihova
preinaka na bilo koji drugi nacin.

(2) Sigurnosne kopije svih podataka i dokumentacije investicijsko drustvo duzno je Cuvati
izvan poslovnih prostorija investicijskog drustva, na nacin i u rokovima propisanim
¢lankom 10. ovog Pravilnika.

(3) Popis poslovne dokumentacije i podataka koje su investicijska drustva duzna Zuvati
temeljem odredbi Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona nalazi se u Prilogu I.
ovog Pravilnika.

(4) Pri pruzanju investicijskih usluga i obavljanju investicijskih aktivnosti i pomo¢nih usluga, a
temeljem naloga klijenta zadanog telefonom, telefaksom ili elektroni¢kim putem,
investicijsko drustvo je duzno sacuvati izvorni zapis svih zaprimljenih i prihvaéenih naloga,
iz kojeg je razvidno i vrijeme zaprimanja i prihvaéanja istih.

VOBDENJE EVIDENCIJA O NALOZIMA | TRANSAKCIJAMA
Clanak 12.

Vodenje evidencija o nalozima klijenata i odluka o trgovanju

(1) Investicijsko drustvo je duzno bez odgode evidentirati svaki prihvaceni nalog klijenta i
svaku odluku o trgovanju donesenu u sklopu investicijske usluge upravljanja portfeljem.

(2) Podaci u svezi naloga i odluke o trgovanju iz stavka 1. ovog Clanka koje je investicijsko
drustvo duzno evidentirati su (uzimajuci u obzir primjenjivost na pojedini nalog ili odluku o
trgovaniju):

1. ime i prezimeftvrtka ili druga oznaka klijenta,

2. ime i prezime/tvrtka ili druga oznaka mjerodavne osobe koja djeluje u ime klijenta,

3. pojedinosti propisane to¢kama 3., 4. do 8. Tablice 1. iz Priloga Il. ovog Pravilnika,

4. prirodu naloga, kada se ne radi o nalogu za kupnju ili prodaju,

5. vrstu naloga,

6. druge pojedinosti, uvjete i posebne upute klijenta o na€inu izvr§enja naloga,

7. datum i toCno vrijeme prihvacanja naloga ili odluke o trgovanju od strane investicijskog
drustva.
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Clanak 13.
Vodenje evidencije o transakcijama

(1) Investicijsko drustvo je duzno po izvrSenju naloga, ili po zaprimanju potvrde da je nalog
izvrSen ako investicijsko drustvo prenosi nalog drugoj osobi na izvrSenje, bez odgode
evidentirati sljedeCe podatke o izvrSenoj transakciji:

ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku klijenta,

pojedinosti propisane u Tablici 1. iz Priloga Il. ovog Pravilnika,

ukupnu cijenu (jediniéna cijena i koli¢ina),

prirodu transakcije, kad se radi o transakciji koja nije kupovna ili prodajna,

ime i prezime fiziCke osobe koje je izvrdila transakciju ili koja je odgovorna za njeno
izvrSenje.

arwbdPE

(2) Kada investicijsko drustvo prenosi nalog drugoj osobi na izvrSenje duzno je, nakon S§to
izvrSi prijenos naloga, bez odgode evidentirati sliede¢e podatke:

ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku klijenta &iji nalog je prenesen na izvrSenje,
ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku osobe kojoj je nalog prenesen na izvrdenje,
uvjete naloga koji je prenesen na izvrsenje,

datum i to¢no vrijeme prijenosa naloga.

PR

(3) Odredbe ovog ¢lanka odnose se i na transakcije izvrSene temeljem odluke o trgovanju
donesene u sklopu investicijske usluge upravljanja portfeljem.

Clanak 14.
U smislu odredbi ovog Pravilnika o vodenju evidencija o nalozima i transakcijama:

1. vrsta naloga oznaCava status naloga kao limitiranog, trziSnog ili druge posebne vrste
naloga,

2. priroda naloga (kada se ne radi o nalogu za kupniju ili prodaju) ili transakcije (kad se radi
o transakciji koja nije kupovna ili prodajna) oznaCava naloge za upis vrijednosnih papira
ili upis vrijednosnih papira, ili pravo na izvrSenje opcije ili izvrSenje opcije ili slican nalog
klijenta ili transakciju.

IZDVAJANJE POSLOVNIH PROCESA
Clanak 15.

Poslovni procesi nuzni za neprekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti

(1) Poslovni procesi nuzni za neprekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti su poslovni procesi investicijskog drustva kod kojih bi greske ili
propusti pri izvrSavanju znatno nastetile:
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1. neprekidnom ispunjavanju uvjeta i obveza investicijskog drustva propisanih Zakonom
ili propisima donesenim na temelju Zakona,

2. financijskoj stabilnosti investicijskog drustva, ili

3. kontinuitetu u pruzanju usluga i obavljanju aktivnosti.

(2) Poslovi koji se u smislu stavka 1. ovog €lanka ne smatraju poslovnim procesima nuznim
za neprekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
su primjerice:

1. pruzanje savjetodavnih usluga investicijskom drustvu, pruZanje ostalih usluga koje ne
Cine dio investicijskog poslovanja investicijskog drudtva, ukljuCujuéi pravno
savjetovanje investicijskog drustva, osposobljavanje radnika investicijskog drustva,
fakturiranje i osiguranje prostorija i radnika investicijskog drustva,

2. standardizirane usluge, ukljuujuéi usluge informiranja o trzistu i pruZanje informacija
0 cijenama.

Clanak 16.

Uvjeti za izdvajanje poslovnih procesa nuznih za neprekidno i uredno pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti ili samih investicijskih usluga ili aktivnosti

(1) Kada investicijsko drustvo izdvoji poslovne procese iz ¢lanka 15. stavka 1. ovog Pravilnika
ili bilo koju investicijsku uslugu ili aktivnost, duzno je s pruzateljem usluga sklopiti pisani
ugovor kojim se detaljno ureduju medusobna prava i obveze. Prije donoSenja odluke o
izdvajanju poslovnog procesa, drustvo je duzno procijeniti i dokumentirati procijenjeni
utjecaj izdvajanja tog poslovnog procesa na financijske rezultate, kontinuitet poslovanja,
dostupnost poslovnih podataka, trodkove, profil rizi€nosti investicijskog drustva, kvalitetu
pruzanja usluga Kklijentima te stupanj potesko¢a i vremena potrebnog za odabir
alternativnog pruzatelja usluge ili vra¢anje tih procesa u investicijsko drustvo.

(2) Kada investicijsko drustvo pruzatelju usluga izdvoji poslovne procese iz ¢lanka 15. stavka
1. ovog Pravilnika ili bilo koju investicijsku uslugu ili aktivnost, ono ostaje u punoj mjeri
odgovorno za pridrzavanje odredbi Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona.

(3) Izdvajanje poslovnih procesa iz ¢lanka 15. stavka 1. ovog Pravilnika ili bilo koje
investicijske usluge ili aktivnosti ne smije imati za posljedicu:

1. prijenos odgovornosti viSeg rukovodstva na druge osobe,
2. promjenu odnosa i obveza investicijskog drustva prema klijentima,
3. promjenu uvjeta pod kojima je investicijskom drustvu izdano odobrenje za rad.

(4) Investicijsko drustvo duzno je struéno i s duznom paznjom pristupiti sklapanju, pracenju
provedbe ili raskidu ugovora o izdvajanju poslovnih procesa nuznih za neprekidno i uredno
pruzanje investicijskih usluga ili/i obavljanje investicijskih aktivnosti ili ugovora o izdvajanju
investicijskih usluga ili aktivnosti.

(5) Prilikom izdvajanja poslovnih procesa nuznih za neprekidno i uredno pruzanje

investicijskih usluga ili/i obavljanje investicijskih aktivnosti ili izdvajanja investicijskih
usluga ili aktivnosti, investicijsko drustvo duzno je:
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1. voditi raCuna o tome da pruzatelj usluga ima znanje, sposobnost, sredstva i potrebna
odobrenja za profesionalno obavljanje povjerenih usluga,

2. uspostaviti metode za procjenu ucinkovitosti pruzatelja usluga u svezi izdvojenih
poslovnih procesa,

3. voditi rauna o tome da pruzatelj usluga na odgovarajuéi nacin nadzire izvrSavanje
povjerene usluge te da na primjeren nacin upravlja rizicima povezanim s izdvajanjem
poslovnih procesa,

4. poduzimati primjerene mjere ako postoji vjerojatnost da pruzatelj usluga nije u
mogucnosti preuzete usluge pruzati ucinkovito i u skladu s relevantnim propisima,

5. raspolagati znanjem i iskustvom koje omogucava ucinkovit nadzor i upravljanje
rizicima kaoji su povezani s izdvojenim poslovnim procesima te takve poslovne procese
nadzirati i upravljati povezanim rizicima,

6. osigurati da pruzatelj usluga pravovremeno izvjestava investicijsko drustvo o svim
okolnostima koje mogu utjecati na uc€inkovito obavljanje povjerenih usluga u skladu s
relevantnim propisima,

7. predvidjeti mogucnost raskida ugovora o izdvajanju poslovnih procesa nuznih za
neprekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga ili/i obavljanje investicijskih
aktivnosti ili ugovora o izdvajanju investicijskih usluga ili aktivnosti na nacin koji nece
negativno utjecati na kontinuitet i kvalitetu usluga koje investicijsko drustvo pruza
svojim klijentima,

8. osigurati suradnju pruzatelja usluga s Agencijom u svezi s izdvojenim poslovnim
procesima investicijskog drustva,

9. osigurati da investicijsko drustvo, revizori i Agencija ili drugo odgovarajuée nadlezno
tijelo imaju pristup svim prostorijama i dokumentaciji pruzatelja usluga u svezi s
izdvojenim poslovnim procesima,

10.osigurati da pruzatelj usluga €uva povjerljive podatke u svezi investicijskog drustva i
njegovih klijenata,

11.investicijsko drustvo i pruzatelj usluga Ce, kad je to potrebno, s obzirom na uslugu koja
je povjerena pruzatelju usluga izraditi, primjenjivati i redovito azurirati rezervni plan za
povrat podataka u sluaju pada glavnog sistema i periodi¢no testiranje resursne
podrske.

Clanak 17.
Kada su investicijsko drustvo i pruzatelj usluga ¢lanovi grupe mogu, u svrhu ispunjavanja uvjeta
iz ¢lanaka 16. do 19. ovog Pravilnika, uzeti u obzir stupanj kontrole investicijskog drustva nad
pruzateljem usluga ili moguénost utjecaja investicijskog drustva na postupke pruzatelja usluga.

Clanak 18.

Investicijsko drustvo duzno je na zahtjev i u roku koji odredi Agencija dostaviti svu dokumentaciju
i podatke vezane za izdvajanje poslovnih procesa.

Pruzatelj usluga sa sjedistem u trecoj drzavi
Clanak 19.

(1) Kada investicijsko drustvo izdvaja investicijsku uslugu upravljanja portfeljem malog
ulagatelja pruzatelju usluga iz tre¢e drzave, duzno je, uz odredbe propisane ¢lancima 16.
do 18. ovog Pravilnika pridrzavati se i sljedecih uvjeta:
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1. voditi raCuna o tome da pruzatelj usluga ima odobrenje nadleznog tijela drzave sjedista
pruzatelja usluga za pruzanje te investicijske usluge,

2. voditi rauna o tome je li pruzatelj usluga subjekt nadzora nadleznog tijela drzave
sjedista,

3. voditi rauna o tome postoji li odgovarajuéi sporazum o suradnji izmedu Agencije i
nadleznog tijela koje nadzire pruzatelja usluge.

(2) Ako neki od uvjeta iz stavka 1. ovog €lanka nije ispunjen, investicijsko drustvo moze
izdvojiti investicijske usluge pruZatelju usluga sa sjedistem u treéoj drzavi samo ako o
navedenom ugovoru prethodno obavijesti Agenciju te ako to Agencija ne zabrani u roku
od 30 dana od dana zaprimanja obavijesti.

(3) Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti uvjete pod kojima je sukladno
stavku 2. ovog ¢lanka moguce izdvajanje investicijskih usluga.

(4) Uvijeti iz stavka 3. ovog ¢lanka sadrzavaju:

1. primjere slu€ajeva u kojima bi Agencija vjerojatno zabranila ugovor o izdvajanju
investicijskih usluga, sukladno odredbama stavka 2. ovog €lanka, ako koji uvjet iz
stavka 1. toCaka 1. do 3. ovog €lanka nisu ispunjeni,

2. obrazloZzenje razloga zbog kojih Agencija smatra da bi u navedenim slu€ajevima
izdvajanje investicijskih usluga predstavljalo nepridrzavanje obveza iz ¢lanaka 16. do
18. ovog Pravilnika.

(5) Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti popis nadleznih tijela iz trecih
drzava s kojima ima potpisan sporazum o suradnji, sukladno stavku 1. tocki 3. ovog
Clanka.

ZASTITA IMOVINE KLIJENATA INVESTICIJSKOG DRUSTVA
Clanak 20.
Zajednicke odredbe o zastiti imovine klijenata

(1) U svrhu zastite prava klijenata, s financijskim instrumentima i nov€anim sredstvima koja
pripadaju klijentima, investicijsko drustvo je duzno postupati u skladu s odredbama
Zakona i ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je sva nov€ana sredstva i/ili financijske instrumente koje primi,
drzi ili isplacuje odnosno isporucuje klijentima ili za racun klijenata, a to je vezano uz
investicijske i/ili pomoéne usluge i aktivnosti koje pruza klijentima, tretirati kao imovinu
klijenata, osim ako je odredbama ovog Pravilnika propisano drugacije.

(3) Investicijsko drustvo duzno je organizacijski se ustrojiti na nacin kojim se rizik od
zlouporabe imovine Klijenata, prijevare, neadekvatnog administriranja, neprimjerenog
vodenja evidencija ili nemara, a Sto moze rezultirati gubitkom ili umanjenjem vrijednosti
imovine klijenata ili gubitkom ili smanjenjem prava u svezi s imovinom klijenata, svodi na
najmanju moguéu mjeru. Unutarnjim kontrolama investicijskog drustva mora se osigurati
adekvatna kontrola prijenosa imovine, $to u pravilu znaci da svaku instrukciju za prijenos
imovine klijenta trecoj strani u smislu ovog Pravilnika, kada je to moguée, moraju provesti

14



dvije osobe s odgovaraju¢im ovlastenjima, od kojih jedna unosi instrukciju, a druga je
odobrava, odnosno potvrduje.

(4) Investicijsko drustvo koje drzi imovinu klijenata duzno je iz redova uprave, viSeg
rukovodstva odnosno osoba zaduzenih za kontrolne funkcije odrediti osobu koja ¢e unutar
tog drustva biti odgovorna za:

1.

2.

nadzor nad operativnom uskladeno$éu investicijskog drudtva s odredbama ovog
Pravilnika,

izvjeStavanje uprave investicijskog drustva i Agencije u svezi s nadzorom iz tocke 1.
ovoga stavka, najmanje jednom godiSnje.

(5) Investicijsko drustvo duzno je bez odgode Agenciji dostaviti podatke o osobi iz stavka 4.
ovog Clanka, kao i o svim naknadnim promjenama.

(6) Kada investicijsko drustvo u svezi pruzanja investicijskih i/ili pomo¢nih usluga i aktivnosti
drzi imovinu klijenata, duzno je posebice:

1. u svojim internim evidencijama voditi analitiku imovine Klijenata po svakom Klijentu

posebno na nacin koji omoguéava u svakom trenutku, bez odgode, razlucivanje
imovine jednog Klijenta od imovine ostalih klijenata i imovine samog investicijskog
drustva, odnosno redovito i toéno azurirati sve interne evidencije, a posebice one koje
se odnose na financijske instrumente i nov€ana sredstva klijenata;

ako se imovina klijenata namjerava drzati, odnosno pohraniti zbirno, o tome prethodno
izvijestiti klijenta, a malog ulagatelja dodatno izri€ito upozoriti na rizike i znacenje
zbirnog drzanja imovine. Navedena upozorenja mogu biti sastavni dio ugovora iili
opcih uvjeta ugovora;

voditi rauna o tome da se imovina klijenta moze prenijeti tre¢oj strani (u smislu
Clanaka 21. do 24. ovog Pravilnika) samo temeljem instrukcije klijenta dane na
prethodno ugovoren nacin. Postupanje investicijskog drustva u skladu s ugovorom o
pruzanju investicijskih i/ili pomo¢nih usluga smatrat ¢e se postupanjem u skladu s
instrukcijom klijenta da imovinu pohrani na racune kod trece strane;

u svrhu procjene je li tre¢a strana adekvatna za pohranu imovine klijenata, poduzimati
odgovarajuce i kontinuirane procjene rizika koji iz tog proizlaze. Kada su tre¢a strana
i investicijsko drustvo dio iste grupe, klijentu se treba navesti naziv te trece strane, kao
i u svakom sluéaju kad klijent to zatrazi. Cinjenica da je tre¢a strana dio iste grupe kao
i investicijsko drustvo nema utjecaja na obvezu investicijskog drustva da procijeni
adekvatnost iste za pohranu imovine klijenata;

poduzimati potrebne mjere kojima ¢e se osigurati da je imovina klijenata pohranjena
kod treée strane odvojena od imovine investicijskog drustva i tre¢ih osoba, na nacin
da se isti vode na odvojenim racunima kod trece strane ili da se na drugi nacin osigura
ista razina za$tite, u skladu s odredbama ¢lanaka 21. do 24. ovog Pravilnika;
redovno uskladivati interne evidencije iz toCke 1. ovog stavka s racunima i
evidencijama treCih strana koje drze predmetnu imovinu Klijenata. Predmetna
uskladenja za svu imovinu klijenata investicijsko drustvo mora provoditi po svakoj
promjeni na racunu, a najmanje jednom mjesec€no, o ¢emu je duzno voditi evidencije.

(7) Svaku nemogucnost uskladenja evidencija u rokovima i na nacin propisan stavkom 6.
to¢kom 6. ovog €lanka, investicijsko drustvo duzno je rijesiti u najkraéem roku. O razlozima
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nemogucnosti uskladenja, nacinu i rokovima rjeSavanja investicijsko drustvo duzno je
voditi evidencije.

(8) Investicijsko drustvo duzno je malog ulagatelja, na trajnom mediju ili putem internetske
stranice drustva, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 3. Pravilnika o pravilima poslovhog
ponadanja investicijskog drustva prilikom pruZanja usluga klijentima, prije pocCetka
pruzanja usluge, obavijestiti o sljedeéim okolnostima, ako postoje:

1.

gdje se imovina klijenata moZe pohraniti, odnosno kod koje trec¢e strane je pohranjena,
te o obvezama investicijskog drustva prema primjenjivom nacionalnom zakonodavstvu
u svezi djelovanjaili propustanja trece strane, kao i o posljedicama po klijente u slu¢aju
da treca strana nije u mogucnosti ispuniti svoje obveze,

da financijske instrumente Klijenata u skladu s primjenjivim nacionalnim
zakonodavstvom, vodi tre¢a strana na zbirnom racunu, te istaknuti izri¢ito upozorenje
o rizicima koji iz toga proizlaze,

. da prema primjenjivom nacionalnom zakonodavstvu, financijske instrumente klijenata

koje drzi treéa strana nije moguée posebno razlikovati od vlastitih financijskih
instrumenata navedene trec¢e strane ili investicijskog drustva, te istaknuti izricito
upozorenje o rizicima koji iz toga proizlaze,

da racuni na kojima se nalaze financijski instrumenti ili nov&ana sredstva klijenata jesu
ili e biti u nadleZnosti zakonodavstva tre¢e drzave, te naznaciti kako se i na koji nacin
prava klijenata u vezi s financijskim instrumentima ili nov€anim sredstvima mogu
sukladno tome razlikovati,

postojanje i uvjeti eventualnog zaloznog prava ili prava prijeboja, koje investicijsko
dru$tvo ili treca strana sukladno odredbama ovog Pravilnika imaju ili bi mogli imati na
financijskim instrumentima ili nov€anim sredstvima klijenta,

kod zaklju€ivanja transakcija kojima se financiraju vrijednosni papiri, a za koje se
koriste financijski instrumenti klijenta u smislu odredbe €lanka 27. ovog Pravilnika,
jasne, potpune i toCne podatke o uvjetima korisStenja i povrata financijskih instrumenata
klijenta, te obvezama i odgovornostima investicijskog drustva u odnosu na koristenje
financijskih instrumenata, uklju€ujuci podatke o uklju¢enim rizicima.

Clanak 21.

(1) U smislu Zakona i ovog Pravilnika, financijski instrumenti klijenata su svi oni financijski
instrumenti koje u sklopu pruzanja investicijskih i/ili pomoénih usluga investicijsko drustvo
primi, drzi ili njima upravlja za racun klijenata.

(2) Pri odabiru trece strane na &ijim ¢e racunima pohraniti financijske instrumente koje drzi za
klijente kao i pri odabiru aranZzmana za drzanje i pohranu financijskih instrumenata
klijenata, investicijsko drustvo je duzno stru¢no i s duznom paznjom:

1.
2.

3.

voditi raCuna o struénosti i trziSnom ugledu trece strane,

voditi rauna o zakonom propisanim uvjetima ili trziSnim praksama koji se odnose na
drzanje financijskih instrumenata, a koji mogu negativno utjecati na prava klijenata, te
periodiCki, a najmanje jednom godisSnje, preispitivati odabir treCe strane i navedenih
aranzmana i rizika koji iz toga proizlaze, o Cemu treba postojati evidencija.

(3) Tre¢a strana u smislu odredbi ¢lanka 20. do 26. ovog Pravilnika moze, ovisno o
okolnostima, biti:
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1. burza, uredeno trziste, klirinsko drustvo, drugo investicijsko drustvo, druga ugovorna
strana u OTC transakciji, drudtvo za upravljanje UCITS fondovima, odnosno
alternativnim investicijskim fondovima, a koje vodi registar udjela;

2. skrbnik (banka sa sjediStem u tre¢oj drzavi Cije aktivnosti podlijezu posebnim
propisima i nadzoru, kreditna institucija ili investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj koje ima dozvolu za obavljanje pomocne usluge iz €lanka 5. stavka
2. to¢ke 1. Zakona ili kreditna institucija ili investicijsko drustvo iz drzave ¢lanice koja
ima dozvolu za obavljanje poslova skrbnistva).

(4) Kada investicijsko drustvo namjerava pohraniti financijske instrumente klijenata kod trece
strane u drzavi u kojoj je pohrana financijskih instrumenta za racun druge osobe predmet
posebnih propisa i nadzora, duzno je financijske instrumente klijenata deponirati iskljucivo
kod treCe strane koja ima odobrenje za pruZanje tih usluga izdano od strane
odgovarajuéeg nadleznog tijela, odnosno kod one trece strane koja podlijeze posebnim
propisima i nadzoru.

(5) Investicijsko drustvo moze pohraniti financijske instrumente koje drzi za klijente kod tre¢e
strane u trec¢oj drzavi u kojoj drzanje i pohrana financijskih instrumenata za racun druge
osobe nisu propisani samo ako je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

1. priroda financijskog instrumenta ili investicijske usluge povezane s navedenim
instrumentom zahtijevaju da ih se pohrani kod trece strane u tre¢oj drzavi u kojoj
drzanje i pohrana financijskih instrumenata ne podlijezu posebnim propisima i
nadzoru, ili

2. profesionalni ulagatelj pisanim putem zahtijeva od investicijskog drustva pohranu
svojih financijskih instrumenata kod tre¢e strane u treéoj drzavi u kojoj drzanje i
pohrana financijskih instrumenata ne podlijezu posebnim propisima i nadzoru.

(6) Kad se financijski instrumenti klijenata pohranjuju kod trece strane, u op¢im uvjetima
ugovora ili ugovoru investicijskog drustva s klijentom mora biti jasno istaknut opseg
odgovornosti investicijskog drudtva u slu€aju insolventnosti trece strane, ukljuCujuci i
odgovornost investicijskog drustva za odabir tre¢e strane.

(7) Investicijsko drustvo duzno je bez odgode obavijestiti Agenciju o svakom saznanju o
nastupanju okolnosti iz stavka 6. ovog ¢lanka, uz obavijest o tome namjerava i
nadoknaditi klijentima sve, dio gubitka ili uop¢e ne namjerava nadoknaditi gubitak do kojeg
je doslo uslijed nastupanja okolnosti iz stavka 6. ovog €lanka, te o kojim se iznosima
odnosno vrijednosti imovine klijenata u navedenom slucaju radi.

(8) Kada je u smislu ovog Pravilnika tre¢a strana drustvo za upravljanje investicijskim
fondovima s javhom ponudom, odnosno alternativnim investicijskim fondovima, a koje
vodi registar udjela, na iste se ne odnose odredbe ovog Pravilnika, ve¢ odredbe zakona
koji ureduju osnivanje i poslovanje UCITS fondova odnosno alternativnih investicijskih
fondova i njihovih drustava za upravljanje i propisa donesenih na temelju tih zakona.
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Vodenje evidencija o financijskim instrumentima klijenata
Clanak 22.

Financijski instrumenti klijenata pohranjeni kod investicijskog drustva ili kod tre¢e strane, osim u
ime drustva, a za racun klijenta/klijenata, mogu se voditi i na ime:

1. treCe strane, ali samo ako se radi o financijskim instrumentima koji su predmet
nacionalnog zakonodavstva treée drzave, a investicijsko drustvo je poduzelo sve razumne
korake da utvrdi da je takav nacin registracije financijskih instrumenata u najboljem
interesu klijenata ili ako se registracija ne moze provesti na drugi nacin radi nacionalnog
zakonodavstva ili priznatih trziSnih praksa, uz prethodnu obavijest klijentima da ée se
financijski instrumenti drzati na takav nacin,

2. investicijskog drustva, ali samo ako se radi o financijskim instrumentima koji su predmet
nacionalnog zakonodavstva treée drzave, a investicijsko drustvo je poduzelo sve razumne
korake da utvrdi da je takav nacin registracije financijskih instrumenata u najboljem
interesu klijenata ili ako se registracija ne moze provesti na drugi nacin radi nacionalnog
zakonodavstva ili priznatih trziSnih praksa, s tim da je investicijsko drustvo duzno klijenta
prethodno obavijestiti da ¢e se financijski instrumenti drzati na nacin opisan u ovom
Clanku. Navedena obavijest moze biti sastavni dio ugovora i/ili opéih uvjeta ugovora.

Ugovor o pohrani financijskih instrumenata
Clanak 23.

(1) Prije nego $to investicijsko drustvo kod tre¢e strane u svoje ime, a za racun
klijenta/klijenata pohrani financijske instrumente klijenata, mora s tre¢om stranom
ugovoriti sliedece, odnosno osigurati:

1. da sve financijske instrumente na tim raCunima drzi investicijsko drustvo kao
povjerenik, i da tre¢a strana ne smije taj racun spajati s drugim otvorenim radunima
koje vodi, te da nece koristiti pravo prijeboja i/ili zaloga u odnosu na financijske
instrumente na tom racunu u odnosu na potraZzivanja bilo koje osobe, osim:

a. do iznosa troSkova vodenja, administriranja i pohrane financijskih
instrumenata na racunu,

b. kada klijent investicijskog druStva ne osigura financijske instrumente
potrebne za namiru,

c. kada se financijski instrumenti klijenata drze izvan Republike Hrvatske, pod
uvjetom da:

i.  je postojanje takvog prava nuzno sukladno nacionalnom zakonodavstvu
ili je nuzan uvjet za sudjelovanje na lokalnom trziStu,

ii. investicijsko druStvo je poduzelo sve razumne korake da utvrdi da je
takav nacin drzanja financijskih instrumenata u najboljem interesu
klijenata.

2. da ¢e tre€a strana oznaditi taj racun u svojim evidencijama na nacin da je jasno vidljivo
da navedeni financijski instrumenti nisu vlasnistvo investicijskog drustva,
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da tre¢a strana ne smije povuéi financijske instrumente klijenata s ra¢una, osim u
svrhu isporuke investicijskom drustvu ili na temelju instrukcije investicijskog drustva,
da Ce treCa strana financijske instrumente klijenata drzati odvojeno od svojih vlastitih
financijskih instrumenata,

doseg odgovornosti tre¢e strane u slu€aju da tre¢a strana nije u moguénosti ispuniti
svoje obveze,

nacin vodenja evidencija o financijskim instrumentima klijenata,

uvjete i nadin primanjalisplate dividende, kamata i drugih prava koja po osnovi
financijskog instrumenta pripadaju klijentima,

postupanje s korporativnim akcijama,

detaljno opisane procedure i autorizacije za davanje instrukcija tre¢oj strani i primanje
instrukcija od treCe strane.

(2) Investicijsko drustvo je kao dio poslovne dokumentacije duzno sacuvati i na zahtjev
Agencije dostaviti primjerak ugovora iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) O uvjetima ugovora iz stavka 1. ovog ¢lanka investicijsko drustvo duzno je na trajnom
mediju izvijestiti klijenta €ije financijske instrumente drzi, ako to klijent zatraZzi.

Clanak 24.

(1) Investicijsko drustvo duzno je primati uplate ili po primitku nov€anih sredstava klijenata
proslijediti ih bez odgode na racun ili raune otvorene u tu svrhu kod neke od sljedecih
institucija:

arwdPE

sredisnje banke,

kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi €lanici,

banke sa sjedidtem u tre¢oj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela,
kvalificiranog nov€anog fonda, ili

skrbnika.

(2) Obveza iz stavka 1. ne odnosi se na kreditnu instituciju u odnosu na depozite, kako su oni
definirani Direktivom 2013/36/EU.

(3) Kad investicijsko drustvo ne polaze novac na racun otvoren u tu svrhu kod sredi$nje
banke, duzno je, pri odabiru institucije iz stavka 1. ovog Clanka, kao i pri odabiru
aranzmana za drZanje navedenih sredstava struéno i s duznom paznjom:

1.

2.

voditi raéuna o stru¢nosti i trziSnom ugledu navedenih institucija, imajuci u vidu kako
bi u tom slucaju bila zasti¢ena prava klijenata,

voditi rauna o svim zakonom propisanim uvjetima ili trziSnim praksama u svezi
drzanja nov€anih sredstava klijenata, a koji mogu negativno utjecati na prava klijenata,
te

periodiCki, a najmanje jednom godiSnje, preispitivati odabir institucija iz stavka 1. ovog
Clanka i ugovorenih aranZmana koji se odnose na drzanje nov€anih sredstava
klijenata, a koji mogu nastetiti interesima klijenata.

(4) Investicijsko drustvo duzno je u sklopu opéih informacija koje se daju klijentima sukladno
Pravilniku o pravilima poslovnog ponasanja investicijskog drustva prilikom pruzanja
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usluga klijentima, navesti naziv institucije/institucija i broj/brojeve raCuna na koje se
novCana sredstva klijenata polazu.

(5) Ako je investicijsko drustvo klijentu duzno isplatiti novac (uklju€ujuéi eventualne kamate),
mora, ako nije drugacije s klijentom ugovoreno, unutar jednog radnog dana od kad je
klijent dao nalog za isplatu, pun iznos doznaciti na racun klijenta ili na drugi racun,
temeljem instrukcije klijenta dane na prethodno ugovoren nacin.

(6) Prije nego se nov€ana sredstva poloZe kod institucije iz stavka 1. ovog c¢lanka,
investicijsko drustvo duzno je od iste ishoditi u pisanom obliku:

1.

potvrdu o tome da se sva nov&ana sredstva klijenata drze na povjerenickom racunu
investicijskog drustva i da institucija kod koje su nov€ana sredstva klijenata polozena
nema pravo spajanja tog racuna s drugim raCunima ili pravo prijeboja u odnosu na
novCana sredstva poloZzena na tom racunu u odnosu na bilo koji iznos koji toj instituciji
duguije bilo koja osoba (ukljuéujuci investicijsko drustvo i klijente), osim:

do iznosa troSkova vodenja, administriranja i pohrane nov€anih sredstava na tom
racunu, kada klijent investicijskog drustva ne osigura sredstva potrebna za namiru,
kada se nov€ana sredstva klijenata drZe izvan Republike Hrvatske, pod uvjetom da:

i. je postojanje takvog prava nuzno sukladno nacionalnom zakonodavstvu ili je
nuzan uvjet za sudjelovanje na lokalnom trzZistu,

ii. investicijsko drustvo je poduzelo sve razumne korake da utvrdi da je takav
nacin drZanja nov€anih sredstava u najboljem interesu klijenata.

potvrdu o tome da je iz oznake raCuna ili na drugi nacin jasno vidljivo da se radi o
novC€anim sredstvima klijenata i da ista ne pripadaju investicijskom drustvu;
propisane procedure i ovlastenja za davanje i primanje instrukcija za prijenos novcanih
sredstava.

(7) Kvalificirani nov€ani fond u smislu ovog Pravilnika je subjekt za zajedni¢ko ulaganje s
odobrenjem za rad izdanim sukladno zakonu koji regulira otvorene investicijske fondove
s javnom ponudom ili odgovarajuéim propisima donesenim temeljem Direktive
2009/65/EZ Europskoga parlamenta i Vije€¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i
drugih propisa koji se odnose na drustva za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire, ili koji je subjekt nadzora i, kada je primjenjivo, ima odobrenje za rad izdano od
nadleznog tijela sukladno propisima drzave potpisnice Ugovora o Europskom
gospodarskom prostoru, a koji ispunjava sljedece zahtjeve:

1. primarni cilj ulaganja fonda je odrZzavanje neto vrijednosti imovine fonda bilo stalno na

nominalnoj vrijednosti (neto bez dobiti) ili na vrijednosti inicijalnog kapitala ulagatelja
plus dobit,

. mora u svrhu postizanja zahtjeva iz toCke 1. ovog stavka, ulagati isklju€ivo u

instrumente trziSta novca visoke kvalitete koji:
a. imaju dospijece ili dospijece ostatka vrijednosti od najviSe 397 dana, ili

b. kojima se kamata redovno uskladuje u skladu s takvim dospijeCem, i s
ponderiranim prosje¢nim dospijeéem od 60 dana,

20



3. u svrhu postizanja zahtjeva iz toCke 1. ovog stavka moZze ulagati u depozite kod
kreditnih institucija,
4. mora osiguravati likvidnost kroz namiru istog ili sljede¢eg radnog dana.

(8) Instrument trziSta novca smatrat ¢e se instrumentom visoke kvalitete u smislu stavka 7.
tocke 2. ovog €&lanka ako mu je svaka mjerodavna rejting agencija koja ga ocjenjuje
dodijelila najvisi mogudi rejting. Instrument trziSta novca neée se smatrati instrumentom
visoke kvalitete u smislu stavka 7. to¢ke 2. ovog €lanka, ako ga niti jedna mjerodavna
rejting agencija nije ocjenjivala.

(9) U smislu stavka 8. ovog ¢lanka, rejting agencija smatra se mjerodavnom ako utvrduje
kreditne rejtinge na profesionalnoj osnovi te ako je priznata kao vanjska institucija za
procjenu kreditnog rizika u smislu zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija.

(4) Investicijsko drustvo ne smije bez prethodne pisane suglasnost klijenta njegova sredstva
drzati u kvalificiranom nov€anom fondu iz ovog ¢lanka. Navedena suglasnost moze biti
sastavni dio ugovora i/ili opéih uvjeta ugovora.

(5) Kad investicijsko drustvo nov€ana sredstva klijenata drzi u kvalificiranom nov€anom
fondu, udjeli u tom nov€anom fondu moraju se drzati i u skladu s odredbama ovog
Pravilnika koje se odnose na drzanje i pohranu financijskih instrumenata klijenata.

Dnevni obraduni
Clanak 25.

(1) Investicijsko drusStvo duzno je na dnevnoj razini osigurati da iznos nov€anih sredstava
klijenata koji je pohranjen kod institucija iz ¢lanka 24. stavka 1. bude minimalno jednak
iznosu nov€anih sredstava klijenata koji je evidentiran u internim evidencijama drustva.
Navedeni iznosi se uskladuju kroz dnevne obraCune koji se moraju provesti do kraja
sljedeéeg radnog dana u odnosu na dan za koji se obracun vrsi.

(2) U slu€aju da se dnevnim obradunom utvrdi da je iznos nov&anih sredstava klijenata koji je
pohranjen kod institucija iz ¢lanka 24. stavka 1. manji od iznosa novC€anih sredstava
klijenata koji je evidentiran u internim evidencijama drustva, a izgledno je da je utvrdena
razlika posljedica pogresnih ili nepotpunih evidencija investicijskog drustva, investicijsko
drustvo mora u roku iz stavka 1. ovog €lanka osigurati dodatna nov&ana sredstva i poloziti
ih kod institucija iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) Investicijsko drustvo duzno je Agenciju izvijestiti o nemogucnosti izvrSenja dnevne usklade
evidencija iz stavka 1. ovog ¢lanka ili 0 nemogucénosti osiguranja sredstava iz stavka 2.
ovog Clanka najkasnije sljedeci radni dan od dana nastanka okolnosti iz ovog stavka.

(4) Investicijsko drustvo moze drzati dodatna (vlastita) sredstva na radunima na kojima su
pohranjena novCana sredstva klijenata kada procijeni da je isto potrebno radi zastite
imovine klijenata, pri ¢emu takva procjena mora biti sastavljena u pisanom obliku, a o
¢emu je duzno na dnevnoj razini voditi evidencije.
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Kamate
Clanak 26.

Investicijsko drustvo duzno je navesti u sklopu opcih informacija koje se daju klijentima sukladno
Pravilniku o pravilima poslovnog pona$anja investicijskog drustva prilikom pruzanja usluga
klijentima isplacuju li se, kome i pod kojim uvjetima kamate na iznos nov€anih sredstava klijenata
uplaéenih na racune kod institucija iz ¢lanka 24. stavka 1.

Clanak 27.

(1) Investicijsko drustvo moze koristiti financijske instrumente klijenata za transakcije
financiranja vrijednosnih papira ili na drugi nacin (za vlastiti racun ili za raéun drugog
klijenta investicijskog drustva), samo ako je klijent prethodno dao izriitu suglasnost za
koristenje njegovih financijskih instrumenata pod to¢no odredenim uvjetima, pri ¢emu
korisStenje financijskih instrumenata klijenta mora biti ograni¢eno na to¢no odredene
uvjete, s kojima se klijent usuglasio. Mali ulagatelj svoju izri€itu suglasnost potvrduje
potpisom.

(2) Investicijsko drustvo moze financijske instrumente klijenata koje drzi na zbirnom racunu
kod trece strane Koristiti za transakcije kojima se financiraju vrijednosni papiri ili na drugi
nacin (za vlastiti raéun ili za raéun drugog klijenta investicijskog drustva), samo ako je uz
uvjete propisane stavkom 1. ovog ¢lanka ispunjen i najmanje jedan od sljedecih uvjeta:

1. svaki od klijenata ¢€iji se financijski instrumenti drze zajedno na zbirnom ra¢unu mora
dati izri€itu prethodnu suglasnost, na nacin propisan stavkom 1. ovog &lanka, ili

2. investicijsko drustvo mora ustrojiti sustav kontrole koji osigurava da se Koriste
iskljucivo financijski instrumenti klijenata koji su dali izri€itu prethodnu suglasnost, na
nacin propisan stavkom 1. ovog ¢lanka.

(3) Investicijsko drustvo duzno je voditi evidencije o koristenju financijskih instrumenata
klijenata, a koje ukljuéuju najmanje:

1. pojedinosti o klijentu po €ijoj uputi je koriStenje financijskih instrumenata bilo
provedeno i

2. koli€inu koristenih financijskih instrumenata, razvrstano po klijentima koji su dali
prethodnu suglasnost za koridtenje njihovih financijskih instrumenata.

(4) Evidencije iz stavka 3. ovog ¢lanka moraju se voditi na nacin koji ¢e omogucavati ispravnu
alokaciju mogucih gubitaka.

Clanak 28.
(1) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da njegov neovisni vanjski ovlasteni revizor
najmanje jednom godiSnje ili, prema odluci Agencije i CeS¢e, dostavi Agenciji izvjeS¢e o

prikladnosti mjera iz Clanka 42. Zakona i Clanaka 20. do 27. ovog Pravilnika.

(2) U svrhu izrade izvje$¢a iz stavka 1. ovog €lanka, neovisni vanjski ovlasteni revizor Ce:
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1. pregledati knjige i evidencije investicijskog drustva koje se odnose na imovinu
klijenata,

2. revidirati procedure koje je investicijsko drustvo usvojilo u svrhu zaStite i
obracunavanja stanja imovine klijenata u skladu s odredbama ¢lanaka 20. do 27. ovog
Pravilnika;

3. pregledati je li investicijsko drustvo uskladeno s odredbama ovog Pravilnika u dijelu
koji se odnosi na zastitu imovine klijenata.

[ll. SUKOB INTERESA
SUKOBI INTERESA POTENCIJALNO STETNI ZA KLIJENTE

Clanak 29.

Investicijsko drustvo duzno je prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa do kojeg mozZe dodi
prilikom pruzanja investicijskih i pomo¢nih usluga i €ije postojanje moze Stetiti interesima klijenta,
uzeti u obzir barem okolnost nalaze li se investicijsko drustvo ili relevantna osoba, ili osoba
posredno ili neposredno povezana s investicijskim drustvom putem kontrole u jednoj od sljedecih
situacija, bilo kao rezultat pruZanja investicijskih ili pomoc¢nih usluga ili obavljanja investicijskih
aktivnosti ili iz drugih razloga:

1.

2.

investicijsko drustvo ili koja od navedenih osoba mogli bi ostvariti financijsku dobit ili izbjeéi
financijski gubitak na Stetu klijenta,

investicijsko drustvo ili koja od navedenih osoba ima interes ili korist od ishoda usluge
pruzene Klijentu ili transakcije izvrSene za racun klijenta, a koji se razlikuju od interesa
klijenta (u navedenom ishodu),

investicijsko drustvo ili koja od navedenih osoba ima financijski ili neki drugi motiv za
pogodovanije interesima drugog klijenta ili grupe klijenata na Stetu interesa klijenta,
investicijsko drustvo ili koja od navedenih osoba obavlja isti posao kao i klijent,
investicijsko drustvo ili koja od navedenih osoba prima ili ¢e primiti od osobe koja nije
klijent dodatni poticaj u svezi usluge pruzene klijentu, u vidu novca, roba ili usluga, a sto
nije uobicajena provizija ili naknada za tu uslugu.

Clanak 30.

POLITIKA UPRAVLJANJA SUKOBOM INTERESA

(1) Investicijsko drustvo duzno je u pisanom obliku izraditi te primjenjivati i redovito aZurirati

ucinkovitu politiku upravljanja sukobom interesa.

(2) Politika iz stavka 1. ovog Clanka mora biti primjerena veliCini i organizacijskom ustroju

investicijskog drustva, kao i prirodi, opsegu i slozenosti poslova koje investicijsko drustvo
obavlja.

(3) Kada je investicijsko drustvo €lan grupe, politika upravljanja sukobom interesa mora

sadrzavati sve okolnosti koje su poznate investicijskom drustvu ili su mu s obzirom na
okolnosti morale biti poznate a koje mogu dovesti do sukoba interesa koji proizlazi iz
strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova grupe.

(4) Politika iz stavka 1. ovog ¢€lanka mora sadrZavati sljedece:
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1. utvrdene okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dovesti do sukoba interesa na Stetu
jednog ili viSe klijenata, a vezano za pojedinu investicijsku uslugu, aktivnost i pomoénu
uslugu izvrSenu od strane ili za investicijsko drustvo,

2. postupke kojih se investicijsko drustvo mora pridrzavati i mjere koje mora primjenjivati
za upravljanje navedenim sukobom interesa.

(5) Prilikom utvrdivanja postupaka i mjera iz stavka 4. to¢ke 2. ovog €lanka, investicijsko
drustvo duzno je osigurati da relevantne osobe uklju¢ene u razli€ite poslovne aktivnosti,
a koje uklju€uju moguci sukob interesa iz stavka 4. tocke 1. ovog Clanka, obavljaju te
aktivnosti neovisno uzevsi u obzir veli€inu i poslovne aktivnosti investicijskog drustva i
grupe kojoj investicijsko drustvo pripada, kao i znacaj rizika od Stete za interese klijenata.

(6) Mjere i postupci iz stavka 4. to¢ke 2. ovog ¢lanka moraju, u svrhu osiguranja potrebnog
stupnja neovisnosti propisanog stavkom 5. ovog ¢lanka, ukljucivati sljedece:

1. udinkovite postupke za sprjeCavanije ili kontrolu razmjene podataka izmedu relevantnih
osoba ukljuéenih u razliCite poslovne aktivnosti koji ukljuCuju sukob interesa, a kada
bi razmjena podataka mogla nastetiti interesima jednog ili vise klijenata,

2. odvojeni nadzor nad relevantnim osobama d&ija primarna funkcija uklju€uje poslovne
aktivnosti za klijenta ili pruzanje usluga klijentima Ciji interesi mogu doci u sukob ili koje
na drugi nacin zastupaju razli¢ite interese koji mogu biti u sukobu, ukljuujudiiinterese
samog investicijskog drustva,

3. uklanjanje svake neposredne povezanosti izmedu primanja relevantnih osoba koje su
vec¢im dijelom uklju€ene u jednu poslovnu aktivnosti i primanja ili dobiti koju ostvare
druge relevantne osobe vec¢im dijelom ukljuéene u drugu poslovnu aktivnost kada do
sukoba interesa moze dodi u svezi s tim aktivnostima,

4. mijere kojima se bilo kojoj osobi sprje€ava ili ograni¢ava neprimjeren utjecaj na nacin
na koji relevantne osobe obavljaju i pruzaju investicijske ili pomoéne usluge ili
aktivnosti,

5. mjere kojima se sprjeCava ili kontrolira istovremeno ili uzastopno sudjelovanje
relevantnih osoba u razli€itim investicijskim ili pomoc¢nim uslugama ili investicijskim
aktivnostima, kada takvo sudjelovanje moze imati negativan utjecaj na upravljanje
sukobom interesa.

(7) Ako donoSenje ili postupanje po jednoj ili viSe mjera i postupaka ne osigurava trazeni
stupanj neovisnosti, investicijsko drutvo je duzZno donijeti zamjenske ili dodatne mjere i
postupke koiji su potrebni i prikladni za navedenu svrhu.

IzvjeS¢ivanje klijenta o sukobu interesa
Clanak 31.

(1) U slu€ajevima kada mijere i postupci iz ¢lanka 38. Zakona nisu dovoljne da bi se u
razumnoj mjeri osiguralo sprjeCavanje nastanka rizika sukoba interesa u odnosu na
interese klijenta, investicijsko drustvo je duzno, prije pruzanja usluge, na trajnom mediju,
nedvosmisleno priopciti Klijentu vrstu i/ili izvor sukoba interesa.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog €lanka mora sadrzavati, uzimajuci u obzir razvrstavanje

klijenata, dovoljno podataka temeljem kojih ¢e klijent biti u moguénosti donijeti odluke
vezane uz investicijske ili pomo¢éne usluge u okviru kojih se pojavljuje sukob interesa.
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Clanak 32.

CUVANJE PODATAKA O USLUGAMA ILI AKTIVNOSTIMA U KOJIMA SE JAVLJA SUKOB
INTERESA

Investicijsko drustvo je duzno Cuvati i redovito azurirati podatke o investicijskim ili pomoénim
uslugama ili aktivnostima koje je obavilo ili su obavljeni u ime ili za racun investicijskog drustva,
a u kojima se sukob interesa koji moze imati Stetne posljedice za interese jednog ili vise klijenata
pojavio ili se moze pojaviti u slu€aju poslova koji su u tijeku.

IV. OSOBNE TRANSAKCIJE
Clanak 33.
POJAM OSOBNE TRANSAKCIJE

U smislu ovog Pravilnika, osobna transakcija je transakcija s financijskim instrumentom koju izvrSi
relevantna osoba ili se izvrSi u ime i/ili za racun relevantne osobe, ako je ispunjen barem jedan
od sljedecih uvjeta:

1. relevantna osoba djeluje izvan djelokruga aktivnosti koje obavlja kao relevantna osoba,
2. transakcija je izvrSena za racun neke od sljedecih osoba:
a) relevantne osobe,
b) osobe s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi ili s kojom je usko povezana
u smislu Zakona,
c) osobe Ciji je odnos s relevantnom osobom takve naravi da relevantna osoba ima
izravan ili neizravan materijalni interes od ishoda transakcije, a koji nije provizija ili
naknada za izvrSenje transakcije.

Clanak 34.
Osobne transakcije

(1) Investicijsko drustvo duzno je utvrditi, primjenjivati i redovito aZurirati odgovarajuée mjere
sa ciliem sprje€avanja aktivnosti navedenih u stavku 2. ovog €lanka, u slucajevima koji se
odnose na:

1. relevantnu osobu koja sudjeluje u aktivnostima koje mogu dovesti do sukoba interesa,
ili

2. relevantnu osobu koja, temeljem aktivnosti koju obavlja u ime i/ili za racun
investicijskog drustva, ima pristup povlastenim ili drugim povjerljivim informacijama
koje se odnose na klijenta ili na transakciju s klijentom ili za klijenta,

(2) Zaklju€ivanje osobne transakcije se treba sprijeCiti mjerama investicijskog drustva ako
takva transakcija ispunjava barem jedan od sljedecih uvjeta:

1. navedenoj osobi je sklapanje osobne transakcije zabranjeno temeljem Dijela Cetvrtog
Zakona,
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2. sklapanje osobne transakcije ukljuCuje zlorabljenje ili nepropisno otkrivanje
povlastenih informacija ili drugih povjerljivih podataka koji se odnose na klijenta ili
transakcije s klijentom ili za racun klijenta,

3. sklapanje osobne transakcije je u sukobu ili postoji vjerojatnost da dode u sukob s
obvezama investicijskog drustva u skladu s ¢lancima 5. do 135. Zakona

4. savjetovanje ili nagovaranje druge osobe na sklapanje transakcije s financijskim
instrumentima, na nacin koji prelazi ovlastenja relevantne osobe ili je izvan odredbi
ugovora o pruzanju usluga, u slu¢aju da se na osobne transakcije relevantne osobe
odnose odredbe tocke 1. ovog stavka, Clanka 36., stavka 2. toCaka 1. i 2. ovog
Pravilnika ili €lanka 82. stavka 3. Zakona.

5. otkrivanje bilo kojeg podatka ili misljenja drugoj osobi, osim u okviru redovnog
ovlastenja ili u okviru ugovora o pruzanju usluga, ako relevantna osoba zna ili je
trebala znati da ¢e kao posljedicu tog otkrivanja ta druga osoba poduzeti ili je izgledno
da ¢e poduzeti neki od sljedecih koraka:

i. sklopiti transakciju s financijskim instrumentima, koja bi, kad bi bila
osobna transakcija relevantne osobe, bila obuhvaéena to¢kom 1. ovog
stavka, Clankom 36. stavkom 2. to¢kom 1. ili 2. ovog Pravilnika ili
¢lankom 82. stavkom 4. Zakona.

ii. savjetovati ili nagovarati tre¢u osobu na sklapanje takve transakcije.

(3) Mjere iz stavka 2. ovog ¢lanka moraju posebice osigurati sljedece:

1. da su svim relevantnim osobama investicijskog drustva poznata ograni¢enja vezana
uz osobne transakcije i mjere investicijskog drustva koje se odnose na osobne
transakcije i otkrivanje u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka,

2. da je investicijsko drustvo bez odgode obavijeSteno o svim osobnim transakcijama
koje su zakljucile relevantne osobe, bilo putem obavijesti 0 navedenoj transakciji ili
putem postupaka koji investicijskom drustvu omoguéuju utvrdivanje postojanja takvih
transakcija,

3. kada drustvo izdvaja poslovne procese, da pruzatelj usluga voditi evidenciju osobnih
transakcija relevantnih osoba te da na zahtjev bez odgode podatke o osobnim
transakcijama dostavi investicijskom drustvu,

4. da se vode evidencije o svim osobnim transakcijama, kako o onima o kojima je
investicijsko drustvo izvjesteno tako i o onima koje je na drugi nacin utvrdilo, sukladno
stavka 2. toCki 2. ovog €lanka, a koje moraju ukljuCivati sva odobrenja ili zabrane u
svezi osobnih transakcija.

(4) Stavci 1. do 3. ovog &lanka ne primjenjuju se na sljedeée vrste osobnih transakcija:

1. osobne transakcije izvrSene u sklopu pruzanja usluge upravljanja portfeljem, kada ne
postoji prethodna komunikacija u svezi transakcije izmedu osobe ovlastene za
upravljanje portfeljem klijenta i relevantne osobe ili druge osobe za Ciji racun je
transakcija izvrSena,

2. osobne transakcije s udjelima u otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom ili udjelima/jedinicama u drugim subjektima za zajedniCka ulaganja koji su
subjekt nadzora sukladno propisima zemalja €lanica, ako je navedenim propisima
propisan istovjetan nivo disperzije rizika, kada relevantna osoba i svaka druga osoba
za Ciji raCun je transakcija izvrSena nije uklju¢ena u upravljanje navedenim subjektom.
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V. DODATNI ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI ZA INVESTICIJSKA QRUéTVA KOJA
IZRADUJU l/ILI DISTRIBUIRAJU INVESTICIJSKA ISTRAZIVANJA

Clanak 35.

U smislu ovog Pravilnika investicijsko istrazivanje je istrazivanje ili druga vrsta izvjestaja koja
sadrzi izriCitu ili preSutnu preporuku ili prijedlog u svezi investicijske strategije koja se odnosi na
jedan ili vise financijskih instrumenata ili izdavatelja financijskih instrumenata, a koje moze
ukljucivati vrijednosni sud o sada$njoj ili buducoj vrijednosti tih instrumenata, namijenjeno
distribucijskim kanalima ili javnosti i ako se na navedena istrazivanja ili izvjeStaje odnose sljedeci
uvjeti:

1. da je oznaceno ili opisano kao investicijsko istrazivanje, ili slicnim izrazima, ili na drugi
nacin predstavljeno kao objektivno ili nezavisno objasSnjenje materije sadrzane u
preporuci,

2. ako je preporuku o kojoj je rije€ izradilo investicijsko drustvo za klijenta, to nece
predstavljati pruzanje usluge investicijskog savjetovanja u smislu Zakona.

Preporuka iz ¢lanka 471. Zakona koja se odnosi na financijske instrumente u smislu Zakona, ali
koja ne ispunjava uvjete iz stavka 1. ovog Clanka smatrat ¢e se promidZzbenom komunikacijom u
smislu Zakona, te je investicijsko drustvo koje ih izraduje i distribuira duzno jasno navesti kao
promidzbenu komunikaciju.

Investicijsko drustvo duzno je osigurati da preporuka iz stavka 2. ovog &lanka sadrZi jasno
istaknutu izjavu da nije izradena u skladu sa zakonskim zahtjevima koji osiguravaju neovisnost
investicijskog istrazivanja te da ne podlijeze zabrani trgovanja prije distribuiranja investicijskog
istrazivanja.

Ako je preporuka iz stavka 2. ovog Clanka dana usmeno, mora sadrzavati izjavu ulinka
istovjetnog izjavi iz stavka 3. ovog Clanka.

Clanak 36.

(1) Investicijsko drustvo koje izraduje i/ili za izradu priprema investicijsko istrazivanje koje je
namijenjeno ili je vjerojatno da ¢e isto naknadno biti dostavljeno klijentima predmetnog
investicijskog drustva ili javnosti (temeljem vlastite odgovornosti investicijskog drustva ili
temeljem odgovornosti ¢lanice grupe) duzno je osigurati primjenu svih mjera i postupaka
iz ¢lanka 30. stavaka 5. do 7. ovog Pravilnika vezano za financijske analitiCare uklju¢ene
u izradu investicijskih istrazivanja i druge relevantne osobe €ija odgovornost ili poslovni
interesi mogu do¢i u sukob s interesima osoba kojima se investicijsko istrazivanje
dostavlja.

(2) Investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog €lanka duzno je donijeti mjere u svrhu ispunjenja
sliedecih uvjeta:

1. financijski analitiCari i druge relevantne osobe ne smiju se upustati u osobne
transakcije ili trgovati financijskim instrumentima na koje se odnosi investicijsko
istrazivanje, niti bilo kojim povezanim financijskim instrumentom kada imaju saznanje
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0 vjerojatnom izboru trenutka ili o sadrzaju tog investicijskog istrazivanja, koje nije
javno dostupno ili nije dostupno klijentima i nije ga moguce jednostavno izvesti iz
dostupnih informacija. Isto tako, u takvom slu€aju i pod takvim uvjetima ne smiju se
upustati niti u trgovanje u ime i/ili za racun bilo koje druge osobe, ukljuujuéi i
investicijsko drustvo, osim kada to ¢ine u svojstvu odrzavatelja trziSta u dobroj vjerii u
redovnom toku odrzavanja trzista ili kada izvrSavaju samoinicijativni nalog klijenta.
Kada primatelji investicijskog istrazivanja dobiju razumnu moguénost djelovanja
temeljem tog istrazivanja, navedena zabrana prestaje.

. u okolnostima koje nisu obuhvacene tockom 1. ovog stavka, financijski analitiCari i

druge relevantne osobe uklju¢ene u izradu investicijskog istraZivanja, ne smiju
poduzimati osobne transakcije s financijskim instrumentom na koji se investicijsko
istraZivanje odnosi ili s njim povezanim financijskim instrumentom, suprotno trenutnim
preporukama, osim u iznimnim okolnostima uz prethodnu suglasnost osoba koje u
investicijskom drustvu obnasaju pravnu funkciju ili funkciju praéenja uskladenosti s
relevantnim propisima,

investicijsko drustvo, financijski analitiCar ili druga relevantna osoba uklju€ena u izradu
investicijskog istraZivanja ne smije prihvatiti dodatne poticaje od osoba sa zna¢ajnim
interesom u predmetu investicijskog istrazivanja,

investicijsko drustvo, financijski analitiCar ili druga relevantna osoba uklju¢ena u izradu
investicijskog istrazivanja ne smiju izdavateljima jam¢iti povoljan ishod istrazivanja,

. ako nacrt investicijskog istraZivanja sadrzi preporuku ili ciljanu cijenu, izdavatelju,

relevantnoj osobi, drugim osobama, izuzev financijskog analitiCara ne smije se, prije
objave investicijskog istrazivanja, dozvoliti uvid u nacrt investicijskog istrazivanja, bilo
u svrhu provjere to¢nosti €injeni¢énih navoda navedenih u tom izvjeScu ili s nekim
drugim razlogom, osim u svrhu provjere uskladenosti s pravnim obvezama
investicijskog drustva.

(3) U smislu stavka 2. ovog ¢lanka »povezani financijski instrument« oznacava financijski
instrument, na Ciju cijenu izravno utjeCu kretanja cijena nekog drugog financijskog
instrumenta koji je predmet investicijskog istrazivanja i uklju€uje izvedenicu toga drugog
financijskog instrumenta.

(4) Investicijsko drustvo koje javnosti ili klijentima distribuira investicijsko istrazivanje koje je
izradila druga osoba izuzeto je od primjene stavka 1. ovog Clanka kada su ispunjeni
sliededi uvjeti:

1.

2.

osoba koja je izradila investicijsko istrazivanje nije ¢lan grupe kojoj pripada
investicijsko drustvo,

investicijsko drustvo u znatnoj mjeri ne izmijeni preporuke sadrzane u investicijskom
istraZivanju,

investicijsko drustvo ne predstaviti investicijsko istrazivanje kao da ga je ono samo
izradilo,

investicijsko drustvo je utvrdilo da autor istrazivanja podlijeze istovjetnim zahtjevima,
poput zahtjeva predvidenih ovim Pravilnikom, u svezi provodenja navedenog
istrazivanja ili da je autor istrazivanja uspostavio politiku koja odreduje takve zahtjeve.
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VI. PRIMICI RADNIKA
Politike primitaka

Clanak 37.

(1) Primici u smislu ovog Pravilnika obuhvacaju place i diskrecijske mirovinske pogodnosti za
vie rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik, radnike koji obavljaju poslove kontrolnih

funkcija te sve radnike €iji ih ukupni primici svrstavaju u isti razred primitaka kao i vise
rukovodstvo i osobe koje preuzimaiju rizik te €ije profesionalne djelatnosti imaju znacajan
utjecaj na profil riziCnosti investicijskog drustva.

(2) Prilikom utvrdivanja i primjene politike primitaka investicijsko drustvo duzno je, na nacin i
u opsegu koji je primjeren veli€ini, internoj organizaciji te vrsti, opsegu i slozenosti
poslovanja voditi raCuna o sljede¢em:

1.

da je politika primitaka uskladena i usmjerena na dobro i u€inkovito upravljanje rizicima
te da ne potiCe preuzimanje rizika koji prelaze razinu prihvatljivosti za investicijsko
drustvo;

da je politika primitaka uskladena s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i
dugoro¢nim interesima investicijskog drustva te da ista ukljuuje mjere za spre€avanje
sukoba interesa;

da upravljacko tijelo investicijskog drustva, u okviru svoje nadzorne funkcije, donosi i
periodi¢no provjerava opc¢a nacela politike primitaka te je odgovorno za nadzor njezine
provedbe;

da provodenje politike primitaka barem jednom godiSnje podlijeze srediSnjoj i
neovisnoj internoj provjeri uskladenosti s politikama i postupcima vezanim uz primitke,
koje donosi upravljacko tijelo u okviru svoje nadzorne funkcije;

da su zaposlenici koji obavljaju poslove u kontrolnim funkcijama neovisni o poslovnim
jedinicama koje nadziru, imaju odgovarajuce ovlasti te imaju primitke koji uzimaju u
obzir postignute cilieve povezane s njihovim funkcijama, neovisno o uspjesnosti
poslovnih podrudja koja kontroliraju;

da primitke viSih sluzbenika u funkciji upravljanja rizicima i funkciji praéenja
uskladenosti izravno nadzire odbor za primitke iz Elanka 23a. stavka 6. Zakona ili, ako
takav odbor nije osnovan, upravljacko tijelo u okviru svoje nadzorne funkcije;

politika primitaka, uzimajuci u obzir kriterije za odredivanje pla¢a temeljem drugih
propisa, jasno razlikuje kriterije za odredivanje:

a. osnovnih fiksnih primitaka koji bi trebali prvenstveno odrazavati relevantno
profesionalno iskustvo i organizacijsku odgovornost navedene u opisu radnog
mjesta radnika kao dio uvjeta zaposljavanja i

b. varijabilnih primitaka koji bi trebali odraZavati odrzZivu i riziku prilagodenu
uspjeSnost kao i uspjeSnost koja prelazi okvire uspjeSnosti potrebne za
ispunjavanje opisa radnog mjesta radnika kao dijela uvjeta zapoSljavanja.
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Primici u slu¢aju izvanredne pomodi drzave

Clanak 38.

(1) Izvanrednom pomo¢i drzave smatra se financijska pomoc¢ koju je investicijsko drustvo
primilo od davatelja drzavne potpore na osnovi propisa kojima se ureduje predmet
drzavnih potpora, radi osiguravanja financijske stabilnosti u izvanrednim okolnostima na
financijskom trziStu.

(2) Ako je primilo izvanrednu pomo¢ drzave, investicijsko drustvo duzno je procijeniti utjecaj
varijabilnih primitaka na odrZzavanje adekvatne razine kapitala i na pravodobni povrat
sredstava primljenih na osnovi financijske pomo¢i drzave. Ako se procjenom utvrdi da
varijabilni primici nisu u skladu s odrzavanjem adekvatne razine kapitala i pravodobnim
povratom sredstava primljenih na osnovi financijske pomoci drzave, investicijsko drustvo
duZzno je varijabilne primitke strogo ograniciti kao udio neto dobiti investicijskog drustva.

(3) Clanovima uprave i nadzornog odbora investicijskog drustva koje je primilo izvanrednu
pomo¢ drzave ne smiju se isplacivati varijabilni primici, osim ako se dokaZe da su takvi
primici opravdani.

(4) Agencija moZze investicijskom drustvu koje je primilo izvanrednu pomo¢ drZzave naloZiti
restrukturiranje varijabilninh primitaka na nacin koji je u skladu s odgovaraju¢im
upravljanjem rizicima i dugoro¢nim rastom investicijskog drustva.

(5) Pod restrukturiranjem varijabilnih primitaka iz stavka 4. ovog €lanka podrazumijevaju se
sljedecCe mjere:

1. odredivanje ograniCenja za primitke ¢lanova uprave i nadzornog odbora, ako je
primjenjivo,

2. zabranjivanje isplacivanja varijabilnih primitaka za financijsku godinu u kojoj je
zatrazena financijska pomo¢ od drzave,

3. smanjenje varijabilnih primitaka koji su odgodeni i koji nisu isplaceni odnosno za koje
nisu prenesena prava iz instrumenata,

4. zabranjivanje utvrdivanja bilo kakvoga varijabilnog primitka dok financijska pomo¢
drzave nije u potpunosti otplacena ili dok se ne primijeni ili ostvari plan financijskog
oporavka ili druge sli¢ne mjere.

Varijabilni primici
Clanak 39.

Ako su politikom primitaka propisani i varijabilni primici, na njih se uz nacela navedena u ¢lanku
37. stavku 2. i pod istim uvjetima primjenjuju i sliede¢a nacela:

1. ako primici ovise o uspjesnosti, ukupan iznos primitaka trebao bi se temeljiti na kombinaciji
ocjene uspjesnosti pojedinca i poslovne jedinice i ukupnih rezultata investicijskog drustva,
a kada se ocjenjuje uspjeSnost pojedinca, uzimaju se u obzir financijski i nefinancijski
kriteriji,

2. ocjena uspjesnosti treba biti postavljena u viSegodisnji okvir, kako bi se osiguralo da se
postupak ocjenjivanja temelji na dugoronoj uspjednosti te da se stvarno plaéanje
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10.

11.

12.

primitaka zasnovanih na uspjesnosti raspodieljuje tijekom razdoblja koje uzima u obzir
osnovni poslovni ciklus i poslovne rizike,

ukupni varijabilni primici ne ograni¢avaju sposobnost investicijskog drustva da ojaCa svoju
kapitalnu oshovu,

zajamceni varijabilni primici ne smiju biti dio mogucéih planova primitaka, iznimni su te se
mogu isplacivati samo novim zaposlenicima kada investicijsko drustvo ima dobru i Evrstu
kapitalnu osnovu, ali moraju biti ograni¢eni samo na prvu godinu rada,

fiksni i varijabilni dio ukupnih primitaka moraju biti uravnotezeni na nacin da fiksni dio
predstavlja dovoljno visok udio u ukupnim primicima da omogucuje provodenje fleksibilne
politike varijabilnih primitaka, uklju€ujuéi mogucnost neisplacivanja varijabilnog dijela
primitaka,

institucije odreduju odgovaraju¢e omjere izmedu fiksnog i varijabilnog dijela ukupnih
primitaka, pri E¢emu varijabilni dio ne smije prelaziti 100% fiksnog dijela ukupnih primitaka
pojedinca,

plaéanja koja se odnose na prijevremeni raskid ugovora trebaju odrazavati uspjesnost
postignutu u odredenom razdoblju,

paketi primitaka povezani s kompenzacijom ili odstetom iz ugovora iz prethodnih
zaposlenja moraju biti uskladeni s dugoroCnim interesima investicijskog drustva,
uklju€ujuci mjere zadrzavanja, odgode, ocjene uspjesnosti i povrata primitaka;

mjerenje uspjesnosti, kao osnove za izraCun i rasporedivanje varijabilnih primitaka moraju
uzeti u obzir sve vrste trenutnih i buducih rizika, kao i troSkove kapitala i likvidnosti samog
investicijskog drustva;

znacajan dio, a svakom slu¢aju barem 50% svakog varijabilnog primitka, trebao bi se
sastojati od:

a. dionica ili istovjetnih vlasnickih udjela, ovisno o pravnoj strukturi investicijskog
drustva, ili od instrumenata povezanih s dionicama ili istovjetnih negotovinskih
instrumenata, ako investicijsko drustvo nije uvrsteno na uredeno trziste;

b. ako je moguce, drugih instrumenata u smislu ¢lanka 52. ili ¢lanka 63. Uredbe (EU)
br. 575/2013 ili drugih instrumenata koji se mogu u potpunosti konvertirati u
instrumente redovnoga osnovnoga kapitala ili €ija se vrijednost mozZe smanijiti, koji
u svakom slu€aju adekvatno odrazavaju kreditnu kvalitetu institucije kao drustva
koje trajno posluje i primjereni su za primjenu za potrebe varijabilnih primitaka.

Na instrumente navedene u ovoj toéki primjenjuje se odgovarajuca politika zadrzavanja,
Cija je svrha uskladiti poticaje s dugoro¢nim interesima drustva.

znacajni dio, u svakom slu€aju najmanje 40% varijabilnog dijela primitaka odgada se za
razdoblje koje nije krace od 3 do 5 godina, te se na odgovarajuéi nacin uskladuje s vrstom
poslovanja, rizicima poslovanja i poslovima doti¢nog radnika.

Dinamika stjecanja primitaka koji se odgadaju ne smije biti brza od stjecanja na
proporcionalnoj osnovi. Ako je iznos varijabilnog dijela primitaka izrazito visok, odgada se
plac¢anje barem 60% iznosa. Trajanje odgode odreduje se u skladu s poslovnim ciklusom,
vrstom poslovanja, rizicima poslovanja i poslovima doti¢nog radnika;

varijabilni primici, uklju€ujuci odgodeni dio, isplacuju se ili se stjeCu samo ako su odrZzivi s
obzirom na financijsko stanje investicijskog drustva u cjelini, te ako su opravdani s obzirom
na uspjeSnost drustva, poslovne jedinice i pojedinca na kojeg se to odnosi. Ukupni
varijabilni primici opcenito trebaju biti znatno smanjeni ako dode do slabije ili negativne
financijske uspjesnosti investicijskog drustva, pri Eemu se uzimaju u obzir i tekuéi primici
i smanjenje isplata iznosa koji su prethodno zaradeni, uklju€ujuéi one na osnovi dogovora
0 malusu ili povratu primitaka.

Do 100% ukupnih varijabilnih primitaka podlijeze dogovorima o malusu ili povratu
primitaka. Drustva odreduju posebne kriterije za primjenu malusa i povrata primitaka. Ti
kriteriji posebno se primjenjuju ako je radnik sudjelovao u pona$aniju ili bio odgovoran za

31



ponasanje koje je dovelo do znacajnih gubitaka za instituciju ili nije ispunio standarde
prikladnosti i primjerenosti;

13. politika mirovinskih pogodnosti mora biti u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima,
vrijednostima i dugoro¢nim interesima investicijskih drustava.
Ako radnik napusti instituciju prije mirovine, institucija zadrzava diskrecijske mirovinske
pogodnosti u razdoblju od pet godina u obliku instrumenata iz to¢ke 10. ovog €&lanka, a
ako radnik ostvari uvjete za mirovinu, diskrecijske mirovinske pogodnosti isplacuju se
radniku u obliku instrumenata iz to¢ke 10. ovog ¢lanka, uz uvjet petogodiSnjeg razdoblja
zadrZavanja;

14. radnici se obvezuju da neée upotrebljavati strategije osobne zastite od rizika ili osiguranje
vezano uz primitke i odgovornost, koji narusavaju ucinke uskladenosti s rizikom, ugradene
u njihove primitke;

15. varijabilni primici ne isplacuju se pomoc¢u nacina ili metoda koje pogoduju neuskladenosti
s Direktivom 2013/36/EU ili Uredbom (EU) br. 575/2013.

Vodenje dokumentacije u svezi s politikom primitaka
Clanak 40.

Investicijsko drustvo, kada je to primjereno, duzno je osigurati cjelovitost dokumentacije vezane
uz primitke radnika, Sto uklju€uje najmanje politiku primitaka i moguée procedure za njezino
provodenje, odluke nadzornog odbora i uprave u svezi s primicima radnika te metodologiju i
rezultate mjerenja uspjednosti pri utvrdivanju varijabilnih primitaka radnika &ije profesionalne
aktivnosti imaju materijalno znacajan utjecaj na profil rizi€nosti investicijskog drustva.

Sadrzaj izvjestaja i rokovi izvjeStavanja
Clanak 41.

(1) Investicijsko drustvo je duzno izvjeStavati Agenciju u vezi s radnicima €iji ukupni godiSnji
primici u financijskoj godini prelaze iznos u protuvrijednosti od jedan milijun eura. Takvi
izvjeStaji moraju sadrzavati podatke o:

1. broju tih radnika,

2. opisu radnih mjesta i odgovornosti tih radnika,

3. poslovnim podrudjima u kojima su ti radnici zaposleni i

4. iznosu ukupnih primitaka tih radnika rasclanjenih na fiksne primitke, gotovinske
varijabilne primitke, instrumente, diskrecijske mirovinske pogodnosti i ostale primitke.

(2) Izvjestaj iz stavka 1. ovog €lanka investicijsko drustvo duzno je dostaviti Agenciji pisanim
putem jednom godiSnje, najkasnije Cetiri mjeseca od isteka poslovne godine na koju se
izvjeStaj odnosi.

(3) Investicijska drustva duzna su prve izvjestaje iz stavka 1. ovog Clanka dostaviti prema
stanju na dan 31. prosinca 2013. do 30. travnja 2014. godine.
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VIIl. ZNACAJNO INVESTICIJSKO DRU§TVQI ODBORI ZNACAJNOG INVESTICIJSKOG
DRUSTVA

ZNACAJNO INVESTICIJSKO DRUSTVO
Clanak 42.

(1) U smislu ovog Pravilnika i ¢lanka 23.a Zakona, znacajno investicijsko drustvo je uvijek
ono koje kumulativno ispunjava sljedece uvjete:
1. prosjecni iznos imovine na kraju prethodne tri poslovne godine iskazan u revidiranim
financijskim izvjestajima prelazi iznos od dvjesto milijuna kuna i
2. prosjecni ukupni prihodi za prethodne tri poslovne godine iskazani u revidiranim
financijskim izvjestajima prelaze iznos od pedeset milijuna kuna.

(2) U smislu ovog Pravilnika, znagajno je investicijsko drudtvo i ono koje Agencija svojim
rieSenjem temeljem nalaza nadzora proglasi zna¢ajnim s obzirom na veli¢inu, unutarnju
organizaciju i prirodu, opseg i slozenost poslovanja u skladu sa ¢lankom 23 a. Zakona.

Ovlasti i duznosti ¢lanova nadzornog odbora
Clanak 43.

(1) Osim duznosti i odgovornosti ¢lanova nadzornog odbora koje proizlaze iz ¢lanka 23 a,
Zakona i Zakona o trgovackim druStvima, cClanovi nadzornog odbora znacajnog
investicijskog drustva duzni su:

1. zauzimati stavove o nalazima Agencije i drugih nadzornih tijela,
2. nadzirati primjerenost postupaka i djelotvornost unutarnje revizije,
3. zauzimati stavove o izvjeS€¢ima unutarnje revizije
4. odmah obavijestiti Agenciju o:
* imenovanju ili prestanku svoje funkcije u upravnim i/ili nadzornim tijelima drugih
pravnih osoba i
= pravnim poslovima na temelju kojih je sam ¢lan nadzornog odbora ili netko od
njegove uze obitelji neposredno ili posredno stekao dionice ili poslovne udjele u
pravnoj osobi na temelju kojih je taj ¢lan nadzornog odbora zajedno sa ¢lanovima
svoje uze obitelji stekao kvalificirani udio u toj pravnoj osobi ili na temelju kojih
su se njihovi udjeli smanijili ispod granice kvalificiranog udjela,
5. nadzirati provedbu i u€inkovitost sustava upravljanja,
6. nadzirati provedbu poslovne politike, strateskih ciljeva i strategije investicijskog
drustva i politike preuzimanja rizika i upravljanja njima i
7. nadzirati postupak objave i priopéavanja informacija.

(2) Clanovi nadzornog odbora investicijskog drustva solidarno odgovaraju za $tetu koja
investicijskom drustvu nastane kao posliedica cCinjenja, necinjenja ili propustanja
ispunjavanja svojih duznosti, osim ako ne dokazu da su u ispunjavanju svojih duznosti
obavljanja nadzora nad upravljanjem investicijskim drustvom postupali s paznjom dobroga
i savjesnoga gospodarstvenika.
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Odbor za primitke

Clanak 44.

(1) Investicijsko drustvo koje je prema ¢&lanku 42. ovog Pravilnika znacajno, duzno je,
sukladno odredbama ¢&lanka 23.a. Zakona osnhovati odbor za primitke, osim ako su
ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

1.

2.

radi se o investicijskom drustvu koja je drustvo kéi kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjedistem u Republici Hrvatskoj i

mati¢no investicijsko drustvo ili kreditna institucija u Republici Hrvatskoj osnovala je
odbor za primitke koji obavlja poslove za cijelu grupu u Republici Hrvatskoj.

(2) Odbor za primitke iz ¢lanka 23.a. stavka 1. toCke 2. Zakona obavlja sljedece zadace:

1.

2.
3.

pruzanje podrske nadzornom odboru pri dono$eniju i redovitom preispitivanju temeljnih
nacela politike primitaka,

pruzanje podrske i savjetovanje uprave pri izradi politike primitaka,

davanje prijedloga nadzornom odboru vezanih uz trazenje konzultantskih usluga na
podrucju politike primitaka i provodenja te politike,

preispitivanje i provjeru provodenja politike primitaka ili pruzanje podrske nadzornom
odboru pri preispitivanju i provjeri provodenja politike primitaka i

. najmanje jednom godi$nje formalno provodenje nekoliko razli€itih scenarija za potrebe

testiranja utjecaja buducih vanjskih i unutarnjihn dogadaja na politiku primitaka i
provodenje te politike, kao i provodenje retroaktivnog testiranja.

Odbor za imenovanja

Clanak 45.

(1) Odbor za imenovanja iz ¢lanka 23.a. stavka 1. toCke 1. Zakona obavlja sljedece zadace:

1.

odreduje i preporu€uje kandidate za popunjavanje slobodnih radnih mijesta u
upravijackom tijelu, koje odobrava upravljacko tijelo ili glavna skupstina, ocjenjuje
ravnotezu izmedu znanja, vjestina, raznolikosti i iskustva upravljackog tijela i priprema
opis uloga i kvalifikacija za odredeno imenovanje te predlaze trajanje mandata ¢lanova
upravljackog tijela. Nadalje, odbor za imenovanja odluCuje o ciljanoj zastupljenosti
spola koji je premalo zastupljen u upravljackom tijelu i priprema politiku o nacinu
povecCavanja broja premalo zastuplienog spola u upravljackom tijelu kako bi se
postigla ciljana zastupljenost. Ciljana zastupljenost, politika i njezina provedba javno
se objavljuju u skladu s ¢lankom 435. stavkom 2. to¢kom (c) Uredbe (EU) br.
575/2013;

periodi¢no, a barem jednom godiSnje, ocjenjuje strukturu, veliCinu, sastav i uspjesnost
upravljackog tijela te daje preporuke upravijackom tijelu vezane uz bilo kakve
promjene;

periodi¢no, a barem jednom godiSnje, ocjenjuje znanje, vjestine i iskustvo pojedinih

Clanova upravljaCkog tijela i upravljackog tijela kao cjeline te o tome izvjeScuje
upravljacko tijelo;
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4. periodiéno provjerava politike upravljackog tijela za odabir i imenovanje viSeg
rukovodstva i daje preporuke upravljackom tijelu.

(2) U izvrSavanju svojih duznosti odbor za imenovanja, u mjeri u kojoj je to moguce i na
kontinuiranoj osnovi, vodi raduna o potrebi osiguravanja izbjegavanja dominacije
pojedinca ili male grupe pojedinaca pri odlu€ivanju upravljackog tijela na nacin koji je
Stetan za interese drustva kao cjeline.

(3) Odbor za imenovanja moze se koristiti bilo kojim oblicima resursa koje smatra prikladnim,
ukljucujuci vanjsko savjetovanije te za to prima odgovarajuéa financijska sredstva.

Odbor za rizike

Clanak 46.

(1) Clanovi odbora za rizike moraju imati odgovarajuée znanje, vjestine i struénost kako bi u
potpunosti razumijeli i pratili strategiju rizika i sklonost preuzimanju rizika investicijskog
drustva.

(2) Odbor za rizike iz ¢lanka 23.a. stavka 1. toke 1. Zakona obavlja sljedec¢e zadace:

1. savjetovati nadzorni odbor o cjelokupnoj trenutaénoj i buducoj sklonosti preuzimanja
rizika i strategiji te pomagati u nadziranju provedbe te strategije od strane viSeg
rukovodstva, pri tom ne dovodeci u pitanje odgovornost uprave i nadzornog odbora u
cjelokupnom upravljanju rizicima i nadziranju investicijskog drustva,

2. preispitati jesu li pri odredivanju vrijednosti potraZivanja i obveza prema klijentima
uzeti u obzir model poslovanja i strategija rizika te ako ta cijena ne odrazava rizik
preuzet u odnosu na model poslovanja i strategiju rizika, predloZiti upravi plan za
otklanjanje nedostataka,

3. neovisno o poslovima odbora za primitke, s ciliem uspostave i provodenja
odgovarajucih politika primitaka preispitati uzimaju li poticaji predvideni sustavom
primitaka u obzir rizik, kapital, likvidnost kao i vjerojatnost i o€ekivano razdoblje
ostvarivanja dobiti i

4. obavljati druge poslove odredene propisima.

(3) Investicijsko drustvo iz Clanka 42. stavka 2. ovog Pravilnika moze osnovati kombinirani
odbor za rizike i reviziju. Clanovi odbora za rizike i reviziju moraju imati odgovarajuce
znanje, vjestine i strucnost koja se zahtjeva za Clanove odbora za rizike.

(4) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da ¢lanovi odbora za rizike ili odbora za rizike i
reviziju imaju odgovarajuci pristup informacijama o profilu rizi¢nosti te ako je to potrebno
i primjereno, pristup funkciji upravljanja rizicima i savjetima vanjskih stru¢njaka.

(5) Odbor za rizike, ili odbor za rizike i reviziju, odreduje vrstu, koli¢inu, oblik i u€estalost

informacija o riziku koje ¢e primati od organizacijskih jedinica/osoba ili funkcija unutar
investicijskog drustva.
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VIll. ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 47.
(1) Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o organizacijskim
zahtjevima za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomoc¢nih

usluga (»Narodne novine, broj 05/09 i 42/13).

(2) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u »Narodnim novinama.

KLASA: 011-02/14-04/15
URBROJ: 326-330-14-1
Zagreb, 28. veljace 2014.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
Petar-Pierre Matek
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PRILOG |

POPIS POSLOVNE DOKUMENTACIJE | PODATAKA

Vrsta evidencije

Predmet evidencije (okvirni)

Vrijeme (razdoblje) kada
podaci potrebni za
evidenciju moraju nastati
(okvirno)

Identitet i kategorizacija
svakog klijenta

— identitet svakog klijenta

podaci dostatni za potkrijepiti
kategorizaciju klijenta kao malog
ulagatelja, profesionalnog ulagatelja i/ili

kvalificiranog nalogodavatelja

s pocetkom poslovnog
odnosa s Klijentom ili
nakon promjene

kategorizacije klijenta
(temeljem svake revizije)

Ugovor s klijentom

evidencija sukladno Cclanku 58.
Zakona

prije poCetka pruzanja
usluga Klijentu po prvi put

— podaci o0 znanju i iskustvu klijenta ili
potencijalnog  klijenta,  financijskoj

u trenutku pruzanja savjeta

transakcije Sto ukljucuje
izvrSenje naloga klijenta

— identitet svakog klijenta,

Pojedinosti o  klijentuf|situaciji i investicijskim ciljevima,||ili u trenutku kada se
sukladno  Clanku  68.|[relevantnim za pojedinu uslugu ilijjodreduje osoba koja je
Zakona proizvod, koje je investicijsko drustvo|lovlastena upravljati

prikupilo sukladno odredbama ¢&lankal|portfeljem Klijenta

68. Zakona

— podaci 0 znanju i iskustvu klijenta ili
Pojedinosti o  klijentuf|potencijalnog klijenta, relevantnim za o bprusaniu  relevantne
sukladno  ¢Clanku  69.||pojedinu uslugu ili proizvod, koje je Eslu% J
Zakona investicijsko drustvo prikupilo sukladno 9

odredbama C€lanka 69. Zakona

navedenu evidenciju
IVEV|denC|Ja sukladnol|| podaci sukladno &lanku 112. Zakona !nvvestlcusko drustvvo duzno
Clanku 112. je Cuvati sukladno ¢lankom
112. Zakona

Pridruzena  transakcija, ||~ identitet svakog klijenta,
koja ukljucuje:

— podatak je li cjelokupna transakcija ilij|po izvrSenju pridruzene
-dva ili viSe nalogallsamo njen dio izvrSena temeljem|transakcije i prije izvrSenja
Klijenta, ili investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavkaltransakcije kada je

1. toCka 4. Zakona i razmotrena osnova za
- jedan ili viSe naloga odredivanje alokacije
klijenta i vlastiti nalog|l— svaki relevantni omjer kao i osnova za
investicijskog drustva odredivanje alokacije

— datum i vrijeme alokacije,
Alokaciju pridruzene|_ predmetni financijski instrument, na datum kada je

transakcija alocirana
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|- iznos alociran svakom klijentu

|Re—alokacija ||— osnova i razlog svake re-alokaciju ||u vrijeme re-alokacije
Prihvacen ili zaprimljen

nalog bez odgode, po
. . ||~ evidencija iz ¢lankal2. Pravilnika prihvaéanju  naloga li
ili odluka o trgovanju

donesena u sklopu usluge
upravljanja portfeljem

donoSenju odluke

Nalozi izvrSeni za racun
klijenata

- evidencija iz €¢lanka 13. stavak 1.

Pravilnika

U vrijeme izvrSenja naloga

Transakcije izvrSene za

vlastiti radun

- evidencija iz €¢lanka 13. stavak 1.

Pravilnika

Bez odgode po izvrSenju
transakcije

investicijsko drustvo

¢lanka 20. tocke 1. i 2.

Bez odgode po
. . i i .y . prinvaanju i prijenosu
Prijenos prihva¢enog evu_je_ncua iz ¢lanka 12. i 13. stavak 2. naloga i bez odgode po
naloga Pravilnika : :
zaprimanju  potvrde 0
izvr$enju naloga
— podaci koji dokazuju sadrzaj i slanje
Povremena izvjeSca||periodi¢kih izvjeS¢a klijentima u svezi||[Na dan kada je isto
Klijentima pruzenih usluga (ili u vidu kopije ili na|[poslano
nacin koji omogucava rekonstrukciju)
Financijski = instrumenti\ o iqoncia iz Glanka 42. Zakona i|Po  zaprimanju  takvih
klijenta koje drzi

financijskih instrumenata

Financijski instrumenti
klijenta koji su na
raspolaganju za koristenje
sukladno odredbama ovog
pravilnika i one koji se
koriste

— to€an naziv financijskih instrumenata
klijenta koje je mogucée pozajmljivati, koji
su bili pozajmljivani, kao i podaci koji
potvrduju pristanak klijenta

(takoder i sukladno zahtjevima iz ¢lanka
42. stavak 2. Zakona i ¢lanka 27. stavak
4. kada je primjereno)

Kada su instrumenti postali
dostupni za koristenje i
kada su koristeni

Novc&ana sredstva klijenta

— dovoljno podataka koji ¢e pokazati i
obrazloziti transakcije investicijskog
drustva i obveze sukladno Clanku 13.
Pravilnika

(obratiti  pozornost na  zahtjeve
propisane ¢lankom 42. stavak 3. Zakona
i Clankom 20. to¢kama 1.i 2. Pravilnika

Bez odgode po zaprimanju
i isplati nov&anih sredstava

Promidzbena
komunikacija

(osim one u usmenom
obliku)

primjerak svake promidzbene
komunikacije koju je investicijsko
drustvo uputilo malim ulagateljima ili
potencijalnim malim ulagateljima

U vrijeme kada
investicijsko drustvo po
prvi put ucini dostupnom
promidzbenu komunikaciju
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Investicijsko istrazivanje

svaki predmet/tema investicijskog
istradZivanja, iz ¢lanka 35. stavak 1.
Pravilnika, koje je investicijsko drustvo
ucinilo dostupnom u pisanom obliku

U vrijeme kada
investicijsko drustvo prvi
puta ucCinilo dostupnim
predmet, odnosno temu
investicijskog istrazivanja

Poslovna i interna
organizacija investicijskog
drudtva

— evidencija iz Clanka 4. stavak 1.
Pravilnika

Ustrojavanjem i svakom
izmjenom  poslovne i
interne organizacije
investicijskg drustva

Procedure postupanja u
svezi pracenja
uskladenosti s relevantnim
propisima

— temeljne procedure postupanja u svezi
pracenja uskladenosti s relevantnim
propisima iz Cd&lanka 5. stavak 1.
Pravilnika

Utvrdivanjem ili pri svakoj
izmjeni procedura

Usluge ili aktivnosti koje
mogu dovesti do Stetnog
sukob interesa

— usluge i aktivnosti iz C¢lanka 29.
Pravilnika

U vrieme kada je sukob
interesa utvrden

Izvjestaji u svezi pracenja

— svaki izvjestaj visim rukovoditeljima iz

¢lanku 8. stavak 4. Pravilnika

uskladenosti s relevantnim||€lanka 5., sukladno &lanku 8. stavak 4. U . \v/rljgme predmetnog
e o izvjestaja

propisima Pravilnika

Iviestaii y svezill: svaki izvjestaj viSim rukovoditeljima iz U vriieme redmetno

y :avl'afn'a fizicima ¢lanka 6. stavak 1. to¢ka 2, sukladno izv'eéteja'a P 9

pravijan ¢lanku 8. stavak 4. Pravilnika J J

lpviestaii u svezi internell” svaki izvjestaj viSim rukovoditeljima iz U vriieme redmetno
jesta) ¢lanka 7. stavak 2. tocka 6. sukladno||._ . . J¢ P 9

revizije izvjestaja

Evidencija u svezi
pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima

— svaka prituzba iz ¢lanka 9. Pravilnika

Po zaprimaniju prituzbe

Postupanje po prituzbama

— mjere poduzete u svrhu rjeSavanja
prituzbe, sukladno ¢lanku 9. Pravilnika

Po poduzimanju mjere

Evidencija osobnih

transakcija

— podaci iz ¢lanka 34. stavak 3. toCka 4.
Pravilnika

Kada je obavijest o
o0sobnoj transakciji
investicijsko drustvo
zaprimilo ili kada ih je

investicijsko drustvo utvrdi
na drugi nacin

Evidencija o podacima
danim Kklijentima u svezi
dodatnih poticaja

- podaci dani klijentima sukladno &lanku
5 Pravilnika o pravilima poslovnog
ponasanja,

Kada su podaci dani

Investicijski savjeti malim
ulagateljima

— Cinjenica da je pruzen investicijski
savjet

financijski  instrument

preporucen

koji je

Po davanju investicijskog
savjeta

PRILOG I
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Tabela 1.

POPIS PODATAKA U SVRHU IZVJESTAVANJA

| ||Podatak |lOpis |
|1. ||Trgovinski dan ||Trgovinski dan kada je transakcija izvrSena |
2. |\Vrijeme trgovanja ||Vrijeme kada je transakcija izvréena |
3 Pokazatelj Identifikacija radi li se o kupovnoj ili prodajnoj transakciji, sa stanovista
" |kupnje/prodaje investicijskog drustva koje podnosi izvjestaj
Sastoji se od:

Identifikacijska — jedinstvene oznake (koju utvrduje nadlezno tijelo — ako isto postoji —

oznaka kojem se podnosi izvje§¢e) kojom se vrSi identifikacija financijskog
4. |linstrumenta instrumenta koji je predmet transakcije,

(ISO 10962) — ako predmetni financijski instrument nema jedinstvenu identifikacijsku
oznaku, izvjed¢e mora sadrzavati naziv instrumenta ili, u slu€aju
izvedenog ugovora, karakteristike ugovora
Cijena po jednom vrijednosnom papiru ili izvedenom ugovoru bez

- . provizije i (gdje je to primjenjivo) obraCunatih kamata. U slu€aju
5. |[Jedini€na cijena Y ix , . Y o »
duzni¢kog instrumenta, cijena moze biti izrazena ili u novcu ili kao
postotak

Oznad . Valuta u kojoj se izrazava cijena. Ako je, u slu€aju obveznice ili drugog

znaCavanje ) e . A .
6. || oblika sekuritiziranog duga, cijena izrazena kao postotak, potrebno je
cijene I,
ukljuciti tak postotak
- Broj jedinica financijskog instrumenta, nominalna vrijednost obveznica,
7. ||Koli¢ina T . L .
ili broj izvedenih ugovora ukljuenih u transakciju
8 Oznacavanje Naznaka je li koli¢ina broj jedinica financijskih instrumenata, nominalna
" |[koli€ine vrijednost obveznica ili broj izvedenih ugovora
Identifikacija druga ugovorna strana u transakciji; identifikacija se sastoji
od:
— kada je druga ugovorna strana investicijsko drustvo, jedinstvena
oznaka (unique code) za to drustvo (koju utvrduje nadlezno tijelo — isto
ako postoji — kojem se izvjeSée podnosi),
9 Druga ugovorna|l— kada je druga ugovorna strana uredeno trziste ili MTP ili subjekt koji
" |lstrana djeluje kao srediSnja druga ugovorna strana predmetnih mjesta
trgovanja, jedinstvena uskladena identifikacijska oznaka za to trziste,
MTP ili subjekt koji djeluje kao sredi$nja druga ugovorna strana (kao $to
je navedeno na popisu kojeg objavljuje nadlezno tijelo maticne drzave
Clanice tog subjekta),
— kada druga ugovorna strana nije investicijsko drustvo, uredeno trziste,
MTP ili subjekt koji djeluje kao srediSnja druga ugovorna strana, njena
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se identifikacija vrS§i pomocCu oznake »korisnik usluge/klijent«
investicijskog drustva koje je izvrSilo transakciju

10.

Identifikacija
mjesta izvrSenja

Identifikacija mjesta na kojem je izvrSena transakcija. Ta se identifikacija
sastoji od:

— kada je mijesto izvrSenja mjesto trgovanja: njegovu jedinstvenu
uskladenu identifikacijsku oznaku,

— u ostalim slu¢ajevima: oznake »OTC«
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