Na temelju odredbe Clanka 163. stavka 4. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine broj 88/08,
146/08, 74/09, 54/13 i 159/13), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj dana 28. veljaée 2014. donosi

PRAVILNIK
o upravljanju rizicima i adekvatnosti kapitala

investicijskih drustava

I. OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Ovim se Pravilnikom detaljnije propisuju minimalni zahtjevi o upravljanju rizicima; tehnicki
kriteriji koji se odnose na interne pristupe za izraun kapitalnih zahtjeva; nacin vrednovanja
imovine i izvanbilan¢nih stavki; stope kapitala, elementi izracuna regulatornoga kapitala i
drugi uvjeti u vezi s regulatornim kapitalom u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013; tretman
izlozenosti prema podru¢noj (regionalnoj) ili lokalnoj samoupravi za potrebe ¢lanka 115.
Uredbe (EU) br. 575/2013; tretman izlozenosti prema subjektima javnog sektora u
Republici Hrvatskoj za potrebe ¢lanka 116. Uredbe (EU) br. 575/2013; ograni€enja velikih
izlozenosti za potrebe ¢lanka 395. Uredbe (EU) br. 575/2013 i postupanje investicijskih
drustava u slu€aju prekoraenja ograniCenja u vezi s ulaganjima u kvalificirane udjele u
nefinancijske institucije.

Clanak 2.
Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedece znacenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga;
2. Zakon je Zakon o trziStu kapitala (»Narodne novine« broj 88/08, 146/08, 74/09,54/13 i 159/13);

Profil rizi€nosti je mjera odnosno procjena svih rizika kojima je ili kojima bi moglo biti izlozeno
investicijsko drustvo u svom poslovanju;

4. ZnacCajno investicijsko drustvo je investicijsko drustvo kako je definirano Pravilnikom o
organizacijskim zahtjevima za pruZanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti i pomoénih usluga, politikama primitaka i kriterijima za znacajna investicijska
drustva;

5. Migracijski rizik je rizik gubitka zbog promjene fer vrijednosti kreditne izlozenosti, a kao
posljedica promjene rejtinga klijenta.

Clanak 3.

(1) Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se na investicijska druStva sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj koja su od Agencije dobila odobrenje za rad.

(2) Odredbe ovog Pravilnika na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se na podruznice
investicijskih druStava iz tre¢ih zemalja koje su od Agencije dobile odobrenje za
pruzanje usluga.



Il. UPRAVLJANJE RIZICIMA
Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo je duzno uspostaviti sustav upravljanja rizicima razmjerno vrsti,
opsegu i slozenosti investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja, a najmanje
mora ukljuCivati:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,

2. organizacijski ustroj s definiranim ovlastima i odgovornostima za upravljanje rizicima,
3. proces upravljanja rizicima,

4. djelotvoran sustav unutarnjinh kontrola.

(2) Investicijsko drustvo duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati odgovarajuce,
ucCinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja
znacajnih rizika povezanih s uslugama i aktivnostima, poslovnim procesima i sustavima
investicijskog drustva i, kad je to moguce, utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Strategije upravljanja rizicima moraju odrazavati temeljni odnos investicijskog drustva
prema rizicima kojima je ili bi moglo biti izloZeno u poslovanju radi sprjeCavanja
nedosljednosti, nejasno¢a i neuravnoteZenosti pri upravljanju, a najmanje moraju
ukljucivati:

1. ciljeve i op¢a nacela prepoznavanja, preuzimanja i upravljanja rizicima,
2. nacela izvodenja postupka ocjenjivanja potrebnog internog kapitala.

(4) Politike upravljanja rizicima moraju omogucditi realizaciju strategija upravljanja rizicima, a
najmanje moraju ukljucivati:

1. odredivanje sklonosti preuzimaniju rizika za pojedine rizike,

N

metodologiju utvrdivanja i mjerenja odnosno procjenjivanja rizika kojima je investicijsko
drustvo izlozeno ili moZze biti izloZeno u svom poslovanju,

postupke za ovladavanje i pracenje rizika,

mjere u sluaju odstupanja od primjene usvojenih politika i postupaka,

mjere u slu€aju kriznih situacija,

organizacijska pravila odvijanja procesa upravljanja rizicima, ukljucCujuci i njegov opis,
pravila rada sustava unutarnjih kontrola,
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pravila provodenja postupka ocjenjivanja internog kapitala.

(5) Investicijsko drustvo duzno je na osnovu strategija i politika upravljanja rizicima i
utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika donijeti ucinkovite postupke i mjere upravljanja
rizicima.

(6) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti proces upraviljanja rizicima koji ukljuCuje
redovito i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje, ovladavanje i
pracenje rizika, ukljuCujuci izvjeStavanje o rizicima kojima je investicijsko drustvo
izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju.
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(7) Investicijsko drustvo duzno je pratiti i ocjenjivati primjerenost, sveobuhvatnost i
ucinkovitost donesenih strategija, politika i postupaka upravljanja rizicima te
primjerenost i u€inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja moguc¢ih nedostataka
u strategijama, politikama i postupcima upraviljanja rizicima, ukljuujuci i propuste
relevantnih osoba.

(8) Investicijsko drustvo duzno je jasno odrediti kriterije za odlu€ivanje i postupke za
ovladavanje rizicima uzimajuéi u obzir postojeéi i zeljeni profil rizicnosti te sklonost
preuzimanju rizika.

Clanak 5.

(1) Investicijsko drustvo duzno je na temelju strategija i politika upraviljanja rizicima
razmjerno vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja kao i vrsti i opsegu investicijskih usluga i
aktivnosti koje drustvo pruza i obavlja, uspostaviti postupak ocjenjivanja internog kapitala
koji obuhvaca sljedece:

1. utvrdivanje rizika,

2. mjerenje ili procjenu pojedinog rizika i odredivanje pripadajucih iznosa internih kapitalnih
zahtjeva,

3. odredivanje ukupnog internog kapitala,

4. uskladivanje potrebnog kapitala i potrebnog internog kapitala.

(2) Utvrdivanje svih rizika i odredivanje njihove znacajnosti treba biti zasnovano na sveobuhvatnoj
procjeni rizika kojima je investicijsko drustvo izloZzeno ili bi moglo biti izloZzeno, a koji su
svojstveni vrsti, opsegu i sloZenosti investicijskih usluga i aktivnosti koje investicijsko drustvo
pruza i obavlja. Postupak utvrdivanja rizika treba uklju€ivati i procjenu financijskog stanja
investicijskog drustva i vanjskog okruzenja u kojem posluje i obuhvatiti budu¢a kretanja i
promijene.

(3) Investicijsko drustvo moze Koristiti razliite pristupe izraCuna internih kapitalnih zahtjeva za
razliCite vrste rizika, a pri tome je duzno definirati odgovarajucu metodologiju mjerenja i
procjene svakog pojedinog rizika koja omogucéava agregiranje primjenjivih mjera i procjena
rizika.

(4) Investicijsko drustvo duzno je pri odredivanju potrebnog internog kapitala, uvazavajudi
raspolozivost internog kapitala, definirati interne ciljeve u uvjetima redovitog poslovanja i u
uvjetima izvanrednih okolnosti, te odrediti kojom kategorijom kapitala ¢e pokrivati potrebni
interni kapital.

(5) Investicijsko drustvo duzno je uskladiti potrebni interni kapital i kapital te navesti njihove
slicnosti i razlike. Ako se postupkom ocjenjivanja internog kapitala utvrdi da je iznos potrebnog
internog kapitala manji od minimalnog iznosa kapitala iz ¢élanka 176. Zakona, investicijsko
drustvo duzno je odrzavati iznos kapitala veci ili jednak kapitalnim zahtjevima u skladu s
odredbama ¢lanka 176. Zakona.

(6) Investicijsko drustvo duzno je formalizirati, dokumentirati i redovito provjeravati postupak
ocjenjivanja internog kapitala koji mora biti sastavni dio sustava upravljanja investicijskim
drustvom. Drustvo je duzno najmanje jednom godisSnje provesti ocjenu prikladnosti postupka
ocjenjivanja adekvatnosti internog kapitala.



(7) Investicijsko drustvo duzno je postupak ocjenjivanja internog kapitala i njegove raspodjele
provoditi najmanje jednom godiSnje, a u slu¢aju znacajnih promjena u tijeku godine i CeSce, te
0 samom postupku ocjenjivanja internog kapitala i svakoj njegovoj promjeni izvijestiti Agenciju.

Kreditni rizik
Clanak 6.

(1) Investicijsko druStvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
upravljanje kreditnim rizikom sukladno ¢lanku 174. Zakona i ¢lanku 4. ovoga Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da diverzifikacija njegovih portfelja koji nose kreditni
rizik bude u skladu s kreditnom strategijom i ciljanim trziStima.

(3) Investicijsko drustvo duzno je utvrditi internu metodologiju koja omogucuje procjenu kreditnog
rizika izlozenosti prema pojedinim duznicima, vrijednosnim papirima te kredithog rizika na
razini portfelja.

(4) Interna metodologija iz stavka 3. ovog ¢lanka ne smije se temeljiti isklju€ivo na rejtingu vanjske
institucije za procjenu kreditnog rizika.

Trzisni rizici
Clanak 7.

(1) Investicijsko druStvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
upravljanje trziSnim rizikom sukladno &lanku 172. Zakona i ¢lanku 4. ovoga Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo koje je pri izraunu kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik, u skladu s
dijelom tre¢im, glavom IV., poglavljem 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 netiralo svoje pozicije u
jednom ili viSe vlasnic¢kih instrumenata koji €ine dionicki indeks s jednom ili vise pozicija u
buducnosnici na dionicki indeks ili u nekom drugom proizvodu koji se temelji na dionickom
indeksu, mora imati odgovarajuéi interni kapital za pokrice gubitka na temelju rizika osnove
zbog toga Sto se vrijednost buduénosnice ili drugog proizvoda ne krece u potpunosti u skladu s
vrijednoS¢u sastavnih vlasnickih instrumenata.

(3) Investicijsko drustvo iz stavka 2. ovoga ¢lanka mora odrzavati odgovarajuéi interni kapital kada
ima suprotne pozicije u buduénosnicama na dionicki indeks koje nisu identi¢ne s obzirom na
njihovo dospijece ili njihov sastav ili oboje.

(4) Kada investicijsko drustvo primjenjuje postupak umanjenja neto pozicija vezano uz provedbu
ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa iz Clanka 345. Uredbe
(EV) br. 575/2013, duzno je osigurati dovoljno internoga kapitala za rizik gubitka koji postoji u
razdoblju od preuzimanja obveze do sljedeéeg radnog dana.



lIl. TEHNICKI KRITERIJI KOJI SE ODNOSE NA INTERNE PRISTUPE ZA IZRACUN
KAPITALNIH ZAHTJEVA

Interni pristupi za izraCun kapitalnih zahtjeva
Clanak 8.
(1) Znacajno investicijsko drustvo duzno je:
1. poduzimati odgovaraju¢e mjere za razvijanje interne procjene kreditnog rizika i upotrebu
pristupa zasnovanog na internom rejting sustavu za izraCun kapitalnog zahtjeva za kreditni

rizik za izlozenosti koje su znaCajne u apsolutnom iznosu i istovremeno imaju veliki broj
znacajnih drugih ugovornih strana,

2. poduzimati odgovarajue mjere za razvijanje interne procjene specificnih rizika i za
razvijanje i upotrebu internih modela za izraCun kapitalnog zahtijeva za specifi¢ni rizik
duzni¢kih instrumenata u knjizi trgovanja, zajedno s internim modelima za izracun
kapitalnih zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza i migracijski rizik, za
izloZzenosti koje su znacajne u apsolutnom iznosu i imaju veliki broj zna€ajnih pozicija u
duzni¢kim instrumentima razli€itih izdavatelja.

(2) Znacajno investicijsko drustvo se pri procjeni kreditne sposobnosti klijenta ili financijskog
instrumenta ne smije rukovoditi isklju€ivo vanjskim kreditnim rejtingom.

(3) Kada Agencija utvrdi da interni modeli koje primjenjuje investicijsko drustvo podcjenjuju
kapitalne zahtjeve, a koji ne proizlaze iz razli€itih odnosnih rizika izloZenosti ili pozicija nalozit
¢e investicijskom drustvu potrebne mjere.

(4) Potrebne mijere iz stavka 3. ovoga Clanka moraju biti u skladu s ciljevima primjene internih
pristupa, te stoga ne smiju:
1. dovoditi do standardizacije pristupa ili upotrebe preferiranih metoda,
2. stvarati pogredne poticaje ili
3. uzrokovati da sva investicijska drustva neosnovano poduzimaju iste aktivnosti.

IV. VREDNOVANJE IMOVINE | IZVANBILANCNIH STAVKI
Vrednovanje
Clanak 9.

Investicijsko drustvo duzno je vrednovanje imovine i izvanbilanénih stavki te izraCunavanje
regulatornog kapitala obavljati u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002.

V. STOPE KAPITALA | REGULATORNI KAPITAL
Stope kapitala u prijelaznom razdoblju
Clanak 10.
Investicijsko drudtvo duzno je Clanak 465. stavak 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjivati na

nacin da u svakom trenutku ispunjava stopu redovnoga osnovnoga kapitala od 4,5% i stopu
osnovnoga kapitala od 6%.



Nerealizirani gubici u prijelaznom razdoblju
Clanak 11.

Investicijsko drustvo duzno je Clanak 467. stavak 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjivati na
nacin da se kao primjenjivi postotak upotrebljava 100%.

Nerealizirani dobici u prijelaznom razdoblju
Clanak 12.

Investicijsko drustvo duzno je Clanak 468. stavak 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjivati na
nacin da se kao primjenjivi postotak upotrebljava 100%.

Primjenjivi postotak za odbitke u prijelaznom razdoblju
Clanak 13.

Investicijsko drustvo duzno je u razdoblju od 01. sijeCnja 2014. do 31. prosinca 2017. za svaki
odbitak iz ¢lanka 478. stavaka 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 kao primjenjivi postotak
upotrebljavati 100%.

VI. PRIMJENA STANDARDIZIRANOG PRISTUPA ZA IZRACUN IZNOSA IZLOZENOSTI
PONDERIRANOG RIZIKOM

Podruéna (regionalna) ili lokalna samouprava
Clanak 14.

Investicijsko drustvo duzno je Clanak 115. Uredbe (EU) br. 575/2013 primijeniti na nacdin da
izloZzenosti prema jedinicama podru€ne (regionalne) ili lokalne samouprave u Republici Hrvatskoj
ne smije ponderirati kao izloZenosti prema srediSnjoj drzavi.

Subjekti javnog sektora koji imaju tretman sredisnje drzave
Clanak 15.

Investicijsko drustvo duzno je Clanak 116. Uredbe (EU) br. 575/2013 primijeniti na nacdin da
ponderira kao izloZzenosti prema srediSnjoj drzavi izlozenosti prema sljede¢im subjektima javnog
sektora u Republici Hrvatskoj:

1. javne ustanove koje je u skladu sa zakonom koji ureduje osnivanje i ustrojstvo ustanova
osnovala Republika Hrvatska te za Cije obveze solidarno i neogranieno odgovara
Republika Hrvatska (npr. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za
zdravstveno osiguranje, Hrvatski zavod za zapo$ljavanje, SrediSnji registar osiguranika,
Agencija za zaStitu okoliSa, Energetski institut Hrvoje PoZar, Hrvatska akademska i
istraZivaCka mreza — CARNet, Hrvatska radiotelevizija, Hrvatske vode i sl.),

Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka,

Agencija,

pravne osobe s javnim ovlastima za Cije obveze jam¢i Republika Hrvatska (npr. Agencija

za zastitu trziSnog natjecanja, Drzavni ured za reviziju, Hrvatska agencija za malo

gospodarstvo i investicije i sl.),

5. fondovi €iji je osnival Republika Hrvatska ili Vlada Republike Hrvatske, a za Cije obveze
solidarno i neograni¢eno odgovara Republika Hrvatska (npr. Fond za financiranje
razgradnje i zbrinjavanja radioaktivhog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne
elektrane Krsko) i

6. Hrvatska banka za obnovu i razvitak.
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VIIl. OGRANICENJE VELIKIH IZLOZENOSTI

Ogranicenje velikih izloZzenosti
Clanak 16.

Investicijsko drustvo duzno je ¢lanak 395. Uredbe (EU) br. 575/2013 primijeniti na nacin da se kao
iznos granice velike izlozenosti primjenjuje iznos od 250.000 kuna.

VIII. ULAGANJE U KVALIFICIRANE UDJELE NEFINANCIJSKIH INSTITUCIJA

Ulaganje u kvalificirane udjele nefinancijskih institucija
Clanak 17.

Investicijsko drustvo duzno je na kvalificirani udio u drustvu koje nije jedno od drustava iz ¢lanka
89. stavka 1. to€aka a) i b) Uredbe (EU) br. 575/2013, ako iznos tog kvalificiranog udjela prelazi
ograni¢enja propisana ¢lankom 89. stavcima 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, primijeniti odredbu
Clanka 89. stavka 3. to¢ke a) te Uredbe.

IX. ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 18.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u »Narodnim novinama, a prvi puta
se primjenjuje za izvjestaj na dan 30. rujna 2014. godine.

KLASA: 011-02/14-04/12
URBROJ: 326-330-14-01
Zagreb, 28. veljace 2014.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
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