HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) na temelju ¢lanka 260. stavka
3. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 16/2013, dalje:
Zakon), na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 21. veljaCe 2014. godine donosi

PRAVILNIK O GLAVNIM | NAPAJAJUCIM
ALTERNATIVNIM INVESTICIIJSKIM FONDOVIMA

Opcée odredbe
Clanak 1.

Ovim Pravilnikom se propisuju uvjeti, postupak i na€in osnivanja glavnih i napajaju¢ih AlF-ova
odredenih ¢lankom 3. stavkom 1. toCkama 31. i 32. Zakona, njihova ulaganja i nacin poslovanja.

Clanak 2.

(1) Smatra se da Europsku putovnicu iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 42. Zakona ima UAIF iz
Republike Hrvatske koji upravlja napajaju¢im AlF-om iz druge drzave ¢&lanice samo ako je
glavni AIF iz Republike Hrvatske ili iz druge drzave Clanice te njime upravlja UAIF iz
Republike Hrvatske ili druge drzave Clanice.

(2) Ako neki od uvjeta iz stavka 1. ovoga ¢lanka nisu ispunjeni, onda se takav napajajuci AlF
smatra AlF-om iz tre¢e drzave.

Zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanje napajajuéeg AlF-a
Clanak 3.

(1) Napajajuc¢i AIF moze nastati osnivanjem novog napajaju¢eg AlF-a ili preoblikovanjem
postoje¢eg AlF-a u napajajuci AlF.

(2) Za osnivanje novog napajajuéeg AlF-a, odnosno preoblikovanje postojeéeg AlF-a u
napajajuci AIF, UAIF mora dobiti suglasnost Agencije.

(3) Ukoliko je napajajuci AIF osnovan kao AIF s javhom ponudom, tada i glavni AIF moze biti
samo AIF s javnhom ponudom.

Clanak 4.

(1) UAIF mora podnijeti Agenciji zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanje napajajuceg AlF-
a.

(2) UAIF koji Agenciji podnosi zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanje napajajuceg AlF-a
preoblikovanjem postoje¢eg AlF-a u napajajuc¢i AlF, istovremeno podnosi i zahtjev za
odobrenje promjena pravila, te kada je to primjenjivo, prospekta postojeceg AlF-a.

(3) Zahtjevu za izdavanje suglasnosti za osnivanje napajajuceg AlF-a prilaZzu se:

1. pravila i kada je to primjenjivo prospekt napajajuceg i glavnog AlF-a,

2. sporazum o razmjeni informacija izmedu UAIF-ova glavnog i napajajuceg AlF-a,
odnosno interna pravila iz ¢lanka 10. ovog Pravilnika,

3. sporazum o razmjeni podataka izmedu depozitara napajajuceg i glavnog AlF-a iz ¢lanka
12. ovog Pravilnika, kada je to primjenjivo,



4. sporazum o razmjeni podataka izmedu revizora napajaju¢eg i glavnog AlF-a iz ¢lanka
15. ovog Pravilnika, kada je to primjenjivo,

5. kada glavni AIF ima sjediSte ili je osnovan u drugoj drzavi Clanici, potvrda nadleznog
tijela glavnog AlF-a da isti ispunjava uvjete iz ¢lanka 3. stavka 1. to¢ke 32. Zakona.,

6. tekst obavijesti imateljima udjela iz &lanka 6. ovog Pravilnika, kada je to primjenijivo.

Clanak 5.

Agencija ¢e izdati suglasnost za osnivanje napajaju¢eg AlF-a ako utvrdi da UAIF koji je podnio
zahtjev, napajajuci AlF, njegov depozitar i revizor, odnosno revizorsko drustvo te glavni AIF
ispunjavaju sve uvjete odredene Zakonom i ovim Pravilnikom.

Clanak 6.

(1) Nakon zaprimanja suglasnosti Agencije za osnivanje napajajuceg AlF-a preoblikovanjem
postojeceg AlF-a u skladu s ¢lankom 4. stavkom 2. ovog Pravilnika, kao i suglasnosti
Agencije za promjenu pravila i/ili prospekta napajaju¢eg AlF-a, kada je to primjenjivo, koja
ima za posljedicu promjenu glavnog AlF-a, UAIF je duzan imateljima udjela napajajuéeg
AlF-a dostaviti obavijest koja sadrzi:

1. informaciju o izdavanju suglasnosti Agencije za osnivanje napajaju¢eg AlF-a i o promjeni
pravila i prospekta napajajuceg AlF-a kada je to primjenjivo, kao i o promjeni njegovih
pravila i prospekta, kada je to primjenjivo, koja omoguéuje promjenu glavnog AlF-a,

2. informaciju o planiranom datumu pocetka ulaganja sredstava napajaju¢eg AlF-a u glavni
AIF, ili ako je napajaju¢i AIF ve¢ ulagao u glavni AIF o datumu kada ¢e ulaganje
napajaju¢eg AlF-a u glavni AIF prekoraditi ograni¢enje ulaganja u udjele jednog
investicijskog fonda, kako je propisano pravilnikom kojim su definirane vrste alternativnin
investicijskih fondova, pravilima i, kada je to primjenjivo, prospektom napajaju¢eg AlF-a,

3. izjavu da imatelji udjela napajaju¢eg AlF-a u roku od 30 dana od primitka te obavijesti,
mogu traziti otkup ili isplatu svojih udjela bez pla¢anja izlazne naknade.

(2) UAIF je duzan obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢&lanka dostaviti imateljima udjela napajajuceg
AlF-a najmanje 30 dana prije poCetka ulaganja sredstava napajajuceg AlF-a u glavni AlF.

(3) Kada se udjelima napajajuc¢eg AlF-a iz druge drzave €lanice trguje na podrucju Republike
Hrvatske, obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora imateljima udjela, koji su udjele
napajajuceg AlF-a stekli na podru€ju Republike Hrvatske, biti dostavljena na hrvatskom
jeziku. Prijevod te obavijesti mora biti istovjetan njezinu izvorniku. Za to¢nost prijevoda
obavijesti odgovoran je UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om.

Pocetak ulaganja sredstava napajajué¢eg AlF-a u glavni AlF
Clanak 7.

Ulaganje novoga napajajuceg AlF-a u glavni AIF ne smije poCeti dok::

1. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu UAIF-ova napajajuceg i glavnog AlF-
a u skladu s ¢lankom 8. ovoga Pravilnika, ne stupi na snagu, odnosno ne stupe na
snagu interna pravila poslovanja iz ¢lanka 10. ovoga Pravilnika,

2. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu depozitara napajajuceg i glavnog
AlF-a u skladu s ¢lankom 12. ovoga Pravilnika, ne stupi na snagu,

3. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu revizorskog drustva napajajuceg i
glavnog AlF-a u skladu s ¢lankom 15. ovoga Pravilnika, ne stupi na snagu,

4. ne protekne rok od 30 dana od dana kada su imatelji udjela napajaju¢eg AlF-a, u skladu
s ¢lankom 6. ovog Pravilnika, obavijesteni o pravu na otkup ili isplatu svojih udjela



Sporazum o razmjeni informacija izmedu UAIF-a glavnog i napajajué¢eg AlF-a
Clanak 8.

(1) UAIF-ovi glavnog i napajaju¢eg AlF-a su duzni sklopiti sporazum o razmjeni svih informacija
i dokumentacije koja je potrebna da napajajuci AIF i UAIF koji njime upravlja ispunjavaju
zahtjeve i obveze odredene Zakonom i ovim Pravilnikom.

(2) Ako glavnim i napajaju¢im AlF-om upravlja isti UAIF, sporazum iz stavka 1. ovoga ¢lanka
zamjenjuju interna pravila poslovanja koja moraju osigurati uskladenost napajajuc¢eg i
glavnog AlF-a sa zahtjevima i obvezama odredenim ovim Pravilnikom.

(3) UAIF-ovi mogu odrediti da se na sporazum iz stavka 1. ovog ¢lanka primjenjuje hrvatsko
pravo i da se sporovi medu njima rjeSavaju pred hrvatskim sudovima.

(4) Kada su napajajuci i glavni AIF osnovani u razli¢itim drzavama ¢lanicama, UAIF-ovi mogu
odrediti da se na sporove medu njima primjenjuje pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan
napajaju¢i AlF ili pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan glavni AlF, te je u tom slu€aju
isklju€ivo nadlezan sud drzave €ije se pravo primjenjuje.

Clanak 9.

Sporazum iz €lanka 8. stavka 1. ovog Pravilnika ukljucuje:

1. informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja glavnim AlIF-om dostavlja
UAIF-u koji upravlja napajaju¢im AIF-om primjerak pravila AlF-a kojim upravlja, te
prospekt kada je to primjenjivo, kao i sve njihove izmjene i dopune,

2. informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja glavnim AlF-om obavjeStava
UAIF-u koji upravlja napajaju¢im AlF-om o delegiranju poslova upravljanja imovinom ili
upravljanja rizicima na trece osobe,

3. kada je to primjenjivo, informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja
glavnim AlF-om dostavlja UAIF-u koji upravlja napajaju¢im AlF-om internu
dokumentaciju kojom su opisani poslovni procesi kao $to su sustav upravljanja rizicima i
izvjeStaji o pracenju uskladenosti s relevantnom propisima,

4. informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja glavnim AlIF-om obavjeStava
UAIF-u koji upravlja napajaju¢éim AIF-om o krSenju zakona i/ili pravila AlF-a te
sporazuma iz stavka 1. ovog ¢lanka od strane UAIF-a koji upravlja glavnim AlF-om,

5. kada napajajuc¢i AIF s javhom ponudom Koristi financijske izvedenice, informacije o
nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja glavnim AlF-om obavjeStava UAIF-u koji
upravlja napajaju¢éim AIF-om o svojoj stvarnoj izloZzenosti prema financijskim
izvedenicama,kako bi omogucio napajajuéem AlF-u izracun njegove ukupne izloZenosti,

6. izjavu kojom UAIF koji upravlja glavnim AIF-om obavjeStava UAIF-u koji upravija

napajaju¢im AlF-om o svim sporazumima o razmjeni informacija koje je zakljuCilo s

tre¢im osobama te, kada je to primjenjivo, nacin i rokove u kojima navedene sporazume

dostavlja UAIF-u koji upravlja napajajuéim AlF-om,

izjavu o klasama udjela glavnog AlF-a u koje napajajuci AIF moze uloziti imovinu,

naknade i troSkove koje ¢e snositi napajajuéi AlF te pojedinosti o mogucim snizavanjima

ili povratima naknada ili troSkova od strane glavnog AlF-a,

9. kada je to primjenjivo, uvjete u skladu s kojima se moze provesti pocCetni ili naknadni
prijenos imovine napajajuceg AlF-a na glavni AlF,

10. mjere koje su UAIF-ovi koji upravljaju glavnim, odnosno napajaju¢im AlF-om duzni
poduzeti za uskladivanje vremena za izraCun i objavu neto vrijednosti imovine i cijene
udjela glavnog i napajajuceg AlF-a, kako bi se sprijeCile moguce zlouporabe koje bi
mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti tog dana i vremena,
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pojedinosti oko izvrSenja zahtjeva za izdavanje i otkup udjela, uklju€ujuéi, kada je to
primjenjivo, i uloge trecih osoba,

kada je to primjenjivo, mjere koje je potrebno poduzeti ako su jedan ili oba AlF-a
uvrstena ili se njihovim udjelima trguje na sekundarnom trzistu,

kada je to primjenjivo, ostale mjere koje je potrebno poduzeti za uskladivanje vremena
za izracun i objavu neto vrijednosti imovine, kako bi se sprijeCile moguce zloupotrebe
razlika u njihovim cijenama udjela,

kad su udjeli napajajuceg i glavnog AlF-a denominirani u razli¢itim valutama, te€aj po
kojem Ce se pretvarati zahtjevi UAIF-a koji upravlja napajaju¢im AlIF-om za izdavanje i
otkup udjela,

pojedinosti i rokove pla¢anja pri izdavanju i otkupu udjela glavnog AlF-a, uklju€ujuéi,
kada je to dogovoreno izmedu ugovornih strana, uvjete po kojima glavni AIF moze
namiriti zahtjeve za isplatu prijenosom imovine na napajajuci AlF,

postupke koji osiguravaju da se s upitima i prituzbama ulagatelja primjereno postupa,
kada pravila i/ili prospekt glavnog AlF-a daju odredena prava ili ovlastenja ulagateljima,
a UAIF koji upravlja glavnim AlF-om odlu&i ograniciti ili uskratiti sva ili neka takva prava i
ovlastenja napajajuéem AlF-u, izjavu o0 uvjetima pod kojima se takva odluka donosi,
informacije o nacinu i rokovima obavjeStavanja o priviemenoj obustavi i nastavku
otkupa, ili izdavanja udjela glavnog odnosno napajajuceg AlF-a,

mjere koje ¢e se poduzimati s ciliem obavjeStavanja i otklanjanja uo¢enih nepravilnosti
prilikom vrednovanja imovine u glavhom AlF-u,

kada napajajuci i glavni AlIF imaju iste poslovne godine, informacije o uskladenosti
izrade njihovih periodickih izvjestaja,

kada napajajuéi i glavni AIF imaju razli¢ite poslovne godine, uvjete koji omogucuju UAIF-
u koji upravlja napajaju¢im AlF-om da dobije sve potrebne informacije od UAIF-a koji
upravlja glavnim AlF-om kako bi moglo pravodobno izraditi svoje periodi¢ke izvjestaje te
koji osiguravaju da je revizorsko drustvo glavnog AlF-a u moguénosti izraditi dodatno
izvjeSce sa istim datumom za koji se sastavlja revizorsko izvjeS¢e napajaju¢eg AlF-a,
informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja glavnim AlF-om obavjestava
UAIF koji upravlja napajaju¢éim AlIF-om o predloZenim i provedenim izmjenama i/ili
dopunama pravila i/ili prospekta AlF-a kojim upravlja, ako se te pojedinosti razlikuju od
dogovorenih uvjeta za obavjeStavanje ulagatelja koji su propisani pravilima i/ili
prospektom glavnog AlF-a,

informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja glavnim AlIF-om obavjestava
UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om o planiranoj ili predloZzenoj likvidaciji, statusnoj
promjeni ili podjeli glavnog AlF-a,

informacije o nadinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja napajajuéim AlF-om,
odnosno UAIF koji upravlja glavnim AlF-om obavjeStava drugi UAIF da su napajajudi ili
glavni AIF prestali ili da ¢e prestati ispunjavati uvjete prema kojima se smatraju
napajaju¢im odnosno glavnim AlF-om,

informacije o nacinu i rokovima u kojima UAIF koji upravlja napajaju¢im, odnosno UAIF
koji upravlja glavnim AlF-om obavjeStava drugi UAIF da AIF kojim upravlja namjerava
promijeniti UAIF, depozitara, revizora, glavnog brokera ili bilo koju tre¢u osobu na koju
su delegirani poslovi upravljanja imovinom i upravljanja rizicima,

informacije o nacinu i rokovima obavjeStavanja o drugim promjenama utvrdenih uvjeta
poslovanja za koje se UAIF koji upravlja glavnim AlF-om obvezao da ¢e ih dostaviti,
izri€itu odredbu, ukoliko su glavni i napajaju¢i AIF osnovani u istoj drzavi &lanici, da je
mjerodavno pravo za tumacenje i primjenu sporazuma iz ¢lanka 1. pravo te drzave
Clanice, te izriCitu odredbu da su obje ugovorne strane suglasne s iskljuCivom
nadleznosc¢u sudova te drzave €lanice,



28.

izriCitu odredbu, ukoliko su glavni i napajaju¢i AIF osnovani u razli¢itim drzavama
¢lanicama, o mjerodavnom pravu i nadleznom sudu u skladu s ¢lankom 8. stavkom 3. i
4. ovoga Pravilnika.

Interna pravila poslovanja UAIF-a koji upravlja glavnim i napajajuéim AIF-om

Clanak 10.

U slu€aju kada isti UAIF upravlja glavnim i napajajuéim AlF-om, sporazum iz ¢lanka 8. ovoga
Pravilnika zamjenjuju interna pravila poslovanja.

Clanak 11.

Sadrzaj internih pravila poslovanja iz ¢lanka 10. ovoga Pravilnika ukljucuje:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

mjere za sprjeCavanje potencijalnog sukoba interesa izmedu napajajuceg i glavnog AlF-
a, te izmedu napajajuéeg AlF-a i ulagatelja u glavhom AlF-u, kada one nisu dovoljno
rijeSene mjerama iz Clanka 46. stavka 1. toCka 4. i ¢lanka 48. do 50. Zakona te mjerama
propisanim Delegiranom uredbom Komisije (EU) br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. o
dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u odnosu na izuzeca, opce
uvjete poslovanja, depozitare, financijsku polugu, transparentnost i nadzor (SL L 83,
22.3.2013., dalje: Delegirana uredba Komisije 231/2013),

izjavu o klasama udjela glavnog AlF-a koje su na raspolaganju za ulaganje napajaju¢em
AlF-u,

naknade i troSkove koje ¢e snositi napajajuéi AlF te pojedinosti o moguéim snizavanjima
ili povratima naknada ili troSkova od strane glavnog AlF-a,

kada je to primjenjivo, uvjete u skladu s kojima se moze provesti poCetni ili naknadni
prijenos imovine napajajuceg AlF-a na glavni AlF,

mjere koje je potrebno poduzeti za uskladivanje vremena za izradun i objavu neto
vrijednosti imovine i cijene udjela glavnog i napajaju¢eg AlF-a, kako bi se sprijeCile
moguce zlouporabe koje bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti,

pojedinosti oko izvrSenja zahtjeva za izdavanje i otkup udjela, ukljucujuéi, kada je to
primjenjivo, i uloge trecih osoba,

mjere koje je potrebno poduzeti ako su jedan ili oba AlF-a uvrsteni ili se njihovim
udjelima trguje na sekundarnom trzistu,

kada su udjeli napajajuceg i glavnog AlF-a denominirani u razli¢itim valutama, te€aj po
kojem Ce se pretvarati zahtjevi UAIF-a napajajuceg AlF-a za izdavanje i otkup udijela,
pojedinosti i rokove pri izdavanju i otkupu udjela glavnog AlF-a, ukljuCujuéi, kad je to
dogovoreno izmedu ugovornih strana, uvjete po kojima glavni AIF moze namiriti zahtjeve
za isplatu prijenosom imovine na napajajuci AlF,

kada pravila i/ili prospekt glavnog AlF-a daju odredena prava ili ovlastenja ulagateljima,
a glavni AIF odluci ograniciti ili se odreci svih ili nekih takvih prava i ovlastenja u odnosu
na ulagatelje napajajuceg AlF-a, izjavu o uvjetima pod kojima se takva odluka donosi,
informacije o nacinu i rokovima obavjeStavanja o privremenoj obustavi i nastavku otkupa
ili izdavanja udjela glavnog odnosno napajajuéeg AlF-a,

mjere koje Ce se poduzimati s ciljem obavjeStavanja i otklanjanja uo€enih nepravilnosti
prilikom vrednovanja imovine u glavhom AlF-u,

kada napajajuéi i glavni AIF imaju iste poslovne godine, informacije o uskladenosti
izrade njihovih periodickih izvjestaja,

kada napajajuci i glavni AIF imaju razliCite poslovne godine, uvjete koji omogucuju UAIF-
u koji upravlja napajaju¢im AlF-om da dobije sve potrebne informacije od UAIF-a koji
upravlja glavnim AlF-om kako bi mogao pravodobno izraditi svoje periodicke izvjeStaje



te koji osiguravaju da je revizorsko drustvo glavnog AlF-a u moguénosti izraditi dodatno
izvjeSce s istim datumom za koji se sastavlja revizorsko izvjeS¢e napajajuc¢eg AlF-a.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu depozitara
glavnog i napajaju¢eg AlF-a

Clanak 12.

(1) Ako glavni i napajajuci AIF imaju razliCite depozitare, njihovi su depozitari duzni sklopiti
sporazum o razmjeni svih informacija potrebnih da oba depozitara ispunjavaju zahtjeve i
obveze odredene Zakonom, ovim Pravilnikom i Delegiranom uredbom Komisije (EU)
br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijeéa u odnosu na izuzeéa, opce uvjete poslovanja, depozitare, financijsku polugu,
transparentnost i nadzor (SL L 83, 22.3.2013., dalje: Delegirana uredba Komisije 231/2013).

(2) Depozitari mogu odrediti da se na sporazum iz stavka 1. ovoga €¢lanka primjenjuje hrvatsko
pravo i da se sporovi medu njima rjeSavaju pred hrvatskim sudovima.

(3) Kada su napajajuci i glavni AIF osnovani u razli¢itim drzavama &lanicama, depozitari mogu
odrediti da se na sporove medu njima primjenjuje pravo drzave clanice u kojoj je osnovan
napajajuéi AlF ili pravo drzave Clanice u kojoj je osnovan glavni AlF, te je u tom slucaju
isklju€ivo nadlezan sud drzave Cije se pravo primjenjuje.

(4) Ako je sporazum izmedu UAIF-ova zamijenjen internim pravilima poslovanja, depozitari
mogu odrediti da se na sporove medu njima primjenjuje pravo drzave u kojoj je osnovan
napajajuéi AlF ili pravo drzave u kojoj je osnovan glavni AlF, te je u tom slu€aju iskljucivo
nadlezan sud drzave &ije se pravo primjenjuije.

Clanak 13.

SadrzZaj sporazuma iz ¢lanka 12. ovoga Pravilnika uklju€uje:

1. definiranje dokumentacije i informacija koje depozitari redovito medusobno razmjenjuju i
informacije o tome da li takve dokumente dostavlja jedan depozitar drugome ili su
dostupni na zahtjev,

2. informacije o naCinu i rokovima u kojima se takve informacije i dokumentacija
razmjenjuju izmedu depozitara glavnog i depozitara napajajuceg AlF-a,

3. informacije vezane uz uskladivanje poslovanja oba depozitara u operativnim pitanjima, s
posebnim osvrtom na:

a) postupak za izraCun neto vrijednosti imovine svakog AlF-a, ukljuCujuci sve
primjerene mjere za sprjeCavanje zloupotrebe razlika u cijeni udjela,

b) obradu uputa napajajuteg AlF-a za izdavanje ili otkup udjela u glavhom AlF-u te
namiru takvih transakcija, uklju€ujuéi sve dogovorene uvjete za prijenos imovine,

4. uskladivanje postupaka pri zaklju€enju poslovne godine,

5. pojedinosti krSenja Zakona, podzakonskih propisa, pravila i kada je to primjenjivo
prospekta AlF-a od strane glavnog AlF-a koje mora dostaviti depozitar glavnog AlF-a
depozitaru napajajuc¢eg AlF-a te nacin i rokove njihove dostave,

6. procedure postupanja s ad hoc zahtjevima za pomoc¢ koje jedan depozitar zatrazi od
drugoga,

7. definiranje o kojim posebnim nepredvidivim dogadajima se depozitari moraju
medusobno obavjestavati na ad hoc osnovi te nacin i rokove obavjeStavanja (npr. u
sluajevima vise sile),

8. odredbu o mjerodavnom pravu i nadleznom sudu u skladu s ¢lankom 12. stavcima 2. i 3.
ovoga Pravilnika



Duznost prosljedivanja informacija depozitaru i izvjeStavanje
0 nepravilnostima od strane depozitara glavhog AlF-a

Clanak 14.

(1) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om, duZan je depozitaru napajaju¢eg AlF-a dostaviti sve
informacije u vezi s glavnim AlF-om, koje su potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obveza
depozitara odredene Zakonom.

(2) Ako depozitar glavnog AlF-a pri obavljanju poslova depozitara za glavni AIF utvrdi krSenje
Zakona, podzakonskih propisa, pravila i kada je to primjenjivo prospekta glavnog AlF-a koje
bi moglo negativno utjecati na polozaj napajajuéeg AlF-a, o tome je bez odgode duzan
obavijestiti Agenciju te UAIF i depozitara napajaju¢eg AlF-a.

(3) Nepravilnosti i nezakonitosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka koje mogu imati negativan u€inak na
napajajuci AlF, izmedu ostalog uklju€uju i nepravilnosti i nezakonitosti:

1. uizraGunu neto vrijednosti imovine glavnog AlF-a,

2. u transakcijama ili namiri pri izdavanju ili otkupu udjela u glavnhom AIF-u od strane
napajajué¢eg AlF-a,

3. u plaéanju ili kapitalizaciji dobiti iz glavhog AlF-a ili u izraunu moguceg povezanog
poreza po odbitku,

4. kod krSenja ulagackih ciljeva, politika ili strategija glavnog AlF-a navedenih u njegovim
pravilima i/ili prospektu kada je to primjenjivo,

5. kod krSenja ograniCenja ulaganja i zaduzivanja navedenih u pravilniku kojim su
definirane vrste alternativnih investicijskih fondova i pravilima i/ili prospektu glavnog AlF-
a.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu
revizorskih drustava glavnog i napajajuceg AlF-a

Clanak 15.

(1) Ako glavni i napajaju¢i AlIF imaju razli¢ita revizorska drustva, njihova su revizorska drustva
duzna sklopiti sporazum o razmjeni svih informacija potrebnih da oba revizorska drustva
ispunjavaju zahtjeve i obveze odredene Zakonom i ovim Pravilnikom.

(2) Revizori iz revizorskog drustva napajaju¢eg AlF-a u svom revizorskom izvjeScéu:

a) uzimaju u obzir revizorsko izvjeS¢e glavnog AlF-a,
b) izvjeStavaju o moguc¢im nepravilnostima otkrivenim u revizorskom izvjeSéu glavnog
AlF-a i njihovom utjecaju na napajajuci AlF.

(3) Revizori mogu odrediti da se na sporazum iz stavka 1. ovoga ¢lanka primjenjuje hrvatsko
pravo i da se sporovi medu njima rjeSavaju pred hrvatskim sudovima.

(4) Kada su napajajuéi i glavni AIF osnovani u razli¢itim drzavama ¢&lanicama, revizori mogu
odrediti da se na sporove medu njima primjenjuje pravo drzave Clanice u kojoj je osnovan
napajajuci AlF ili pravo drzave Clanice u kojoj je osnovan glavni AlF, te je u tom slucaju
isklju€ivo nadlezan sud drzave Cije se pravo primjenjuje.

(5) Ako glavni i napajajuéi AIF imaju razliite poslovne godine, glavni AIF je duzan sastaviti
godisnje financijske izvjestaje na isti datum na koji iste izvjeStaje sastavlja i napajajuci AlF te
temeljem istih raCunovodstvenih politika koje je pri sastavljanju izvjeStaja primijenio
napajajuci AlF, a revizori iz revizorskog drustva glavnog AlF-a moraju izraditi dodatno
izvjeSce za glavni AIF s istim datumom za kojeg se sastavlja revizorsko izvjeScCe
napajajuceg AlF-a.



Clanak 16.

Sadrzaj sporazuma iz €lanka 15. ovoga Pravilnika uklju€uje:

(1)

1.

2.

3.

10.

definiranje dokumentacije i informacija koje revizorska drustva trebaju redovito
razmjenijivati,

odredbu da li te informacije i dokumentaciju jedno revizorsko drustvo redovno dostavlja
drugome ili su dostupni na zahtjev,

informacije o nacinu i rokovima u kojima informacije i dokumentaciju revizorsko drustvo
glavnog AlF-a dostavlja revizorskom drustvu napajajuceg AlF-a,

nacin uskladivanja djelovanja revizorskih drudtava u postupcima pri zakljuéenju poslovne
godine za svaki pojedini AlF,

definiranje Cinjenica koje se smatraju nezakonitostima i nepravilnostima objavljenim u
revizorskom izvjeSc¢u revizorskog drustva glavnog AlF-a, u smislu ¢lanka 15. stavka 2.
toCke b) ovoga pravilnika,

nacin i rok za postupanje s ad hoc zahtjevima za pomoc¢ koje jedno revizorsko drustvo
zatrazi od drugog, ukljuCujuci zahtjeve za dodatnim informacijama o nepravilnostima
objavljenim u revizijskom izvjeS¢u revizorskog drustva glavnog AlF-a,

odredbe o sastavljanju revizorskih izvjeSéa na temelju Zakona, podzakonskih i drugih
relevantnih propisa, te o nacinu i vremenu dostave revizorskog izvjeSc¢a glavnog AlF-a i
njegovih nacrta revizorskom drustvu napajajuceg AlF-a,

kada napajajuéi i glavni AlIF imaju razliCite datume zakljuéenja poslovne godine,
sporazum mora ukljuCivati naCin i rokove do kojih revizorsko drustvo glavnog AlF-a
treba izraditi dodatno izvjeS¢e u skladu s Clankom 15. stavkom 5. ovoga Pravilnika i
dostaviti navedeno izvjeSc¢e i njegove nacrte revizorskom drustvu napajajuceg AlF-a,
kada je zakljuCen sporazum iz ¢lanka 8. ovog Pravilnika, odredbu da je za sporazum
izmedu revizorskih drustava glavnog i napajajuceg AlF-a takoder mjerodavno pravo
drzave ¢lanice koje je mjerodavno za sporazum iz €lanka 8. u skladu s &lankom 15.
stavcima 3. i 4. ovog Pravilnikai da su oba revizorska drustva suglasna s isklju¢ivom
nadleznoScu sudova te drzave Clanice,

kada je sporazum iz ¢lanka 8. ovog Pravilnika zamijenjen internim pravilima poslovanja
u skladu s ¢lankom 10. ovog Pravilnika, odredbu kojom se definira da je za sporazum
izmedu revizorskih drustava glavnog i napajaju¢eg AlF-a mjerodavno pravo drzave
Clanice u kojoj je osnovan napajajuci AIF ili pravo drzave Clanice u kojoj je osnovan
glavni AIF i da su oba revizorska drustva suglasna s isklju¢ivom nadlezno$éu sudova te
drzave Clanice.

Pravila i prospekt napajajuéeg AlF-a

Clanak 17.

Pravila napajajuceg AlF-a, pored odredaba iz Clanka 212. Zakona, sadrze i:

1.

2.

3.

izjavu da je rije¢ o napajaju¢em AlF-u u skladu s Clankom 3. stavkom 1. tockom 31.
Zakona, te naziv glavnog AlF-a,

cilieve ulaganja i strategiju ulaganja napajaju¢eg AlF-a, s opisom rizika povezanih s
ulaganjem u udjele glavnog AlF-a te profil riziCnosti i sklonost riziku napajaju¢eg AlF-a,
izjavu da su prinosi napajajuceg i glavnog AlF-a jednaki, ili u kojoj se mjeri i iz kojeg
razloga razlikuju,

opis ulaganja preostalih sredstava napajajuceg AlF-a iz ¢lanka 19. ovoga Pravilnika,
kratak i jasan opis svojstava glavnog AlF-a, njegovog investicijskog cilja i strategije
ulaganija, profil rizi€nosti i sklonost riziku,



6. naznaku mjesta na kojem je i nacina na koji je mogucée dobiti pravila i kada je to
primjenjivo prospekt glavnog AlF-a,

7. sazetak sporazuma izmedu UAIF-a koji upravlja glavnim AIF-om i UAIF-a koji upravija
napajaju¢im AlF-om, odnosno internih pravila poslovanja, te mjesto na kojem je moguce
dobiti dodatne informacije o tome sporazumu,

8. opis svih naknada ili troSkova koji napajajuc¢i AIF placa glavhom AIF-u na temelju
njegovog ulaganja u udjele glavnog AlF-a, kao i ukupnih troSkova napajajuceg i glavnog
AlF-a,

9. opis poreznih ucinaka na napajajuci AlF vezanih uz ulaganje u udjele glavnog AlF-a.

(2) Kod napajaju¢eg AlF-a s javhom ponudom, podaci iz stavka 1. ovoga ¢lanka trebaju biti
sadrzani u prospektu AlF-a.

Polugodisnji i revidirani godisnji izvjeStaji napajajuceg AlF-a
Clanak 18.

(1) Pored podataka koje moraju sadrzavati polugodiSnji i revidirani godisnji izvjestaji AlF-a u
skladu s pravilnikom koji definira strukturu i sadrzaj godiSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i
drugih izvjestaja alternativhog investicijskog fonda, revidirani godidnji izvjestaji napajajuceg
AlF-a sadrze i prikaz ukupnih troSkova napajajuceg i glavnog AlF-a.

(2) U polugodisnjim i revidiranim godis$njim izvjeStajima napajajuc¢eg AlF-a navodi se i mjesto
na kojem je i nacin na koji je moguce dobiti polugodiSnje i revidirane godiSnje izvjestaje
glavnog AlF-a.

Ulaganja napajajuceg AlF-a
Clanaka 19.

(1) Napajajuci otvoreni AlF s javnom ponudom moZze do 15 % neto vrijednosti imovine uloZiti u
financijske izvedenice koje se mogu koristiti samo u svrhu zastite od rizika, a u skladu sa
ogranienjima ulaganja propisanim Pravilnikom o vrstama alternativnih investicijskih fondova
i pravilima i/ili prospektom napajaju¢eg AlF-a.

(2) Imovina iz prethodnog stavka moZe biti uloZzena u udjele AlF-ova kojima je strategija
ulaganje preteZito u instrumente trziSta novca.

(3) Nacin ulaganja 15 % neto vrijednosti imovine napajaju¢eg AlF-a s privathom ponudom
odredit ¢e se njegovim pravilima.

Izracun izloZenosti napajajuéeg AlF-a
Clanak 20.

Ukupna izlozenost napajajuceg AlF-a u odnosu na financijske izvedenice racuna se tako da se
izravna izloZzenost napajaju¢eg AlF-a u vezi s izvedenicama ra¢una zajedno sa:
1. stvarnom izlozenoséu glavnog AlF-a prema izvedenicama, proporcionalno s ulaganjem
napajajuceg AlF-a u glavni AlF,
2. najveéom mogucom ukupnom izloZzenoS¢u glavnog AlF-a prema izvedenicama, kako je
odredeno pravilima i kada je to primjenjivo prospektom glavnog AlF-a, proporcionalno s
ulaganjem napajajuc¢eg AlF-a u glavni AlF.



Izracun i objava neto vrijednosti imovine
Clanak 21.

UAIF-ovi koji upravljaju glavnim i napajaju¢im AlF-om su duzni poduzeti odgovarajuce mjere za
uskladivanje vremena za izraun i objavu odnosno obavjeStavanje ulagatelja na nacin propisan
pravilima AlF-a o neto vrijednosti imovine glavnog i napajajuéeg AlF-a, kako bi se sprijecile
moguce zlouporabe koje bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti.

Obavijest o prvoj uplati pojedinog napajajuc¢eg AlF-a
Clanak 22.

(1) UAIF koji upravlja glavnim AlF-om, za upravljanje kojim je dobio odobrenje Agencije, duzan
jeobavijestiti Agenciju o svakom napajaju¢em AlF-u tog glavnog AlF-a.

(2) UAIF koji upravlja glavnim AlF-om duZan je obavijestiti Agenciju i o primitku prve uplate od
svakog napajajuc¢eg AlF-a u glavni AlF.

Zabranjene ulazne i izlazne naknade
Clanak 23.

UAIF koji upravija glavnim AIF-om ne smije napajaju¢em AIF-u naplatiti ulazne i izlazne
naknade.

Dostupnost informacija
Clanak 24.

UAIF koji upravlja glavnim AlF-om je duzan osigurati da su UAIF-u napajaju¢eg AlF-a, Agenciji,
depozitaru i revizoru napajaju¢eg AlF-a u najkracem mogucem roku dostupne informacije i
podaci koje te osobe imaju pravo traziti prema odredbama ovog Pravilnika te pravila i/ili
prospekta glavnog i napajajué¢eg AlF-a.

Clanak 25.

(1) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om je duzan imatelju udjela napajajuéeg AlF-a, na

njegov zahtjev, besplatno dostaviti:

1. pravila i kada je to primjenjivo, prospekt glavnog AlF-a,

2. revidirane godisnje izvjeStaje glavnog AlF-a,

3. polugodisnje izvjesStaje glavnog AlF-a,

4. sporazum izmedu UAIF-a glavnog i napajajueg AlF-a iz ¢lanka 8. ovoga Pravilnika,
odnosno interna pravila iz ¢lanka 10. ovoga Pravilnika.

(2) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om s javhom ponudom je duZan u svim promidzbenim
sadrzajima povezanima s tim AlF-om, navesti da je rijeC o napajajucem AIF-u s javhom
ponudom u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1. to¢kom 31. Zakona. Takoder se mora navesti i
naziv glavnog AlF-a.



Pracéenje poslovanja glavnog AlF-a
Clanak 26.

(1) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om je duzan ucinkovito pratiti prikladnost upravljanja i
poslovanja glavnog AlF-a.

(2) Misljenje o prikladnosti upravljanja i poslovanja iz stavka 1. ovoga ¢lanka UAIF koji upravlja
napajaju¢im AlF-om formira na temelju informacija i dokumentacije koju dobiva od UAIF-a
koji upravlja glavnim AIF-om, njegovog depozitara i revizora, osim ako postoji razlog za
sumnju u njihovu to¢nost.

(3) Naknade koje primi UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om ili bilo koja druga osoba koja
djeluje u ime napajajuceg AlF-a ili njegovog UAIF-a, a vezano za ulaganje u udjele glavnog
AlF-om, pripadaju napajaju¢em AlF-u i ¢ine njegovu imovinu.

Dostava obavijesti 0 nadzornim mjerama
Clanak 27.

Agencija je duzna obavijestiti UAIF koji upravlja napajaju¢em AlF-om odnosno, kada je to
primjenjivo, depozitara i revizora napajaju¢eg AlF-a, o svim nadzornim mjerama koje je izrekla u
vezi s poslovanjem glavnog AlF-a

UTJECAJ LIKVIDACIJE, PRIPAJANJA ILI PODJELE
GLAVNOG AIF-A NA NAPAJAJUCI AIF

Likvidacija glavnog AlF-a
Clanak 28.

(1) Po donosenju odluke o likvidaciji glavnog AlF-a, UAIF koji upravlja napajajuéim AlF-om
mora bez odgode zapoceti likvidaciju napajajuceg AlF-a.

(2) Stavak 1. ovoga Clanka ne primjenjuje se ako Agencija UAIF-u koji upravlja napajajuéim
AlF-a izda odobrenje za:

1. promjenu pravila i kada je to primjenjivo prospekta napajaju¢eg AlF-a, na temelju
koje ¢e napajajuc¢i AlF-a ulagati najmanje 85% svoje imovine u udjele drugog
glavnog AlF-a,

2. promjenu pravila i kada je to primjenjivo prospekta napajajuc¢eg AlF-a, na temelju
koje se napajajuci AlF preoblikuje u AlF koji nije napajajuci AlF.

(3) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om duZan je zahtjev za izdavanje odobrenja za promjene
iz stavka 2. ovoga €lanka, odnosno odluku o likvidaciji napajaju¢eg AlF-a dostaviti Agenciji u
roku od 2 mjeseca od dana kada je zaprimio obavijest o nhamjeravanoj likvidaciji glavnog
AlF-a. Ako je UAIF koji upravlja napajajuéim AlF-om zaprimio obavijest o namjeravanoj
likvidaciji glavhog AlF-a vise od 5 mjeseci prije pocetka likvidacije, duzan je Agenciji
dostaviti taj zahtjev ili obavijest najkasnije 3 mjeseca prije toga datuma.

(4) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om duzan je odmah po donoSenju odluke o likvidaciji
napajaju¢eg AlF-a iz stavka 1. ovoga Clanka o istome obavijestiti sve imatelje udjela
napajajué¢eg AlF-a.

(5) Likvidacija glavnog AlF-a provest ¢e se u roku od 3 mjeseca od dana kada je UAIF koji
upravlja glavnim AlF-om o namjeravanoj likvidaciji obavijestio:

1. sve imatelje udjela glavnog AlF-a i

2. nadlezno tijelo mati¢ne drzave €lanice napajajuceg AlF-a.



Statusne promjene glavhog AlF-a u koje je ukljuc¢en drugi AlF
Clanak 29.

(1) Prilikom provodenja statusne promjene glavnog AlF-a s drugim AlF-om, UAIF koji upravlja
napajaju¢im AlF-om je duZan odmah zapoceti postupak likvidacije napajajuceg AlF-a.

(2) Stavak 1. ovoga €lanka ne primjenjuje se ako Agencija UAIF-u koji upravlja napajajuéim AlF-
om izda odobrenje:

1. za promjenu pravila i kada je to primjenjivo prospekta napajaju¢eg AlF-a, na temelju koje ¢e
napajajuéi AlF ostati napajajucéi AlIF istog glavnhog AlF-a koji je prosao statusnu promjenu,

2. za promjenu glavnog AlF-a te pravila i kada je to primjenjivo prospekta napajajuceg AlF-a,
na temelju koje ¢e napajajuci AIF postati napajajuci AIF novog glavnog AlF-a, a koji nastaje
statusnom promjenom glavnog AlF-a s drugim fondom,

3. za promjenu glavnog AlF-a te pravila i kada je to primjenjivo prospekta napajajuceg AlF-a,
na temelju koje ¢e napajajucéi AlF-a postati napajajuci AIF drugog glavnog AlF-a,

4. za promjenu pravila i kada je to primjenjivo prospekta napajaju¢eg AlF-a, na temelju koje se
napajajuci AlF preoblikuje u AlIF koji nije napajajucéi.

(3) Glavni AIF moze provesti statusnu promjenu s drugim AlF-om nakon proteka roka od 60
dana od dana kada je glavni AIF obavijestio imatelje udjela glavnog AlF-a i nadlezno tijelo
mati¢ne drzave Clanice napajaju¢eg AlF-a 0 namijeri provodenja statusne promjene.

(4) Glavni AIF mora u roku iz stavka 3. ovoga €lanka, na zahtjev napajaju¢eg AlF-a, otkupiti
svoje udjele, pri €emu ne smije napajaju¢em AlF-u naplatiti izlazne naknade.

(5) Stavak 4. ovoga €lanka ne primjenjuje se ako Agencija UAIF-u koji upravlja napajaju¢im
AlF-om izda odobrenje u skladu sa stavkom 2. to¢kom 1 i2. ovoga ¢lanka.

(6) UAIF koji upravlja napajaju¢im AlF-om duzan je zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 2.
ovoga Clanka, odnosno odluku o likvidaciji napajaju¢eg AlF-a dostaviti Agenciji u roku od 1
mjesec od dana kada je zaprimio obavijest 0 namjeri spajanja glavnog AlF-a s drugim AlF-
om. Ako je UAIF koji upravlja napajaju¢éim AIF-om zaprimio obavijest o namjeravanom
spajanju glavnog i AlF-a s drugim AlF-om vide od 4 mjeseca prije dana provedbe spajanja,
duzan je Agenciji dostaviti taj zahtjev ili obavijest najkasnije 3 mjeseca prije toga datuma.

(7) UAIF koji upravlja napajaju¢éim AlF-om duzZan je odmah po donoSenju odluke o likvidaciji
napajajuteg AlF-a iz stavka 1. ovoga Clanka o istome obavijestiti sve imatelje udjela
napajajué¢eg AlF-a.

Podjela glavnog AlF-a drzave ¢lanice
Clanak 30.

Pri podjeli glavnog AlF-a iz druge drzave Clanice na dva ili viSe AlF-ova, na napajajuci AlF iz
Republike Hrvatske primjenjuju se odredbe ¢lanka 29. ovoga Pravilnika.



Clanak 31.

(1) Ako glavni AIF privremeno obustavi izdavanje i/ili otkup svojih udjela, bilo na vlastitu
inicijativu ili na zahtjev nadleznih tijela, svaki od njegovih napadajuc¢ih AlF-ova ima pravo
priviemeno obustaviti izdavanje i/ili otkup svojih udjela na isto vremensko razdoblje kao i
glavni AlF-a.

(2) Na obustavu izdavanja i/ili otkupa udjela u napajajuéem AlF-a na odgovarajuci nacin se
primjenjuju odredbe dijela 9. glave 1. odjeljka 3. Zakona.

Clanak 32.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u »Narodnim novinamax.

KLASA: 011-02/14-04/10
URBROJ: 326-440-14-1

Zagreb, 21. veljaCe 2014.
PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek



