Na temelju odredaba C&lanka 15. stavka 1. to¢ke 3. i €lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te Clanka 185.
stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine®,
broj 16/13), u postupku izdavanja suglasnosti nha bitne promjene prospekata otvorenih
investicijskih fondova s javnhom ponudom Raiffeisen Bonds, Raiffeisen Absolute Aggressive,
Raiffeisen New Europe i Raiffeisen World, pokrenutom na zahtjev Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima, Palmoti¢eva 56, Zagreb, zastupano po predsjednici uprave
Vesni Tomljenovié Cigak i &lanu uprave Goranu Nu$inoviéu, Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 15. studenoga 2013. godine
donosi

RJESENJE

1. Drustvu Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Palmoti¢eva 56,
Zagreb, izdaje se suglasnost na bitne promjene prospekata otvorenih investicijskih fondova
s javhom ponudom Raiffeisen Bonds, Raiffeisen Absolute Aggressive, Raiffeisen New
Europe i Raiffeisen World.

2. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

Dana 27. rujna 2013. godine, Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima,
Palmoti¢eva 56, Zagreb (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (dalje: Agencija), zahtjeve za izdavanje suglasnosti na bithe promjene prospekata
otvorenih investicijskin fondova s javnom ponudom Raiffeisen Bonds, Raiffeisen Absolute
Aggressive, Raiffeisen New Europe i Raiffeisen World, na temelju odredbe ¢lanka 184. stavka
1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom ("Narodne novine" broj
16/13, dalje: Zakon). Dana 6. studenoga 2013. godine Drustvo je na trazenje Agencije dostavilo
izmjene i dopune dokumentacije iz predmetnih zahtjeva.

Agencija je sukladno odredbi ¢lanka 19. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga ("Narodne novine" broj 140/05 i 12/12) i Clanka 44. stavka 1. Zakona o
op¢em upravnom postupku ("Narodne novine" br. 47/09), zaklju¢kom od 29. listopada 2013.
godine predmetne postupke spojila u jedan postupak, pod klasifikacijskom oznakom predmeta
UP/1-451-04/13-09/24.

Iz dokumentacije u prilogu zahtjeva proizlazi da otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
Raiffeisen Prestige Equity mijenja naziv u Raiffeisen Absolute Aggressive, te da otvoreni
investicijski fond s javnhom ponudom Raiffeisen Central Europe mijenja naziv u Raiffeisen New
Europe, sve u skladu sa izmijenjenom strategijom ulaganja predmetnih fondova.

Uvidom u prospekt otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom Raiffeisen Bonds
utvrdeno je da se mijenja struktura i iznos izlaznih naknada, na nacin da se izlazna naknada
naplacuje na iznose povlacenja ovisno o trajanju ulaganja, umjesto na iznose povlacenja ovisno
o trajanju i iznosu ulaganja. Uvodi se i geografska specijalizacija na zemlje u regiji: Republika
Hrvatska, Slovenija, Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora, Makedonija, Rumunjska i



Bugarska. Dozvoljeno je ulaganje u ostale zemlje Clanice EU i OECD, te Rusiju do 30% neto
vrijednosti imovine fonda. Nije dozvoljeno ulaganje u ostale Clanice BRIC-a, izuzev Rusije.
Ograniéeno je ulaganje u korporativni dug do najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda.

U prospektu otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom Raiffeisen Absolute Aggresive
se uvodi izlazna naknada u iznosu od 3% koja se naplaéuje na iznose povlacenja u slu€aju
ulaganja u trajanju od jedne (1) godine ili kracih. Izlazna naknada u iznosu od 1,5% naplacuje
se na iznose povlac¢enja u slu€aju ulaganja u trajanju duzem od jedne (1) godine. Za ulaganja
duza od dvije (2) godine izlazna naknada se ne naplacuje. Takoder se mijenja ulagateljski cilj
fonda. Ulagateljski cilj fonda je ostvarivanje pozitivhog prinosa u dugom roku bez obzira na
trziSna kretanja, uz smanjenu volatilnost u odnosu na povijesnu volatilnost tradicionalnih
dioni¢kih fondova. Cilj fonda razlikuje se od cilja tradicionalnog fonda Cija se uspjeSnost mjeri
relativno u odnosu na mijerilo (benchmark). U razdoblju rasta trZidta, fond neée imati za cilj
ostvarivanje prinosa iznad prinosa trzista. U razdoblju pada trzista, fond ¢e pokusati izbjedi
negativan prinos. S obzirom na strategiju ulaganja, fond viSe ne mora biti trajno izlozen
dioniCkom trziStu, te se sukladno Kodeksu poslovanja druStava za upravljanje investicijskim
fondovima ne ubraja u dionicke fondove, ve¢ u posebne fondove. Promjena naziva fonda iz
Raiffeisen Prestige Equity u Raiffeisen Absolute Aggressive, odrazava promjenu strategije
ulaganja u absolute return strategiju.

Prospekt otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom Raiffeisen World mijenja se u
pogledu strukture i iznosa izlaznih naknada na nadin da se izlazna naknada naplacuje na iznose
povlagenja ovisno o trajanju ulaganja, umjesto na iznose povlacenja ovisno o trajanju i iznosu
ulaganja. I1znos izlazne naknade u prvoj godini trajanja ulaganja poveéava se s 1% na 3%, uvodi
se izlazna naknada za ulaganja duza od godine dana, a kraca ili jednaka dvije godine u iznosu
od 1,5%.

Prospekt otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom Raiffeisen New Europe mijenja se u
pogledu struktura i iznos izlaznih naknada na nacin da se izlazna naknada naplac¢uje na iznose
povlagenja ovisno o trajanju ulaganja, umjesto na iznose povlacenja ovisno o trajanju i iznosu
ulaganja. I1znos izlazne naknade u prvoj godini trajanja ulaganja povecava se s 1% na 3%, uvodi
se izlazna naknada za ulaganja duza od godine dana, a kraca ili jednaka dvije godine u iznosu
od 1,5%. Takoder se uvodi mjerilo uspjeSnosti (benchmark) fonda indeks Stoxx Sub Balkan 30,
te se sukladno tome mijenja geografska specijalizacija sa fokusom na zemlje jugoistoCne
Europe: Republici Hrvatskoj, Sloveniji, Bosni i Hercegovini, Srbiji, Crnoj Gori, Makedoniji,
Rumunjskoj i Bugarskoj. Dozvoljeno je ulaganje u Rusiju. Promjena naziva fonda iz Raiffeisen
Central Europe u Raiffeisen New Europe odraZzava promjenu strategije ulaganja.

Pregledom zahtjeva i dostavljene dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo potrebnu
dokumentaciju u skladu s ¢lankom 5. Pravilnika o odobrenju osnivanja, prospekta i pravila
UCITS fondova ("Narodne novine" broj 90/13), te da prospekti fondova sadrze podatke
predvidene Clankom 183. Zakona slijedom Cega je odluceno kao u tocki 1. izreke ovog rjeSenja.

Sukladno odredbi ¢lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,
Agencija ocjenjuje da je objava ovog rjeSenja od interesa za korisnike financijskih usluga, te je
odlu€eno kao u tocki 2. izreke ovog rjeSenja.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se protiv istog moze pokrenuti upravni spor
podno$enjem tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog
rieSenja.
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