Na temelju €lanka 99. stavka 7. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,Narodne novine“ broj 16/2013, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: Agencija) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 26. srpnja 2013.
godine donijela je sljededi

PRAVILNIK O POSTUPKU NAKNADE STETE
ULAGATELJIMA UCITS FONDA I/ILI UCITS FONDU

I. UVODNE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim Pravilnikom se ureduje postupak naknade Stete koju je drustvo za upraviljanje duzno
nadoknaditi ulagateljima UCITS fonda i/ili UCITS fondu u slu€aju pogresnog izracuna neto
vrijednosti imovine po udjelu odnosno cijene udjela i povrede ograni¢enja ulaganja u smislu
¢lanka 250. stavka 5. Zakona.

Il. POGRESAN IZRACUN CIJENE UDJELA
Clanak 2.

(1) Cijena udjela u UCITS fondu jednaka je neto vrijednosti imovine UCITS fonda po udjelu koja
se izraCunava u skladu s vazec¢im propisima.

(2) PogreSan izraun cijene udjela postoji kada se prvotno izraCunata cijena udjela u UCITS
fondu razlikuje od naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.

Bitna pogreska pri izracunu cijene udjela
Clanak 3.

(1) Ovim Pravilnikom propisan postupak naknade Stete kod pogresnog izracuna cijene udjela
provodi se kada:

1. razlika izmedu prvotno izraunate i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan
prelazi 1% (bitha pogreska) i

2. od nastupa navedene pogreske izracuna cijene udjela nije proteklo vise od 1 (jedne)
godine, osim u slu€aju kada revizor u okviru revizije financijskih izvjeStaja u tekucoj
godini za prethodnu godinu utvrdi pogreSan izracun cijene udjela



(2) Iznimno od stavka 1. to¢ke 1. ovoga Clanka kod novCanih UCITS fondova drustvo za
upravljanje duzno je provesti postupak naknade Stete kada razlika izmedu prvotno
izracunate i naknadno to€no utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi 0,5%.

(3) Postupak naknade Stete kod bitne pogresSke pri izraCunu cijene udjela se sastoji od izrade
plana naknade Stete, obavijesti imateljima udjela o naknadi prouzroCene Stete i naknade
Stete oSte¢enim imateljima udjela u UCITS fondu i/ili UCITS fondua.

(4) ,Razdoblje pogreSnog izracuna“ je razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska
izraCuna cijene udjela.

Izradun viSe cijene udjela
Clanak 4.

(1) 1zraCun viSe cijene udjela postoji kada je prvotno izraCunata cijena udjela viSa od naknadno
to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.

(2) U slucaju bitne pogreske izra¢una koja je dovela do izraCuna viSe cijene udjela, drustvo za
upravljanje je duzno nadoknaditi time nastalu Stetu imateljima udjela koji su stekli udjele u
UCITS fondu u razdoblju pogreSnog izracuna, isplatom nov&anih sredstava ili dodjelom
udjela. Drustvo za upravljanje duzno je u pravilima UCITS fonda definirati situacije u kojima
se naknada Stete obavlja isplatom nov¢anih sredstava ili dodjelom udjela. Visina naknade
Stete jednaka je razlici prvotno utvrdene cijene udjela i naknadno to¢no izraunate cijene
udjela pomnoZenoj s brojem izdanih udjela u razdoblju pogreSnog izracuna .

(3) U slu¢aju bitne pogreske izra¢una koja je dovela do izraCuna viSe cijene udjela, drustvo za
upravljanje je duzno nadoknaditi time nastalu Stetu UCITS fondu kada su u razdoblju
pogrednog izracuna otkupljivani udjeli u UCITS fondu. Visina naknade koja ¢e se isplatiti
UCITS fondu jednaka je razlici izmedu prvotno izraunate cijene udjela i naknadno to¢no
utvrdene cijene udjela pomnoZenoj s brojem otkupljenih udjela u razdoblju pogresnog
izraGuna.

(4) Naknada Stete nece se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u
razdoblju pogreSnog izra¢una manja od 10 kuna.

Izracun manje cijene udjela
Clanak 5.

(1) 1zraun manje cijene udjela postoji kada je prvotno izraCunata cijena udjela manja od
naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.



(2) U slucaju bitne pogreske izraCuna koja je dovela do izraCuna manje cijene udjela, drustvo za
upravljanje je duzno nadoknaditi time nastalu Stetu imateljima udjela kojima je otkupilo
udjele u razdoblju pogreSnog izraCuna, isplatom nov&anih sredstava ili dodjelom udjela.
Drustvo za upravljanje duzno je u pravilima UCITS fonda definirati situacije u kojima se
naknada Stete obavlja isplatom nov&anih sredstava ili dodjelom udjela. Visina naknade
jednaka je razlici izmedu prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene
udjela pomnoZenoj s brojem otkupljenih udjela u razdoblju pogreSnog izracuna.

(3) U slucaju bitne pogreske izraCuna koja je dovela do izraCuna manije cijene udjela, drustvo za
upravljanje je duZno nadoknaditi time nastalu Stetu UCITS fondu kada su u razdoblju
pogresnog izracuna izdavani udjeli u UCITS fondu, a cijena udjela (po kojoj su imatelji
udjela stjecali udjele) je manja od naknadno to¢no utvrdene cijene udjela u skladu s
¢lankom 6. ovoga Pravilnika. Visina naknade koja ¢e se isplatiti UCITS fondu odgovara
razlici izmedu prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to€no izraCunate cijene udjela u
odnosu na sva izdavanja udjela koja su izvrSena tijekom razdoblja pogreSnog izracuna.

(4) Naknada Stete nece se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u
razdoblju pogresnog izraCuna manja od 10 kuna.

Novi izracun cijene udjela
Clanak 6.

Drustvo za upravljanje je duzno za svaki dan razdoblja pogrednog izracuna izraditi novi izracun
cijene udjela.

Plan naknade Stete
Clanak 7.

(1) U slu€ajevima iz ¢lanka 3. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, drustvo za upravljanje ¢e bez
nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za pogreSan izracun
izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji i nadleznom tijelu mati¢ne
drZzave ¢lanice drustva za upravljanje, kada je to primjenjivo.

(2) Plan naknade Stete iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrZavati:

1. mjere koje ¢e se poduzeti s ciliem uklanjanja utvrdenih bitnih pogreSaka i naknade
Stete,

2. novi izraun cijene udjela za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna,

3. broj imatelja udjela koji su u razdoblju pogreSnog izrauna stjecali i/ili otudivali udjele
te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isplatiti imateljima udjela i/ili
UCITS fondu, isplatom nov€anog iznosa ili priznavanjem razmjernog broja udjela,
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4. rok u kojem ¢e se o planu naknade Stete obavijestiti imatelji udjela u skladu s
¢lankom 8. ovoga Pravilnika.

Obavjestavanje imatelja udjela
Clanak 8.

(1) Kada zbog bitne pogreske izraduna cijene udjela postoji obveza druStva za upraviljanje za
naknadu Stete pojedinim oStecenim imateljima udjela, drustvo za upravljanje je duzno o
postojanju bitne pogresSke pri izraunu cijene udjela obavijestiti imatelje udjela kojima s te
osnove treba nadoknaditi Stetu.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka sadrzi sljedece informacije:

1. koji je uzrok i u ¢emu se sastoji bitna pogreska pri izraCunu cijene udijela,
2. obvezu naknade i visinu Stete.

(3) Obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka dostavlja se putem poste ili na drugom odgovarajuéem
trajnom mediju u skladu s ¢lankom 101. Zakona u roku od 10 dana od izrade plana naknade
Stete.

Provedba postupka naknade Stete
Clanak 9.
(1) Nakon Sto drustvo za upravljanje u skladu s ¢lankom 7. ovoga Pravilnika izradi plan
naknade Stete bez odgode ¢e pristupiti nadoknadi Stete oStecenim imateljima udjela i/ili

UCITS fondu.

(2) TroSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi pogresSnog
izraCuna cijene udjela troSkovi su druStva za upravljanje i ne mogu se naplatiti na teret
UCITS fonda ili imatelja udjela u UCITS fondu.

lIl. POVREDA OGRANICENJA ULAGANJA
Clanak 10.
(1) U smislu ovoga Pravilnika povredom ograni¢enja ulaganja smatra se povreda ograni¢enja
ulaganja koje su posljedica transakcija koje je sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su

se u trenutku njihova sklapanja prekrsila ograni¢enja u skladu s odredbom ¢&lanka 250.
stavka 5. Zakona.



(2) Ovim Pravilnikom propisan postupak naknade Stete kod povrede ograniCenja ulaganja
provodi se kada:

1. krSenje ograniCenja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja
prema ¢lanku 250. stavku 1. Zakona i

3. od nastupa krSenja ograni¢enja ulaganja nije proteklo viSe od 1 (jedne) godine, osim
u slucaju kada revizor u okviru revizije financijskih izvjeStaja u tekucoj godini za
prethodnu godinu utvrdi povredu ograni¢enja ulaganja.

(3) Postupak naknade Stete kod povrede ograniCenja ulaganja se sastoji od izrade plana
naknade Stete, obavijesti imateljima udjela o naknadi prouzro¢ene Stete i namire Stete
isplatom utvrdene visine naknade oStecenim imateljima udjela i/ili UCITS fondu.

Plan naknade Stete
Clanak 11.

(1) U slu€aju iz ¢lanka 10. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, drustvo za upravljanje ¢e bez
nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za povredu
ograniCenja ulaganja izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji i
nadleznom tijelu mati¢ne drZzave Clanice druStva za upravljanje, kada je to primjenjivo.

(2) Plan naknade Stete iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrZavati:

1. informacije o imovinskoj poziciji u odnosu na koju je doSlo do povrede ograni¢enja
ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,

2. mjere koje ¢e se poduzeti s ciliem uskladenja ulaganja i naknade Stete,

3. broj imatelja udjela koji su u razdoblju pogreSnog izrauna stjecali i/ili otudivali udjele
te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isplatiti imateljima udjela ifili
UCITS fondu, isplatom nov&anog iznosa ili priznavanjem razmjernog broja udjela,

4. rok u kojem ¢e se o planu naknade Stete obavijestiti imatelji udjela u skladu s
¢lankom 12. ovoga Pravilnika.

ObavjeStavanje imatelja udjela
Clanak 12.

(1) Kada zbog povrede ogranic¢enja ulaganja postoji obveza druStva za upravljanje za naknadu
Stete pojedinim oSte¢enim imateljima udjela, drustvo za upravljanje je duzno o postojanju
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navedene povrede obavijestiti imatelje udjela kojima s te osnove treba isplatiti naknadu
Stete.

Obavijest iz stavka 1. ovog €lanka sadrZi sljedece informacije:

1. Kkoji je uzrok i u ¢emu se sastoji povreda ograni¢enja ulaganja,
2. visinu Stete i obvezu naknade.

Obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka dostavlja se putem poste ili na drugom odgovarajuc¢em
trajnom mediju u skladu s ¢lankom 101. Zakona u roku od 10 dana od izrade plana naknade
Stete.

Visina naknade Stete
Clanak 13.

Drustvo za upraviljanje je duzno odmah po saznanju za povredu ograniCenja ulaganja
uskladiti ulaganja prodajom imovinske pozicije kojom su prekrSena ograni¢enja ulaganja ili
na drugi odgovarajuci nacin. Drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja na nacin da
potpuno otkloni povredu ogranié¢enja ulaganja.

Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzroCile povredu ograni¢enja ulaganja
nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti UCITS fondu nakon Sto se odbiju troskovi koji
su nastali kupnjom i prodajom imovinskih pozicija koje su prouzrocile povredu ograni¢enja
ulaganja.

Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzroCile povredu ograni¢enja ulaganja
nastao gubitak, drustvo za upravljanje duzno je UCITS fondu nadoknaditi takav gubitak
uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne cijene imovine koja je
dovela do povrede ograni¢enja ulaganja. DruStvo za upravljanje u ovom sluéaju
nadoknaduje UCITS fondu i transakcijske troSkove nastale tijekom kupnje i prodaje imovine
koja je dovela do povrede ograni¢enja ulaganja.

U slu¢aju povrede ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 10. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, ako je
za ulagatelje nastupila Steta drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi Stetu oSte¢enim
ulagateljima koji su stekli ili otkupili udjele u razdoblju od nastanka povrede ograni¢enja
ulaganja do uskladenja ulaganja.

Kako bi utvrdilo da li je za ulagatelje nastupila Steta prema odredbama stavka 4. ovoga
Clanka drustvo za upravljanje je duzno za svaki dan trajanja povrede ograni¢enja ulaganja
iz ¢lanka 10. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika utvrditi da li je navedena povreda ograni¢enja
ulaganja rezultirala bithom razlikom pri izraunu cijene udjela u skladu s ¢lankom 3.
stavkom 1. tockom 1. i stavkom 2. ovoga Pravilnika i to na nacin da za udio imovine cije
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stjecanje je prouzroCilo povredu ograniCenja ulaganja koristi cijenu stjecanja tog dijela
imovine. U slu€aju postojanja bitne razlike izmedu tako utvrdene cijene udijela i prvotno
izracunate cijene udjela drustvo za upravljanje je duzno primijeniti odredbe ovoga Pravilnika
koje odreduju postupak naknade Stete ulagateljima u slu€aju postojanja bithe pogreske pri
izraCunu cijene udjela, u skladu s ¢lancima 4. i 5. ovoga Pravilnika.

Naknada Stete nec¢e se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u
razdoblju pogresnog izrauna manja od 10 kuna.

Provedba postupka naknade Stete
Clanak 14.

Drustvo za upravljanje ¢e nakon Sto izradi plan naknade Stete bez odgode pristupiti isplati
naknade Stete oSte¢enim imateljima udjela i/ili UCITS fondu.

TroSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi povrede
ograni€enja ulaganja troSkovi su druStva za upravljanje i ne mogu se naplatiti na teret
UCITS fonda ili njegovih ulagatelja.

Clanak 15.

Odredbe ovoga Pravilnika koje se odnose na povredu ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 250.
stavka 5. Zakona primjenjuju se i za slu¢aj povrede ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 250.
stavka 3. Zakona koje traje dulje od isteka razdoblja predvidenih ¢lankom 250. stavkom 3. i
4. Zakona. Danom nastupa povrede ograni¢enja ulaganja smatra se prvi dan nakon isteka
roka odredenog u skladu s ¢lankom 250. stavkom 3. i 4. Zakona.

IV. REVIZIJA PLANA NAKNADE STETE

Clanak 16.

Provedene postupke naknade Stete revidira neovisan vanjski ovlaSteni revizor u okviru
revizije godiSnjih izvjeStaja UCITS fonda.

U slu€aju iz ¢lanka 7. ovoga Pravilnika, revizor ¢e u svom nalazu i misljenju procijeniti je li u
postupku naknade Stete u skladu s ¢lankom 6. ovoga Pravilnika izracunata cijena udjela
to€no utvrdena te jesu li postupci izrauna i visina naknade Stete isplaceni UCTIS fondu i/ili
ulagateljima u skladu s uvjetima iz ovoga Pravilnika.



(3) U slucaju iz ¢lanka 11. ovoga Pravilnika, revizor ¢e u svom nalazu i misljenju procijeniti jesu
li postupci izraCuna i visina naknade ispla¢eni UCITS fondu i/ili ulagateljima, u skladu s
uvjetima iz ovoga Pravilnika.

(4) Ako se u okviru revizije financijskih izvjeStaja UCITS fonda utvrdi povreda ograni¢enja
ulaganja ili pogreSan izraCun cijene udjela, drustvo za upravljanje je bez odgode duzno
poduzeti odgovaraju¢e mjere u skladu s odredbama ovoga Pravilnika, neovisno o tome da li
je od navedene povrede ograni¢enja ulaganja ili pogreSnog izracuna cijene udjela proslo
viSe od godine dana.

V. POJEDNOSTAVLJENI POSTUPAK NAKNADE STETE
Clanak 17.

(1) Kada je iznos ukupne isplate naknade Stete u skladu s odredbama ovoga Pravilnika manji
od 25.000,00 kuna i iznos naknade Stete po ulagatelju manji od 2.500,00 kuna, plan
naknade Stete iz lanka 7. i ¢lanka 11. ovoga Pravilnika nije potrebno dostaviti Agenciji.

(2) U slu€ajevima iz stavka 1. ovoga c¢lanka nije potrebno provoditi reviziju provedenih
postupaka naknade Stete u okviru revizije godisnjih izvjeStaja UCITS fonda.

VI. ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 18.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,Narodnim novinama“.
KLASA: 011-02/13-04/36

URBROJ: 326-440-13-1
Zagreb, 26. srpnja 2013.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
Petar-Pierre Matek



