Sukladno odredbam#anka 15. toka 3. i¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 113, te¢lanka 24. stavak 3. Zakona o preuzimanju
dioni¢kih druStava (Narodne novine br. 109/07, 36/09 8/1Q, dalje: ZPDD), Upravno vije
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugameigem zahtjeva druStva Valamar Adria Holding
d.d., Zagreb, Miramarska cesta 24, zastupanog milltozaganin Ostojt, odvjetnici iz Zagreba, za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje geuRiviera Adria d.d., Poée- Parenzo, Stancija
Kaligari 1, na sjednici odrzanoj dana 04. &ija 2013. godine donijelo je

RJESENJE

1. DruStvu Valamar Adria Holding d.d., Zagreb, Mirasiea cesta 24, odobrava se objavljivanje
ponude za preuzimanje druStva Riviera Adria d.dtgP- Parenzo, Stancija Kaligari 1.

2. Ovo rjeSenje objavite se na internetskoj stranici Hrvatske agencijeadzor financijskih
usluga.

ObrazloZzenje

l. Drustvo Valamar Adria Holding d.d., Zagreb, Mirarska cesta 24 (dalje: Ponuditel)),
podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor finankilisusluga (dalje: Agencija) dana 14. prosinca 2012
godine, zahtjev za odobrenje objavljivanja ponualemzuzimanje drustva Riviera Adria d.d., Rore
Parenzo, Stancija Kaligari 1 (dalje: Ciljno drudtve tekstom ponude za preuzimanje i ispravama
navedenim wlanku 22. stavak 3. ZPDD-a, a dana 27. prosinca2.2@bdine izmjene i dopune
predmetne ponude.

Il. Sukladno odredbilanka 2. stavak 1. té&a 2. ZPDD, ponuda za preuzimanje je javno
objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna, égma svim dioriarima ciljnog drustva za stjecanje
svih dionica s pravom glasa, uz uvjete &inaodraien tim zakonom. Ciljno drustvo séankom 2.
stavak 1. toka 1. podtoka a) alineja 1. ZPDD-a, definira kao ditko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskogije su dionice s pravom glasa uvrStene nd@eme trziSte u Republici Hrvatskoj u
smislu odredbi Zakona o trzistu kapitala (Narodoeime br. 188/08, 146/08 i 74/09, dalje: ZTK).

Prema podacima kojima raspolaze Agencija, dionigadg druStva, uvrStene su na Zagréhaburzu
d.d. Zagreb dana 28. lipnja 1994. godine. Suklashiredbi¢lanka 592. stavak 6. ZTK-a, od stupanja
na snagu tog zakona (01. sijga 2009. godine) vrijednosni papiri uvrdteni udaju javnih diontkih
druStava smatraju se uvrstenim u redovito trzistgr@bgke burze d.d., pa je stoga uteno kako se
radi o ciljnom druStvu u smislu navedene odredb®Zfa. Prema podacima Zagréka burze d.d.
Zagreb, na dan nastanka obveze objavljivanja porageeuzimanje Ciljnog drustva, dionice Ciljnog
druStva su uvrStene na demom trziStu Zagrelsze burze d.d. Zagreb (segment Redovito trZiste).

Il Obveza objavljivanja ponude za preuzimanjetalasje za Ponuditelja i osobe s kojima
Ponuditelj djeluje zajeddki sukladno¢lanku 9. stavak 3.dlanku 5. stavak 1. - 5. ZPDD-a, dana 16.
studenog 2012. godine, kada je Ponuditelj sklogior&um u odnosu na Ciljno drustvo (dalje:
Sporazum) sa slijedam osobama: Bastion upravljanje d.o.o., Zagreb,amarska cesta 24, Auctor
d.o.o0., Zagreb, DeZzmanova 5, Lipa-promet d.o.ogréla DeZmanova 5, Slavonski zatvoreni
investicijski fond s javnhom ponudom d.d., ZagrelgZzBhvanova 5, Auctor invest d.o.o., Zagreb,



Dezmanova 5 i Marijanom Pééim iz Zagreb, Jabukovac 27. Sporazumom je usp{tasbinos
zajednékog djelovanja izméu Ponuditelja i osoba s kojima isti djeluje zaje&#tniOsim toga, u tekstu
ponude za preuzimanje je navedeno kako Ponudisiieliem zakona djeluje zajedki i sa
slijedetim osobama: EdijemCernjulom — predsjednikom Uprave Ciljnog drustvahdfirom
Nikolasem —¢lanom Uprave Ciljnog drustva i Marko@izmekom —lanom Uprave Ciljnog drustva,
kao i sa samim Ciljnim druStvom. U ponudi za prewaije, pod tekom 3. Ponuditelj je poblize
opisao zajedwko djelovanje sa Ciljnim drustvom. U ponudi je ndero kakoclanovi uprave i
nadzornog odbora djeluju zajedkii s drustvima u kojima s@lanovi tih tijela premalanku 5. stavak
2. tazka 3. ZPDD-a, a u ponudi su navedeni samoctariovi tih organa (konkretno uprave Ciljnog
drustva) koji su ujedno i dio¥éri Ciljnog drustva.

V. Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzijpaobvezuje platiti po dionici iznosi 13,00
kuna.

Prema izjavama Ponuditelja i osoba koje s Ponjelitetijeluju zajedriki, isti su u razdoblju od jedne
godine prije nastanka obveze objavljivanja ponudepeuzimanje Ciljnog drustva sklapali pravne
poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog drustva, cijena stjecanja nije bila viSa od 13,00 kuna po
dionici.

Prema potvrdi Zagrebke burze d.d. Zagreb o progjj cijeni redovnih dionica Ciljnog drustva, u
razdoblju od 15. kolovoza 2012. godine do 15. stode2012. godine, prosjea cijena predmetnih
dionica je iznosila 12,98 kuna.

Slijedom navedenog, udeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzienaniznosu od 13,00
kuna po dionici, odrdena u skladu s odredbaitanka 16. stavak 2. i 3. ZPDD-a.

V. Na temelju sklopljenog Sporazuma, Ponuditelgoloe koje s istim zajediki djeluju zajedno
drZze ukupno 82.604.192 redovne dionice Ciljnog wau®znake RIVP-R-A na ime, pojedime
nominalne vrijednosti 10,00 kn svaka, Sto predgar¥,5288% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i
daje 79.375.016 glasova na glavnoj skupstini Cgjdaustva.

Nowtana sredstva za g@lanje preostalih 23.942.148 redovnih dionica CiljrdrgStva potrebno je
osigurati sukladno odredbianka 19. stavak 1. ZPDD-a.

Uvidom u potvrdu depozitara — SrediSnjeg klirinSlagpozitarnog drustva d.d. Zagreb od dana 13.
prosinca 2012. godine, utieno je da je Ponuditelj osigurao sredstva potretanglaanje dionica
koje su predmet ponude za preuzimanje.

VI. Zahtjevu su priloZzene potvrde o péanoj administrativnoj pristojbi i naknadi, sukladno
odredbamalanka 4. stavak 1. t&a 1. Pravilnika o vrsti i visini naknada i admingivnih pristojbi
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugar@dae novine br. 146/11, 52/12, 65/12 i 69/12).

VIl.  Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostaviseponude za preuzimanje sastavljen sukladno
odredbi¢lanka 22. stavak 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisadredbomclanka 22. stavak 3.
ZPDD-a, pa je slijedom navedenog, u skladu s odnedibanka 24. stavak 3. ZPDD-a, odkno kao

u togki 1. izreke ovog rieSenja.

VIIl. U skladu s odredbondlanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga, ovo rjeSenje objavljuje se na internetskajnici Agencije, pa je slijedom navedenog ¢dho
kao u t@ki 2. izreke ovog rjeSenja.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali sZenpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe

Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od damétla ovog rieSenja.

KLASA: UP/I-451-04/12-10/60
URBROJ: 326-772-13-6
Zagreb, 04. sijgnja 2013.
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