Sukladno odredbama ¢lanka 15. stavak 1. tocka 3. i ¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (NN 140/05, 154/11, 12/12) te ¢lanka 24. stavak 3. Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (NN 109/07, 36/09) (u daljnjem tekstu: ZPDD), Upravno vijec¢e Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga, temeljem zahtjeva drustva TORA d.o.o. sa sjedistem u Gare$nickom
Brestovcu, Brestovacka ulica 33, OIB: 27084569440, na sjednici odrzanoj dana 3. veljace 2012.
godine, donijelo je

RJESENJE

1. Drustvu TORA d.o.0. sa sjediStem u Garesnickom Brestovcu, Brestovacka ulica 33, OIB:
27084569440, odobrava se objavljivanje ponude za preuzimanje drustva BRESTOVAC d.d.
sa sjediStem u Gare$nickom Brestovcu, Brestovacka ulica 33, OIB: 23482370704.

2. Ovo RjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

ObrazloZenje

I Drustvo TORA d.o.o. sa sjediStem u Gare$nickom Brestovcu, Brestovacka ulica 33, OIB:
27084569440, (u daljnjem tekstu: Ponuditelj), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) dana 30. prosinca 2011. godine, zahtjev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje drustva BRESTOVAC d.d. sa sjediStem u Gare$nickom
Brestovcu, Brestovacka ulica 33, OIB: 23482370704, (u daljnjem tekstu: Ciljno drustvo) zajedno s
tekstom ponude i ispravama navedenim u ¢lanku 22. stavak 3. ZPDD-a, a izmjene i dopune istog
zahtjeva dana 10. sije¢nja 2012. godine i dana 23. sije¢nja 2012. godine.

. Clankom 2. stavak 1. to¢ka 2. ZPDD-a je propisano kako je ponuda za preuzimanje javno
objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upucena svim dioni¢arima ciljnog drustva za stjecanje
svih dionica s pravom glasa, uz uvjete i nacin odreden tim zakonom. Ciljno druStvo se ¢lankom 2.
stavak 1. tocka 1. podtocka a) alineja 1. ZPDD-a definira kao dionicko drustvo sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj ¢ije su dionice s pravom glasa uvrStene na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj u
smislu odredbi Zakona o trzistu kapitala (NN 188/08, 146/08, 74/09) (u daljnjem tekstu: ZTK).

Prema podacima kojima raspolaze Agencija, dionice Ciljnog drustva, uvrStene su u kotaciju javnih
dionickih drustava Varazdinske burze d.d. dana 6. studenog 2003. godine. Vrijednosni papiri uvrsteni
u kotaciju javnih dionickih drustava, sukladno odredbi ¢lanka 592. stavak 6. ZTK-a, od stupanja na
snagu predmetnog zakona dana 01. sije¢nja 2009. godine, smatraju se uvr§tenim u redovito trziste
Zagrebacke burze d.d. te je stoga utvrdeno kako se radi o ciljnom drustvu u smislu navedene odredbe
ZPDD-a.



1. Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, nastala je za Ponuditelja, sukladno odredbi
¢lanka 9. stavak 2. ZPDD-a dana 1. prosinca 2011. godine stjecanjem redovnih dionica, a kojim
stjecanjem je Ponuditelj povecao postotak prava glasa za viSe od 10% u Ciljnom drustvu. Ponuditelj je
dionice Ciljnog drustva stekao transakcijama na Zagrebackoj burzi o ¢emu svjedoce i potvrde o
burzovnim transakcijama koje Ponuditelj dostavlja uz zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude, i to
izvaci iz knjige naloga izdanih od investicijskih drustava ERSTE VRIJEDNOSNI PAPIRI ZAGREB
d.0.o. i ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., a iz kojih je vidljivo kako je Ponuditelj
transakcijama od dana 8. travnja 2009. godine, 11. svibnja 2009. godine, 12. rujna 2011. godine, 13.
rujna 2011. godine, 14. rujna 2011. godine, 19. rujna 2011. godine, 21. rujna 2011. godine, 22. rujna
2011. godine, 23. rujna 2011. godine, 29. studenog 2011. godine i 1. prosinca 2011. godine, stekao
ukupno 23.058 dionica Ciljnog drustva koje predstavljaju 13,34% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i
daju pravo na 14,91% glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ponuditelj drzi ukupno 111.421 dionica
Ciljnog drustva koje predstavljaju 64,48% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na
72,06% glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Prema izjavi Ponuditelja od dana 28. prosinca 2011. godine, dostavljenoj uz zahtjev za odobrenje
objavljivanja ponude sukladno ¢lanku 22. stavak 3. tocka 2. ZPDD-a , osim gore navedenih stjecanja,
isti nije sklapao druge pravne poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog drustva.

(\VA Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimanje obvezuje platiti po dionici iznosi 45,00
kuna.

Uvidom u dokumentaciju dostavljenu uz zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje
sukladno ¢lanku 22. stavak 3. tocka 1. ZPDD-a, utvrdeno je kako je najvisa cijena po kojoj je
Ponuditelj stekao dionice Ciljnog drustva u razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze na
objavljivanje ponude za preuzimanje iznosila 45,00 kuna.

Sukladno potvrdi Zagrebacke burze d.d. o prosjenoj cijeni redovnih dionica Ciljnog drustva u
razdoblju od dana 30. kolovoza 2011. do 30. studenog 2011. godine, dostavljenoj uz zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje sukladno ¢lanku 22. stavak 3. tocka 4. ZPDD-a,
prosjecna cijena dionica Ciljnog druStva izracunata na nacin propisan odredbom c¢lanka 16. stavak 3.
ZPDD-a, iznosi 33,70 kuna za dionice Ciljnog drustva.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od 45,00
kuna po dionici, odredena u skladu s odredbama c¢lanka 16. stavak 2. 1 3. ZPDD-a.

V. Ponuditelj je imatelj 111.421 redovnih dionica Ciljnog drustva, a temeljni kapital Ciljnog
drustva u iznosu od 51.840.000,00 kn je podijeljen na 172.800 redovnih dionica oznake BRST-R-A
nominalne vrijednosti 300,00 kn.

Novcana sredstva potrebno je osigurati sukladno odredbi ¢lanka 19. stavak 1. ZPDD-a, za placanje
preostalih 61.379 redovnih dionica Ciljnog drustva.

Uvidom u potvrde depozitara, i to Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. sa sjedistem u
Zagrebu, Heinzelova 62/a, od dana 9. sije¢nja 2012. godine, utvrdeno je kako je Ponuditelj osigurao
sredstva potrebna za pla¢anje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje. Dio sredstava
(2.062.055,00 kuna) je osiguran bankarskom garancijom na prvi poziv izdanom od strane
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. sa sjedistem u Rijeci, Jadranski trg 3a, dok je preostali
iznos sredstava (710.130,40 kuna) poloZen na poseban raun Sredi$njeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d..



VI. Zahtjevu su priloZzene potvrde o placenoj administrativnoj pristojbi i naknadi, sukladno
odredbama ¢lanka 4. stavak 1. to¢ka 1. Pravilnika o vrsti i visini naknada i administrativnih pristojbi
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (NN 141/10, 58/11, 123/11).

VII.  Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen sukladno
¢lanku 22. stavak 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu ¢lankom 22. stavak 3. ZPDD-a pa je
slijedom navedenog, u skladu s ¢lankom 24. stavak 3. ZPDD-a, odlu¢eno kao u tocki 1. izreke.

VIIl. U skladu s ¢lankom 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,
ovo Rjesenje objavljuje se nakon njegove konac¢nosti na internetskoj stranici Agencije.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog Rjesenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog RjeSenja.

KLASA: UP/1-451-04/11-10/15
URBROJ: 326-111/12-5

U Zagrebu, 3. veljace 2012.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek



