Na

temelju odredbi clanka 51. stavka 6., ¢lanka 53. i clanka 55. Zakona o obveznim i

dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, broj 49/99, 63/00, 103/03, 177/04, 71/07,
124/10, 114/11, u daljnjem tekstu: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu: Agencija) donijela je na sjednici odrzanoj 15. prosinca 2011. godine

PRAVILNIK
O IZMJENAMA PRAVILNIKA O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZA
MIROVINSKOG FONDA

Clanak 1.

U Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (,,Narodne novine* broj 118/07) ¢lanak
6. mijenja se i glasi:
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Za vlasnicke i dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na
aktivnom trziStu, fer vrijednost za dan vrednovanja imovine fonda izraCunava se primjenom
prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi i
prijavljenih institucionalnih i OTC transakcija, a zaokruzuje se na Cetiri (4) decimalna mjesta.
Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzistu vrednuju se tehnikama procjene koje
su definirane Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 39 (u daljnjem tekstu: MRS 39), a
provode se najmanje na datume izrade financijskih izvjestaja.

Za vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na trziStima Europske unije i likvidnim trziStima
zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju ostvarene tog
dana na mati¢noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene predmetnog
vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrStena na financijsko-informacijskom servisu.
Za duznic¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na trziStima Europske unije i likvidnim trziStima
zemalja OECD-a, fer vrijednost se izra¢unava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno
kotirane/uvrstene na financijsko-informacijskom servisu.

U slucaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnic¢kih i
duzni¢kih vrijednosnih papira izraGunava se na temelju prosjecne cijene trgovanja ostvarenih za dan
vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko-informacijskom servisu.

Fer vrijednost kratkoro¢nih duznickih vrijednosnih papira izdavatelja iz Republike Hrvatske, a koji
kotiraju na aktivnom trzi$tu, utvrduje se primjenom prosjeéne cijene trgovanja na aktivnom trzistu,
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi, prijavljenih institucionalnih
transakcija i OTC transakcija. Alternativno, fer vrijednost kratkoro¢nih duznic¢kih vrijednosnih
papira Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska moze se utvrditi i metodom amortiziranog troska
prinosom do dospijeca.

Mirovinsko drustvo je duzno u ra¢unovodstvenim politikama mirovinskog fonda definirati kriterije
za razgraniCenje aktivnog i neaktivnog trziSta za pojedine klase financijske imovine fonda
uvazavajuéi odgovarajuée odredbe prihvaéenih ra¢unovodstvenih standarda.

Clanak 2.

Clanak 7. mijenja se i glasi:

,»(1) Dugoro¢ni duzni¢ki vrijednosni papiri kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na neaktivnom trzistu,
te dugoro¢ni duzni¢ki vrijednosni papiri kojima se trguje u inozemstvu na neaktivnom trzistu vrednuju se

! Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom trZidtu ako su kotirane cijene neposredno i redovno
raspolozive na aktivnom trzistu, od trgovca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili zakonodavne
agencije, i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trzi§nim uvjetima.



po amortiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope, s time da je pocetna vrijednost
zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira. Ukoliko se nakon pocetka vrednovanja po
amortiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope, takvim papirima ponovo aktivno
trguje, od dana ponovnog aktivnog trgovanja predmetni papiri vrednovat ¢e se sukladno odredbi ¢lanka 6.
ovog Pravilnika.

(2) Kratkoro¢ni duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske kojima se trguje u
Republici Hrvatskoj na neaktivhom trziStu vrednuju se po metodi amortiziranog troska primjenom
prinosa do dospijeca, s time da je pocetna vrijednost zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog
papira. Ponovnim aktiviranjem trgovanja i ispunjavanjem uvjeta za vrednovanje iz ¢lanka 6. ovog
Pravilnika, financijska imovina ¢e se poceti vrednovati po nacelima vazeé¢im za uvjete njihova kotiranja
na aktivnom trzistu.

(3) Mirovinsko drustvo je duzno u racunovodstvenim politikama mirovinskog fonda definirati kriterije za
razgrani¢enje aktivnog i neaktivnog trZiSta za pojedine klase financijske imovine fonda uvazavajuéi
odgovarajuée odredbe prihvacenih racunovodstvenih standarda.*

Clanak 3.
U clanku 9. stavak 1. mijenja se i glasi:
,»(1) Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja te ulaganja koje je mirovinsko drustvo
klasificiralo kao ulaganje koje se drzi do dospijeca, vrednuju se po amortiziranom trosku, primjenom
metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinacnog ulaganja. Efektivna
kamatna stopa iskazuje se sa Sest (6) decimalnih mjesta, uz zaokruzivanje zadnje decimale metodom
matemati¢kog zaokruzivanja.*
U stavku 3. rijeci ,,bilance” zamjenjuje se rije¢ima ,,izvjestaja o financijskom polozaju‘.
Stavak 4. brise se.

Clanak 4.
U ¢lanku 13. stavku 4. rijeéi ,, ,s time da se drugi radni dan u tjednu u pisanom obliku dostavljaju podaci
o neto imovinskoj vrijednosti imovine fonda, vrijednosti obracunske jedinice fonda i broju obracunskih
jedinica fonda za svaki dan vrednovanja prethodnog tjedna“ brisu se.

Clanak 5.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom objave u ,,Narodnim novinama‘, a primjenjuje se za razdoblja koja

zapocinju 1. sijecnja 2012. godine i poslije.
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