Na temelju odredabdanka 15. téka 4. alineja 1. élanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine» br0/08) te ¢lanka 24. stavak 3. Zakona o
preuzimanju dioriikih drustava («Narodne novine» br. 109/07, 36/Qfrava Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, povodom Zahtjeva dra®W holding d.d. iz Zagreba, Miramarska 24, za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje deudtIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. iz
Opatije, Ulica Mar3ala Tita 198, na sjednici odidjasana 30. prosinca 2010., donijela je

RIESENJE
1. Drustvu SN holding d.d. iz Zagreba, Miramarska @gbrava se objavljivanje ponude za
preuzimanje drustva LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. i@patije, Ulica MarSala Tita
198.
2. Ovo Rje3enje objavieé se u «Narodnim novinama.
ObrazlozZzenje
I/ UuvoD

ZAHTJEV ZA ODOBRENJE OBJAVLJIVANJE PONUDE ZA PREUZI MANJE

1. Dana 23. rujna 2010. godine, drustvo SN holdirdy & Zagreba, Miramarska 24 (dalje u
tekstu: Ponuditelj“), zastupano po punoniniku, odvjetniku Tinu Doltkom iz Odvjetnékog drustva
Bogdanowt, Doli¢ki & Partneri, iz Zagreba, Miramarska 24 (daljeekgtu: Punomoénik®) podnijelo
je, u smislu odredbél. 24. st. 1. Zakona o preuzimanju ditkih druStava (,Narodne novine“ br.
109/07, 36/09 — dalje u tekstuZRDD") zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude zaupimmanje
drudtva LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. iz Opatije, Wta Mar3ala Tita 198 (dalje u tekstu:
,»Cilino drustvo*) i sljedete isprave:

1. Punomé za zastupanje od 19. kolovoza 2010. godine,

2. Ponudu za preuzimanje,

3. Javnobiljezriki ovjerenu presliku ,Sporazuma“ od 23. srpnja 20jddine,

4. Izjavu Ponuditelja da, osim ,Sporazuma“ od 2Bng 2010. godine, nije sklapao druge
pravne poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog&tva, te da ne djeluje zajedkiiniti s jednom
fizickom ili pravnom osobom,



5. Potvrdu SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog dragt.d. iz Zagreba, Heinzelova 62klje
u tekstu: ,SKDD"), o osiguranju naknade za preuzimanje svih diokdja su predmet ponude za
preuzimanje,

6. Potvrdu Zagrelgke burze d.d. iz Zagreba, lvanadidi2a, o prosjénoj cijeni iz¢lanka 16.
stavka 3.1 6. ZPDD-a,

7. Ugovor sa SKDD-om od 23. kolovoza 2010. godirbdavljanju poslova pohrane dionica,

8. Izvod iz sudskog registra Trgakeg suda u Zagrebu za Ponuditelja od 19. kolov@a#®2

godine,
9. dokaze o uplati administrativne pristojbe i nedi@.

2. Predmetni zahtjev podnesen je, kako se u istomednapolazéi od toga da je dand3.
srpnja 2010. godine sklapanjem ,Sporazuma“ (dalje u tekst@pprazum iz 20109 s Hrvatskim
fondom za privatizaciju iz Zagreba, Ilvanacida 6-8 (dalje u tekstu:HFP*) Ponuditelj stekao
177.273 dionica Cilijnog drustva, ¢dga je HFP odmah prenio na Ponuditelja 165.94licipdokée
preostalih 11.332 dionice prenijeti Ponuditelju kadko se ispune odgodni uvjeti predieni
Sporazumom iz 2010. U predmetnom zahtjevu Pongditalie navodi kako je prije sklapanja
Sporazuma iz 2010. imao 7.732 dionice Ciljnog draStako da na dan podnoSenja predmetnog
zahtjeva — 23. kolovoza 2010. — u smislu odredaBB[X-a, ima ukupno 185.005 dionica Ciljnog
druStva, Sto predstavlja 61,13% svih dionica s @maglasa koje je izdalo Ciljno drustvo.

3. CILIJNO DRUSTVO

Nesporno je da Ciljno drustvo ispunjava uvjete us8nodredbelanka 2. stavak 1. #8a 1. podtéka
a) alineje 1. ZPDD-a, jer su, u trenutku nastartkeeae, dionice Ciljnog drustva uvrStene naiar®
trziSte kojim upravlja Zagrelka burza d.d., Zagrelu (daljnjem tekstu: ,ZSE" ), a Sto je utwteno
uvidom u podatke s internetske stranice ZSE.

4. NASTANAK OBVEZE OBJAVLJIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANJE

Prema odredbtl. 9. st. 1. ZPDD-a, fizika ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za
preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostildielujuci zajednéki, stekne dionice s pravom
glasa ciljnog drustva, tako da, zajedno s dionic&nja je vé stekla, prijg@e prag od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog druStva (kontrolni prag). Paeodredbicl. 8. st. 1. t¢. 1. ZPDD-a, u smislu
ovoga Zakona, pri utdivanju broja dionica s pravom glasa ciljnog drusSkege drzi ponuditelj u
obzir ¢e se uzeti dionice s pravom glasa ciljnog drudteie je ta osoba stekla. U smislu st. X. tb.
ZPDD-a, smatrate se (na temelju odredléé 8. st. 3. ZPDD-a) da je ponuditelj stekao dieng
pravom glasa kad sklopi pravni posao ili nastanldmmgoga pravnog temelja za prijenos dionica,
neovisno o prijenosu dionica i upisu u depozitdrifegistar dionica ciljnog drustva, te neovisno o
tome 3to je pravni posao sklopljen pod odgodninmetown. Prema odredki. 8. st. 2. ZPDD-a, u
smislu ZPDD-a, postotak dionica s pravom glasaljncen drustvu izrédunava se u odnosu na sve
dionice ciljnog drusStva izdane s pravom glasa,udkijuci i vlastite dionice ciljnog drustva i dionice
kod kojih je ostvarivanje prava glasa iskmo ili ogrankeno zakonom ili pravnim poslom.

Uvidom u podatke iz sudskog registra na internaetskiranicama, utdeno je da Ciljno
drustvo ima temeljni kapital od 968,451,200.00 gaodlijeljen na 302.641 dionicu, nominalnog iznosa
3.200,00 kn svaka. Uvidom u Statut Cilijnog drustegei na dan sklapanja Sporazuma iz 2010.
utvrdeno je i da su sve dionice Ciljnog druStva redaenga glase na ime.

Sporazum iz 2010. sadrZi sli@geodredbe bitne za nastanak obveze objavijivanjaug® za
preuzimanje:

- daje HFP registrirani imatelj77.273dionica Ciljnog drustva,



- da se HFP obvezuje s danom sklapanja Sporazumgitskldgovor o prijenosu kojinte na
Ponuditelja prenijetl65.941dionicu Ciljnog drustva,

- da HFP ne moZe odmah raspolagdtils332(rezerviranih) dionica Ciljnog drustva, jer steist
dionice rezervirane u korist bivSih vlasnika nekied u smislu propisa kojima se doge
povrat oduzete imovine (denacionalizacija), no abje se,

)] pod uvjetom da za ove dionice unutar roka od 3rgoadid dana sklapanja ovog
ugovora ukine rezervaciju, iste prenijeti Ponuglitell roku od 15 dana od dana
pravomdanosti rieSenja kojim se ukida rezervacija, odnosno,

(i) ukoliko unutar roka od 3 godine prenese koju od332.rezerviranih dionica
prijasnjim vlasnicima, isplatiti n@anu naknadu u visini prosjee vagane cijene
na urgenom trziStu na dan sklapanja ovog Sporazuma,wadKL5 dana od dana
prijenosa na bivse vlasnike, te

(iii) za svaku od 11.332 rezerviranih dionica koja neshu@énesena u smislwie (i)

ili za nju ne bude pkena naknada u smislucte (ii) u roku od 15 dana od dana
od dana isteka odgovaragg roka platiti Ponuditelju naknadu po dionici ndgu
prosje&ne vagane cijene na denom trzistu na dan sklapanja ovog Sporazuma.

Uvidom u stavke knjizenja SKDD-a utieno je da je Ponuditelj prije sklapanja Sporazuma i
2010. doista raspolagao 8&/32dionice (2,55% od ukupnog broja dionica s pravdasa) Cilijnog
drustva.

Dakle, u smislu odredalih 8. i¢l. 9. st. 1. ZPDD-a, obveza objavljivanja ponudemeuzimanje
nastala je za Ponuditelja dana 23. srpnja 201@pakjem Sporazuma iz 2010. i stjecanjem 177.273
dionica Ciljnog drustva s pravom glasa, Sto predist®8,575% svih dionica s pravom glasa koje je
izdalo Ciljno drustvo. Budti da je prethodno Ponuditelj raspolagao sa 7.78aick, nakon ovog
stjecanja Ponuditelj raspolaZze s ukupno 185.006wr@d dionica na ime Ciljnog drustva, kajae
61,13% od ukupnog broja dionica s pravom glasgu thto toliko glasova.

1/ TIJEK UPRAVNOG POSTUPKA

U daljnjem tekstu su kronoloSki prikazane radnjgekje Agencija poduzimala s ciliem, u
prvom redu, utwivanja najniZze cijene po kojoj je Ponuditelj duzajaviti ponudu za preuzimanje, a
sve u smislu odredalsa 16. st. 1. — 4. ZPDD-a koje se u nastavku gitira

D Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajetkhiobvezni su za sve dionice istog roda ponuditi
jednaku cijenu, odnosno jednak broj zamjenskihidaen

(2) Cijena u ponudi za preuzimanje ne moze b#amd najviSe cijene po kojoj su ponuditelj i
osobe koje s njim djeluju zajedhi stekli dionice s pravom glasa u razdoblju ochiggjodine prije
dana nastanka obveze.

3) Ako je prosjéna cijena dionica ostvarena na burzama demanm javnim trzistima viSa od
cijene iz stavka 2. ovogdanka, ponuditelj je obvezan ponuditi viSu cijeadim da se prosjea
cijena izr&unava za svaku burzu ili uteno javno trziSte kao ponderirani prosjek svihraje
ostvarenih na burzi ili udenom javnom trZiStu u zadnja tri mjeseca prije anvalsh obveze na
objavljivanje ponude za preuzimanje.

(4) Ako ponuditelj i osobe koje s njim djeluju edntki nisu u razdoblju od jedne godine prije
dana nastanka obveze stekli dionice s pravom gt§saa u ponudi ne smije biti niza od prdsje
cijene ostvarene na burzama ili de@im javnim trziStima.

U tekstu ponude za preuzimanje koji je Ponudite§jtdvio uz predmetni Zahtjev, istaknuta je
cijena 0d2.250,00 knpo dionici Ciljnog drustva. Prema potvrdi ZSE, @efenoj uz Zahtjev,
prosj&na ponderirana cijena u razdoblju od 22. travnj22losrpnja 2010. iznosila je 2.247,00 kn



5. CIJENA U SPORAZUMU IZ 2010.

Sporazum iz 2010. ne sadrzi kupoprodajnu cijenusg¢ene radi o kupoprodajnom ugovoru.
Rije¢ je 0 ugovoru kojim ugovorne strane ugovaraju priadbveze radi rjeSavanja svih sporova koji
su u tijeku izmdu HFP-a i Ponuditelja, te kojim se ugovorne straede nagoditi u pogledu
potraZivanja i sporoval 1. Sporazuma iz 2010.), pa cijena (u uzem smigdi ili u smislu cijene iz
kupoprodajnog ugovora) niti ne predstavlja bitastgiak ovakvog ugovora.

Ipak, Sporazum iz 2010. sadrZi odredb#. %. prema kojima (i) se odtaje naknada za svaku
od 11.332 dionice Ciljnog drustva kojima HFP ne endienutno raspolagati (jer se za iste vode
postupci po prijedlogu prijadnjih vlasnika za natmaduzete imovine) te (ii) koje dionice se HFP,
pod odré@enim uvjetima, obvezuje prenijeti Ponuditelju ilagiti odgovarajdu naknadu. Ovu naknadu
ugovorne strane odredile su kao présje vaganu cijenu na utenom trziStu kapitala na dan
sklapanja ovog Sporazuma. Kako je na temelju RjaS&gencije, od 22. srpnja 2010. godine,
Zagrebgka burza d.d. suspendirala trgovanje dionicaman@iljdrustva, dana 23. srpnja nije bilo
trgovanja ovom dionicom, pa je stoga Agencija pasetatraZila éitovanje ugovornih strana o tome
na koji dance se utvrditi naknada u smistl 5. Sporazuma iz 2010. HFP i Ponuditelj suglasao
odgovorili da se radi o progjeoj cijeni na dan 22. srpnja 2010. u iznosu od @.24kn.

Nadalje, Sporazum iz 2010. sadrZi odredtuf.) prema kojoj se HFP obvezuje ¢ osim
prijenosa dionica, radi mirnog rjeSavanja svih spar isplatiti Ponuditeljul62.105.182,24 knOvaj
iznos Agencija je ocijenila kao mof indikaciju za ututivanju cijene po kojoj je Ponuditelj stekao
dionice u smislu odredbi ZPDD-a, pa je u tom smighudivala okolnosti pod kojima su se ugovorne
strane sporazumjele u vezi @mja ovog iznosa. &tovanja Ponuditelja, odnosno, HFP-a na ovu
okolnost prikazana su u dki 7. podt@éka 8. (b), te u t&kama 10. i 22. obrazloZenja. Iz ovih
oc¢itovanja proizlazi, u bithome, da Ponuditelj prign@ravo na vlasnistvo u korist Grada Opatije,
Opcine Lovran, Opine Mo&enicka Draga, Ofine Matulji i druStvu Nova Liburnia d.o.o. iz Opatu
odnosu na 75.661 dionicu Ciljnog drusStwdafak 6.3. Sporazuma iz 2010. godine) u zamjenu za
nowanu protdinidbu u iznosu od 162.105.182,24 kn koju je HFRaduplatiti u tri dvomjesma
obroka €lanak 6.1 Sporazuma iz 2010. godine). U smislu demneg, cijena po dionici Ciljnog
druStva iznosila bi 2.142,51 kn

U Sporazumu iz 2010. u uvodnoj odredti. . al. 4) navodi se da je Ponuditelj Tuzbom
Trgovatkom sudu u Rijeci (koju je u mdavremenu povukao), traZzio (1) povrat 254.410 dianic
izdavatelja Liburnia Riviera Hoteli d.d. Opatija,. Mita 198 i (2) isplatu iznosa od 7.272,80
nadoknade pune vrijednosti za svaku dionicu & (&) za koju se utvrdi da se ne nalazi n&ura
nematerijaliziranih vrijednosnih papira Hrvatskogndla za privatizaciju uslijed raspolaganja tim
dionicama od strane Hrvatskog fonda za privatigaaij korist bilo koje trée osobe, a na Stetu
Ponuditelja. Agencija je tijekom upravnog postukéoavila tuzbu i izmijenjeni tuzbeni zahtj&iji
sadrZzaj je, u bitnome, prikazan podtkom 11. (podtdkama c i d) obrazloZzenja. Prema ocjeni
Agencije, iznos od 7.272,00 kn po dionici, kojiRenuditelj potraZivao s naslova nadoknade do pune
vrijednosti, ne moZe se uzeti u obzir pri razmatranju minimadijene koju je Ponuditelj duzan
istaknuti u ponudi za preuzimanje sukladno ZPDDPuije svega, Ponuditelj se (kao Sto je to
razjasSnjeno u prethodnom odjeljku) sporazumio s4dfPdace, upravo u zamjenu za dionice za koje
se traZzi nadoknada do pune vrijednosti, konstitiuiravéanu trazbinu u iznosu od 162.105.182,24 kn.
Medutim, sve i da ovo nije ugovoreno, ovaj iznos samspbi, ne bi se mogao uzeti u obzir kao
konaan i mjerodavan za cijenu stjecanja, sve dok eambune postoji pravonéoa sudska odluka po
tom pitanju.

Uvodno je potrebno istaknuti da Sporazum iz 201@dstavlja, s aspekta cjelovitosti,
konano okorganje sporova iznii Ponuditelja i HFP-a iz kuponske privatizacijg, iadiSekratnih
pokuSaja da se sporovi rijeSe sporazumno. U tonslgmviSe puta su, iznde ugovornih strana
nastajala prava i obveze po réitim pravnim osnovama. Naime, pojednostavljeno,rgpionastali
tijekom kuponske privatizacije izndig Ponuditelja, DOM holdinga d.d., s jedne strartéFP-a, s
druge strane, bili su, prije svega, nakon sklapadgovarajdih ugovora, razrijeSeni pred Arbitraznim



sudom pri Hrvatskoj gospodarskoj komori, koji jendmodluke u korist Ponuditelja i DOM Holdinga
d.d., da bi zatim stranke sklopile Sporazum iz 2@f&ine, kojim razrjeSuju svoje odnose, u prvom
redu, polazé& od arbitraznih pravorijeka. Odmah po sklapanjor@guma iz 2005. godine, dolazi do
novih sporova koji nastaju zbog toga Sto se, naeljegnRjeSenja Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske (tada kotreog, a sada pravoré@aog), dionice Ciljnog drustva koje je HFP prenio
na temelju Sporazuma iz 2005. na Ponuditelja i DA@dIWing, vraaju HFP-u. Sporazumom iz 2010.
se rjeSavaju, gledaju ovaj sporazum samostalno, u prvom redu, odnog§i %o nastali nakon
navedenog vianja stéenih dionica na kan HFP-a. U tom smislu, moZe séirda Sporazumom iz
2010. godine ugovorne strane rieSavaju situacijojoj je Ponuditelj stekao dionice (po odemoj
cijeni) 2005. godine, da bi te dionice bile premespovratno HFP-u, nakarega ih HFP (doduSe ne
one koje je méuvremenu otdio Gradu Opatiji i dr. jedinicama lok. samoupraven temelju
Sporazuma iz 2010. wa Ponuditelju koji ih je, prvotno, stekao 2005.efRa tome, s aspekta cijene
po kojoj su dionice stene, ne moZe se izgubiti iz vida da se radi o dama koje su jednom sgne

po odrelenoj cijeni (Sporazum iz 2005.), zatim &eae prenositelju (RjeSenje Komisije za vrijednosne
papire Republike Hrvatske), pa koje se ponovno gmenstjecatelju (Sporazum iz 2010.). S tog
aspekta, Agencija je udivala i cijenu po kojoj je Ponuditelj stekao diomi2005. godine. Uzgred,
iako Sporazum iz 2010. ima elemente cijene barnosd na 11.332 dionica te u odnosu na dionice u
zamjenu za koje je ugovorio ntanu protdinidbu iznosu od 162.105.182,24 kn, taj sporazakve
elemente nije morao imati, hego se mogao svestprijanos dionica s tana HFP-a na tan
Ponuditelja. U tom smislu, da bi se utvrdila cijemaajwi na umu duh i smisao ZPDD-a — koji, kao
jedan od kriterija za najniZu cijenu u ponudi zayzimanje, uzima cijenu po kojoj su dionicesstee,
valjalo je ispitati i cijenu dionice Ciljnog dru&viz Sporazuma iz 2005. Ocjena okolnosti u vezi s
cilenom prema Sporazumu iz 2005. prikazana jecki 1. obrazloZenja, a dodatno obrazloZenje o
tome zbogtega se utwuje cijena po osnovi Sporazuma iz 2010. i Sporazizn2z®05. dano je u to

18. obrazloZenja.

6. ZAKLJU CAK AGENCIJE OD 31. KOLOVOZA 2010.

Dana 31. kolovoza 2010. godine, Agencija je Zaldam pozvala Ponuditelja da dostavi:

a) ocitovanje o vrsti, iznosu i pravnoj osnovi potradija Ponuditelja, na temelju kojih su
Sporazumom iz 2010. utiene obveze HFP-a u pogledu prijenosa 145.941 reddionice
Cilinog drustva i prijenosa 11.332 redovne dion@i§jnog drustva, koje su rezervirane u
korist bivsih vlasnika nekretnina u smislu propksgima se uréduje povrat oduzete imovine,
na Ponuditeljadlanak 5. Sporazuma) te ostale obveze fodldamék 6. Sporazuma).

b) PojaSnjenje utakenja sadrzanih u odredélanka 6. stavak 3. Sporazuma od 23. srpnja 2010.
godine, posebno u odnosu na priznavanje prava istaanu korist Grada Opatije, @pe
Lovran, Ogine Mo&enika Draga, Ogine Matulji i druStva Nova Liburnia na 75.661 dioui
drudtva LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. Opatija, te @navanje drusStvu Nova Liburnia
d.o.o0. Opatija, statusa zakonitog imatelja nenjatairanog vrijednosnog papira, u smislu
odredbetlanka 492. stavak 2. Zakona o trZiStu kapitalastogine Ponuditelja.

c) Isprave kojima raspolaze drustvo SN holding d.égrgb, Miramarska 24, u vezi podataka
navedenih u &tovanju iz take a) i pojasnjenju iz tie b) izreke ovog Zakljtka.
7. OCITOVANJE NA ZAKLJU CAK AGENCIJE OD 31. KOLOVOZA 2010.

Podneskom od 7. rujna 2010. godine, Pungnito Ponuditelja dostavio je traZzengitovanje i to
(citirano) kako slijedi:

»Relevantne&injenice (kronoloskim redom)



1. Stalno izbrano sudiste pri Hrvatskoj gospodajskomori (dalje u tekstu obrazloZenja:
» Sudisté) u predmetu broj 1S-P-2001 donijelo je dana 6.ljage 2002. godine kowai
pravorijek (dalje u tekstu obrazloZenjaPravoriiek DOM* ) kojim je tuzeniku, HFP-u,
naloZilo da tuZzitelju DOM Fond obiteljskog i poshmg ulaganja — privatizacijski investicijski
fond, dionéko drustvo s tadasnjim sjediStem u Zagrebu, A.hromboldta 4b(dalje u tekstu
obrazloZzenjaDOM holding d.d.), izda ispravu podobnu za prijenos i upis u knfijonica na
tuZiteljevo ime i to:

(a) 262.235 redovnih dionica serije ,A* ukupne nominalrrijednosti od 13.345.300 DEM
druStva CROATIA d.d. sa sjediStem Cavtatu;

(b) 72.258 redovnih dionica serije ,A" ukupne nominahgednosti od 60.574.499,00 DEM
Ciljnog drustva

(c) 12.429 redovnih dionica serije ,A“ ukupne nominalmejednosti od 1.261.827,00 DEM
drustva KRAS d.d. sa sjedistem u Zagrebu;

(d) 780 redovnih dionica serije ,A" ukupne nominalndjednosti od 79.188,00 DEM drustva
HOTEL OPERA d.d. (ranije: HOTEL INTERCONTINENTA& sgediStem u Zagrebu;

(e) 10.917 redovnih dionica serije ,A“ ukupne nominalmgjednosti od 5.000.000.00 DEM
drustva MTC TRIKOTAZA d.d. sa sjedistenCakovcu;

(f) 4.422 redovnih dionica serije ,A* ukupne nominalmgjednosti od 2.025.194,00 DEM
drustva MT' TVORNICACARAPA d.d. sa sjedistenCiakovcu ; i

(g) 36.547 redovnih dionica serije ,A“ ukupne nominalmgjednosti od 3.654.700,00 DEM
druStva TEHNOMONT d.d. sa sjediStem u Puli.

2. Sudiste je u predmetu 1S-P-2022/37 dana 19. traaf)@4. godine donijelo kodai
pravorijek (dalje u tekstu obrazloZenjravorijek SN kojim je HFP-u/tuzeniku naloZilo
da Ponuditelju isplati naiani iznos od 224.186.459,16 kn, s zateznim kamakajeaeku
od 10. prosinca 2003. godine do isplate.

3. DOM holding i Ponuditelj, s jedne strane, i HFP aghili su u Zagrebu Sporazum o
nagodbi s ciliem konmog i mirnog rjeSavanja svih rfesobnih odnosa proizaslih iz
kuponske privatizacije i posljetfih pravnih odnosa, ugovora i sporova, koji je psgnm
od strane Ponuditelja i DOM holdinga dana 11. sy#RA005. godine, a od strane HFP-
dana 8. kolovoza 2005. godine (dalje u tekstu dbkmnja: ,Sporazum iz 2005)
temeljem kojega je:

(i) HFP dana 9. kolovoza 2005. godine prenio na D@diding 72.258 dionica Ciljnog
drusStva;

(i) HFP istog dana prenio na Ponuditelja 182.18i®nice Ciljnog drustva,

(iif) Ponuditelj platio HFP-u iznos od 162.105.182,kn;

(iv) DOM holding d.d. povukao prijedlog za ovrhuowrSnom postupku radi ovrhe
Pravorijeka DOM koji se vodio pred Trgaskam sudom u Zagrebu pod brojem: Ovr-

1806/04; i
(v) Ponuditelj povukao prijedlog za ovrhu u ovmngostupku radi ovrhe Pravorijeka
SNH.

4. Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatsidalje u tekstu obrazloZenja:

» Komisija*) donijela je dana 13. listopada 2005. godine di¢a rjeSenja:

(@) rieSenje klasa: UP/I-450-08/05-02/157, kojim se iptava transakcija
prijenosa 182.152 dionice s HFP-a na Ponuditelja2i258 dionica s HFP-a
na DOM holding d.d., i kojim se nalaZze tadaSnjopd$njoj depozitarnoj
agenciji d.d., Zagreb, da bez odgode te dionicegse s réduna Ponuditelja i
DOM holdinga d.d. na ré&un HFP-a, Sto je istog dana cmjeno; i



(b) rieSenje klasa: UP/1-450-08/05-02/120, kojim sei@dbahtjev Ponuditelja za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje ©ijrdrustva.

Ponuditelj i DOM holding d.d. sklopili su4agrebu, dana 14. prosinca 2005. godine
Ugovor o ustupanju potrazivanja temeljem kojeg @ND holding d.d. (kao ustupitelj)
ustupio Ponuditelju (kao primatelju): svako potregtije DOM holdinga prema HFP-u iz
Sporazuma iz 2005. godine (ukijjuéi tu i potraZivanje radi naknade Stete zbog krsenja
tog Sporazuma od strane HFR@alje u tekstu obrazloZenjaUgovor o cesiji iz 2005').

U svrhu ostvarivanja svoje izvorne trazbine pmeRFP-u, kao i onih trazbina koje je
Ponuditelj stekao ustupanjem (cesijom) od DOM mgdina osnovi Ugovora o ustupaniju
potraZivanja od 14. prosinca 2005. godine, Pontudife svojom tuzbom pokrenuo
arbitrazni postupak pred SudiStem. Qdllju¢i povodom tuzbe, SudiSte je dana 23. oZujka
2007. godine donijelo pravoran i ovrSan pravorijek broj IS-P-2005/25 (dalje ekstu:

» Pravorijek iz 2007. godin®, kojim je, pored ostalog, utvleno da je Sporazum valjano
nastao i da proizvodi pravnefimke u cijelosti.

Po pravomeénosti i ovrSnosti Pravorijeka iz 2007. godine, Pditelj je protiv HFP-a
dana 27. travnja 2007. godine ustao vlakoim tuzbom pred Trgovkim sudom u Rijeci
u predmetu koji se kod tog suda vodio pod posliebmoP-587/07 zahtijevaju da sud
nalozi HFP-u (1) da vrati Ponuditelju ukupno 25404dionica Ciljnog druStva tako da u
tu svrhu preda urednu i valjanu izjavu o prijend#u dionica, odnosno tako da sklopi s
Ponuditeljem odgovarajiiugovor o prijenosu dionica.

Kona’ho, dana 23. srpnja 2010. godine Ponuditelj i HRBapaju Sporazum iz 2010.
kojim se svi gore opisani sporni odnosi kamarazrjeSavaju na nén da:

(a) HFP prenosi na Ponuditelja 177.273 dionica CiljndigiStva, odega je HFP odmah
prenio na Ponuditelja 165.941 dionicu Ciljnog dmgst dok ce preostalin 11.332
dionice prenijeti na Ponuditelja kada i ako se ispuodgodni uvjeti predseni
Sporazumony{anak 5. Sporazuma iz 2010. godine);

(b) Ponuditelj priznaje pravo na vlasnistvo u korista@a Opatije, Opgine Lovran,
Opcine Mo%enicka Draga, Ogine Matulji i drustvu Nova Liburnia d.o.0. iz Opatu
odnosu na 75.661 dionicu Ciljnog drustvéafiak 6.3. Sporazuma iz 2010. godine) u
zamjenu za n@@anu protuinidbu u iznosu od 162.105.182,24 kn koju je HFRadu
platiti u tri dvomjeséna obroka ¢lanak 6.1 Sporazuma iz 2010. godine).

Definicija i kvantifikacija trazbine Ponuditelja pma HFP-u

Prvo pitanje koje se u vezi s time naene koje se vrijeme u rasponu od 1998. godine do
2010. godine ima smatrati relevantnim za definicirantifikaciju trazbine? Po misljenju
Ponuditelja to moZe biti 8. kolovoza 2005. godiden kada je skloplien Sporazum iz
2005. (pravoméno utviZen valjanim Pravorijekom iz 2007. godine). Razlagakav stav
jest to Sto je Sporazumom iz 2005. godine doSlolmve (novacije) u smislu odredbe
clanka 145. stavak 1. Zakona o obveznim odnosima $porazumom su, haime,
vjerovnik (Ponuditelj i DOM holding d.d.) i duzn{idFP) do tada postoj# obvezu
(sadrzanu u Pravorijeku DOM i Pravorijeku SNH) zgmili novom obavezom (na
predaju 255.980 dionica Ciljnog drustva), a ta naaveza ima razitu glavnucinidbu i
razlicitu pravnu osnovu od do tada post@eobveze. Posljedica obnove (novacije) bila je
u tome Sto je obnovom (novacijom) prestala svakajaaobveza HFP-a (na predaju
dionica iz Pravorijeka DOM i isplatu iznosa iz Praijeka SNH) i nastala nova (ha
predaju 255.980 dionica Ciljnog drustvajldnak 147. stavak 1. Zakona o obveznim
odnosima).



10.

To nas vodi do daljnjeg zakika — jedina trazbina koju je Ponuditelj imao nepaairo
prije sklapanja Sporazuma iz 2010. godine i radvasenja koje je i iSao u sklapanje toga
Sporazuma jest ona na predaju 255.980 dionica @gjmrustva. Po njezinoj pravnoj
prirodi, radilo se 0 nenaianoj trazbini.

Pravna priroda Sporazuma iz 2010.

11.

12.

13.

14.

15.

S druge strane, za razliku od Sporazuma iz 268ine, Sporazum iz 2010. godine nema
pravni znaaj obnove (novacije) jer se nije radilo o zamjensmje’e (prijasSnje) obveze
novom vé se njime samo disponiralo ispunjenjem obveze lestatemelju Sporazuma iz
2005. godine. Taj je Sporazum pravi ugovor o nagadtianka 150. Zakona o obveznim
odnosima jer je izl stranaka tada postojao spor odnosno neizvjesoostekom
pravnom odnosu, te su stranke uzajamnim popuStapjekinule spor odnosno otklonile
neizvjesnost i Sporazumom iz 2010. godine odreddgamna prava i obveze.

Kako se radi o pravhom poslu koji je, po svojojirdefji, nastao uzajamnim popustanjem
za ovaj postupak je svakako relevantno pitani&mu je Ponuditelj popustidega se to
odrekao da bi postigao nagodbu sa svojim duznikom?

Popustanje Ponuditelja se sastojalo u tomgeStonjesto 255.980 dionica Ciljnog drustva
pristao primiti samo 177.273 dionica Ciljnog drust{od cega 165.941 dionicu odmah, a
preostalih 11.332 dionica kad i ako se ispuni oduadvjet izclanka 5.5. Sporazuma iz
2010. godine), dok je za 75.661 dionicu pristaonpii nowanu naknadu u iznosu od od
162.105.182,24 knckanak 6.1. Sporazuma iz 2010. godine). Taj se jzdekle, ima
smatrati vrijedno&u (cijenom) paketa od 75.661 dionica po volji saka. 1zraZzena po
dionici, ta vrijednost iznosi 2.142,52 kn.

Priznanjem prava vlasniStva na 75. 661 dioni¢imjenim u korist Grada Opatija, Qjne
Mo&enicka Draga, Lovran i Matulji te druStva Nova Libuného.o., Ponuditelj je, na
zahtjev HFP-a tim subjektima dao do tada nedostajaljanu pravnu osnovu (titulus) za
stjecanje tih dionica.

Nadalje, iz svega Sto je o prirodi Sporazuma2010. godine vebilo receno jasno
proizlazi da je upravo taj Sporazum pravni posafinrkge Ponuditelj doSao u obvezu
objaviti ponudu za preuzimanije u smislu odredaeka 8. stavka 3. ZPDD-a.

Uz citirano @itovanje, Ponuditelj je dostavio

Pravorijek DOM (od 8. velge 2002. godine),
Pravorijek SNH (od 19. travnja 2004. godine),
Pravorijek iz 2007. godine,

Sporazum iz 2005.

BITNA UTVR DENJA 1Z PRAVORIJEKA DOM, PRAVORIJEKA SNH,
PRAVORIJEKA I1Z 2007. | SPORAZUMA 1Z 2005.

a) Uvidom uPravorijek DOM , utvrdeno je u bitnome sljede:

(iz izreke) Tuziteli DOM fond obiteljskog i poslovnog savjeamja-privatizacijski
investicijski fond d.d., Zagreb, uspio je u svoraltenom zahtjevu kako to navodi Ponuditelj u
oc¢itovanju pod (tékom 7. podtskom 1. obrazlozZenja);

(iz izreke) HFP je odbijen s protutuzbenim zahtjevom kojisgjlgUtvrduju se niStavima
ugovor o nadoknadi dionica u programu kuponske apizecije skloplien izméu DOM
holdinga i HFP-a u Zagrebu dana 29. travnja 19808eks ovog Ugovora od 29. prosinca



1999.te Ugovor o nadoknadi dionica u programu ksgenprivatizacije sklopljen iznde
DOM fonda i HFP-a dana 18. sijga 2000;

- (iz izreke) HFP je duzan nadoknaditi troSkove arbitraznogyps u iznosu od 910.000,00
kn sa zateznim kamatama od 6. v&j2002. do isplate u roku od 8 dana;

- (iz obrazlozenja) Ugovorne strane su utvrdile da je nad dijelomnitikih druStavagije su
dionice u drazbovnom postupku bile odkge za prijenos na EPIC INVEST d.o.o0. zéura
DOM fonda, otvoren stajni postupak, nad dijelom su se stekli uvjeti rzamnje stéaja, a
tuznik nije bio ni u posjedu nekih dionicd.(1. tat. 4. Ugovora od 29. travnja 1999.). Zbog
toga su se stranke dogovorile da HFP dionice kajpasjeduije ili su nekvalitetne ne prenosi
na DOM holding ¢l. 2. ugovora i prilog 1.), veda se na ime nadoknade prenesu dionice
prema popisu priloZzenom ugovordl.(3. ugovora i prilog 2.). Ovo iznde stranaka nije
sporno, méutim HFP je (pogre3no) smatrao da predmetni ugowisti valjani, vé niStavi
zbog suprotnosti prisilnim propisima, Ustavu i mordruStva, odnosno da su raskinuti po sili
zakona zbog proteka roka kao bitnog elementa posla.

b) Uvidom uPravorijek SN, utvrdeno je, u bitnome, sljede:

- (iz izreke) naloZeno je HFP-u/tuZeniku da Ponuditelju ispteti¢ani iznos od 224.186.459,16
kn, sa zateznim kamatama koje teku od 10. prosi668. godine do isplate;
- (iz izreke) naloZeno je HFP-u da Ponuditelju nadoknadi treékarbitraznog postupka u iznosu
od 2.137.480,38 kn u roku od 8 dana;
- (iz obrazloZenja) u prvotno istaknutom tuzbenom zahtjevu Ponudita§io da se HFP-u naloZi
ispunjenje ugovorne obveze iz Ugovora o nadoknamhich u programu kuponske privatizacije
od 5. sij&nja 2000., odnosno, prijenos:

a) 48.075 redovnih dionica, serije ,A", pojedina nominalne vrijednosti od po 3.500,00 kn,
ukupne nominalne vrijednosti od 168.262.500,00 kristya ANITA d.d. sa sjediStem u Vrsaru,

b) 135.029 redovnih dionica, serije ,A", pojedin@ nominalne vrijednosti od po 100,00
DEM, ukupne nominalne vrijednosti od 13.502.9000EM drusStva LAGUNA d.d. sa sjediStem
u Novigradu.

- Ponuditelj je naknadno preitia tuzbeni zahtjev tako da, umjesto prijenosa diartrazi, kao
naknadu Stete u iznosu koji odgovara ,,ukupnoj stvpyrijednosti u trenutku otienja“, naplatu
iznosa od 224.186.459,16 kn, sa zateznim kamatajeat&ku od 10. prosinca 2003. godine do
isplate, jer je HFP u ndeivremenu otdio dionice koje se obvezao prenijeti Ponuditelja;alog
iznosa Ponuditelj je doSao traZzéznos kupoprodajne cijene po kojoj je HFP prodao 48.075
dionica ANITE d.d. treéoj osobi —171.000.000,00 kn i nominalni iznds3.502.900,00 DEM.

¢) Uvidom uPravorijek 2007., utvrdeno je sljedée (sadrzaj u bithome):

- (iz izreke) utvrdeno je da je Sporazum iz 2005. valjano nastaoprdavodi pravne &inke u
cijelosti;

- (iz izreke) nalaZze se HFP-u da Ponuditelju prenese 1.570cdi@iljnog drustva;

- (iz izreke) odbija se kao neosnovan tuzbeni zahtjev Ponialitetijelu kojim se traZi da se
HFP-u naloZi da Ponuditelju prenese 254.410 dio@Gijaog drustva kao i u dijelu kojim se
traZi da se HFP-u naloZi da s Ponuditeljem skigomor o prijenosu dionica.

- (iz obrazloZenjg) (i) Sporazum iz 2005. je valjan jer su ga strankegotocijelosti ispunile
nakon $to je isti potpisan; stranke zacijelo nespunile Sporazum da su smatrale da isti nije
jos perfektan. | Vlada RH je smatrala da je dalérgimu suglasnost na Sporazum, 3to
ocigledno proizlazi iz¢injenice da je svojom Odlukom Zeljela tu suglasmusiwti. Takvu
Odluku ona ne bi donosila da je smatrala da trazerglasnost ne postoji, &ebi tada
eventualno donijela drugigu odluku kojom bi uskratila davanje suglasnosti®porazum; te
(i) do djeloménog odbijanja tuzbenog zahtjeva Ponuditelja, kdjfiomuditelj trazi da se HFP-

u nalozi prijenos 255.988 dionica Ciljnog drusStteko Stoce dati izjavu odnosno ugovor o
prijenosu istih 255.988 dionica Ciljnog drustva3idoje upravo zbog toga Sto su obveze iz



Sporazuma iz 2005. — gotovo u cijelosti izvrSers@mou odnosu na 1.570 dionica Ciljnog
tuzbeni zahtjev Ponuditelja, dok je za preostatj laionica (254.410) Ponuditelj odbijen.
Ponuditelj je pogreSno smatrao da, nakon Sto je iianza vrijednosne papire Republike
Hrvatske naloZzila Sredidnjoj depozitarnoj agenckigja je to odmah izvrSila) da dionice
Ciljnog drustva prenese stna Ponuditelja i druStva DOM holding, n&wa HFP-a, to zra

da HFP nije ispunio svoju obvezu iz Sporazuma, igeoo prenio dionice na Ponuditelja,
iako ga je Ponuditelj pozvao da téini.

Nakon Sto duznik ispuni obvezu, obvezni odnos skanprestaje pa vjerovnik vise nije
vjerovnik, niti duznik viSe nije duznik. Zato bivgjerovnik nije ovlasten zahtijevati od bivSeg
duznika da iz istog pravnog osnova ponovno ispimvieau koju je vé ispunio. To on nije
ovlaSten niti u svojstvu cesionara, a na temeljpvoga 0 ustupanju potrazivanja sklopljenog s
DOM holdingom d.d. Kako DOM holding nije u vrijemgklapanja ugovora o ustupanju
potraZivanja od 14. 12. 2005. imao pravo zahtijesdtHFP-a da mu ponovno ispufinidbu
koju je ve& bio ispunio, pa to pravo nema niti Ponuditelj kasionar. Nakon Sto su sporne
dionice prenesene na hjega, Ponuditelj je postaitetioprava iz tih dionica te sve ono Sto se
nakon toga deSavalo s njima izlazi iz okvira Sponaa. Ovdje valja naglasiti da se u ovoj
pravnoj stvari arbitrazni sud bavio samo time ppsitdiFP-ova obveza ponovnog prijenosa
spornih dionica na Ponuditelja u smislu odredabar&uma. U pitanje ima li Ponuditel]
pravo po nekom drugom pravnom osnovu zahtijevatiHédP-a prijenos tih dionica ovaj
arbitrazni sud nije ulazio, jer to niti ne ulazignanice njegovih ovlastenja iz ugovora o
arbitraZi niti je Ponuditelj tako zahtijevao.

Nadalje, (iii) vidljivo je iz obrazloZzenja da je odbijen zahtjea sklapanjem ugovora o
prijenosu dionica uz obrazloZenje, u bithome, daya odredbtl. 10. ZOO-a sudionici u
prometu slobodno udeju svoje odnose, Sto ztiada postoji pravilo po kome jedna strana ne
moze siliti drugu da s njom sklopi neki ugovor. @g=mnje od tog pravila propisano jeilu
27. st. 1. ZOO-a koji oddeje da ako je netko po zakonu obavezan sklopitivago
zainteresirana osoba moZe zahtijevati sklapanjeotpkugovora. Obveza HFP-a da s
Ponuditeljem sklopi ugovor o prijenosu spornih damije propisana zakonom pa Ponuditelj
nije ovlasten zahtijevati sklapanje takvog sporaaum

d) Uvidom u Sporazum iz 2005. utvrdeno je u bitnome, sljede (opisno se navodi sadrZaj
Sporazuma u bithome):

Ugovor je sklopljen tako 5to su ga Ponuditelj i BNding potpisali 11. 5. 2005., a HFP dana
8. 8. 2005. godine.

Temeljne pretpostavke Sporazuma (preambula)
- Ponuditelj i SN holding su pravni sljednici privatijskin odnosnho zatvorenih investicijskih
fondova osnovanih u sklopu kuponske privatizadijert fond i SrediSnji nacionalni fond).
- Utvrduju se sljedé& arbitrazni i sudski postupci izrde njih, koji su dijelom oko&ani, a
dijelom su u tijeku:
a) arbitrazni postupak DOM holdinga d.d. protiv HFleontan Pravorijekom DOM (od
8. veljae 2002. godine);
b) arbitraZzni postupak Ponuditelja protiv HFP-a akam Pravorijekom SN (od 19. travnja
2004. godine);
c)  sudski postupak radi ponistaja PravorijekdM) voden pred Trg. sudom u Zagrebu, u
kojem je dana 9. listopada 2003. donesena neprarampresuda, kojom je odbijen
tuzbeni zahtjev tuZitelja HFP-a, na koju se presdé&@ Zalio, te je postupak po Zalbi u
tijeku pred Visokim trg. sudom Republike Hrvatske;
d) sudski postupak radi poniStaja Pravorijeka SN $® vodi pred Trgowkim sudom u
Zagrebu;
e)  sudski postupak radi naknade Stete u ukupnowosiz od 533.796.261,26 kn tuzitelja
Ponuditelja, DOM holdinga (udio Ponuditelja u toporu iznosi 86.666.751,93 kn, a
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udio DOM holdinga iznosi 195.332.693,40 kn) i ja$ tuZitelja protiv tuZenika
Republike Hrvatske koji se vodi pred épskim sudom u Zagrebu;

f) ovrsni postupak radi ovrhe Pravorijeka SNH, lsgivodi pred Trg. sudom u Zagrebu, u
kojem je doneseno nepravoéno rieSenje o ovrsi dana 1. srpnja 2004., na keje s
rieSenje HFP Zalio, te po kojoj Zalbi je Visokidkgki sud Republike Hrvatske ukinuo
prvostupanjsko rjeSenje. Dana 16. rujna 2004. godingov&ki sud u Zagrebu donio je
novo, nepravommo rjeSenje o ovrsi, na koje se HFP Zalio, te pgojkaalbi je Visoki
trgovatki sud Republike Hrvatske svojim rjeSenjem od 2ddsnoga 2004. preiti@
prvostupanjsko rjeSenje o ovrsi od 16. rujna 2@@tine i odbacio prijedlog za ovrhu
Ponuditelja. Temeljem navedenih rjeSenja o ovrsP@nuditelj u ovrSnom postupku
naplatio od HFP-a iznos od 229.277.013,24 kn. CRaneeljate 2005. HFP je pokrenuo
protuovrhu; i

g) ovrdni postupak radi ovrhe Pravorijeka DOM-arhovoditelja DOM holding protiv
ovrSenika HFP, koji se vodi pred Trg@kam sudom u Zagrebu, u kojem je dana 12.
sije¢nja 2005. doneseno nepravaimo rieSenje kojim se HFP odrge da u roku od 8
dana, ra&unajwi od dana dostave tog rjeSenja, ispuni svoju obveirwdenu
pravorijekom. Ako HFP ne ispuni tu svoju obvezu avedenom roku, obvezan je
isplatiti DOM-u 100.000,00 kn za svaki dan zakaS8jse Dana 14. velje 2005.
Trgovaki sud u Zagrebu donio je rjeSenje kojim odigeovrhu do odluke Visokog
trgovatkog suda Republike Hrvatske po Zalbi protiv rjedemjovrsi, dok je rjeSenjem
od 2. oZujka 2005. odbio prijedlog HFP-a za odgodiurhe do oko#anja postupka
radi poniStaja Pravorijeka SN.

Namjera je i volja stranaka ovog Sporazuma da &omamirno rijeSe sve ndeisobne odnose
proiziSle iz kuponske privatizacije i posljédih pravnih odnosa, ugovora i sporova, g@mu
su visine potraZivanja holdinga prema HFP-udewe prema stanju iz kolovoza 2004. godine.

Clanak 1.

Stranke Sporazuma utiuju da postoje sljede obveze HFP-a:

a) prijenos dionica na DOM u smislu Pravorijeka DOMj&kje dionice DOM holding d.d.
stekao na temelju ugovora od 29. travnja 1999.p&$sinca 1999. i 18. sijaja 2000.,

b) isplata no¥anog iznosa Ponuditelju od 224.186.459,16 kn, rajesé zateznim kamatama
po stopi propisanoj Uredbom Vlade Republike Hrvatskvisini stope zatezne kamate
koja te&e od 10. prosinca 2003. pa do isplate i naknadikdr@ arbitraznog postupka
Ponuditelju u iznosu od 2.137.480,38 kn zajednozateznim kamatama po stopi
propisanoj Uredbom Vlade Republike Hrvatske o vistope zatezne kamate, od kojeg
ukupnog nowanog iznosa je Ponuditelj, do dana sklapanja ogedize naplatio iznos od
229.277.013,24 kn, pa je za naplatu preostalo P417,76 kn, temeljem Pravorijeka
SNH.

Ovim Sporazumom stranke se sporazumijevaju o igpjumnavedenih obveza HFP-a n&ina

i u rokovima kako slijedi. Ispunjenjem svih, u rekma i u cijelosti, obveza HFP-a iz ovog

Sporazuma smatrée se da su prethodno navedene trazbine holding@ast namirene.

Clanak 2.

Temeljni kapital Ciljnog druStva iznosi 968.451.20@kn i podijeljen je na 302.641 redovnu
dionicu koje glase na ime, nominalne vrijednos2i08,00 kn svaka.

HFP na dan sklapanja Sporazuma ima 255.980 di@iigeog drustva.

Clanak 3.

Bitni element ovog Sporazuma je da se HFP obvezujgsnom roku od 15 dana od dana
sklapanja ovog Sporazuma, prenijeti na DOM holdirdy 72.258 dionica Ciljnog drustva.

Bitni element ovog Sporazuma je da se HFP obvezajedio dugovanog iznosa od
179.986.431,00 kn u fiksnom roku od 15 dana od dduwpanja na snagu ovog Sporazuma
prenijeti na Ponuditelja 183.722 dionica Ciljnog&tva.
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Bitni element ovog Sporazuma je da se Ponuditelepbje dio od HFP-a ovrhom ukupno
naplaenog novanog iznosa od 162.105.182,24 kn u fiksnom rokulbddana od dana
sklapanja ovog Sporazuma vratiti HFP-u uplatomagamr HFP-a kod banke. HFP je suglasan
u cijelosti da Ponuditelj zadrZi ostatak ovrhomlaégnog iznosa od 67.171.831,00 kn kao dio
namirenja Ponuditelja.

Clanak 4.
Ovaj¢lanak regulira povigenije tuzbi, Zalbi, prijedloga za ovrhu u sudskimstppcima

Clanak 5.

Ispunjenjem svih obaveza HFP-a iz ovog Sporazume den smatrati da su podmirena sva
potraZivanja HOLDINGA prema HFP-u i Republici Hrstabj proizasla iz ifili u vezi s
kuponskom privatizacijom, kao i svih sporednih mald uz te zahtjeve koje imaju ili bi mogli
imati prema HFP-u, a koja su nastala do sklapargg Sporazuma. HFP se agrizahtjeva za
vratanje dionica i poslovnih udjela koje je prenio n®LDINGE u vezi s kuponskom
privatizacijom i/ili polazéi od rezultata kuponske privatizacije naknadnimvagima.

ZAKLJU CAK OD 10. rujna 2010. godine

Zakljuckom od 10. rujna 2010. godine, Agencija je pozWwdauditelja da dostavi:

10.

a) Presliku Ugovora o ustupanju potraZivanja, zaidpog dana 14. prosinca 2005. godine,
izmedu Ponuditelja i drustva DOM holding d.d. Zagreb.

b) Presliku TuZzbe koju je Ponuditelj, dana 27. travB{®)7. godine, podnio Trgo¥eom
sudu u Rijeci, radi (1) povrata 254.410 dionicajro) drusta i (2) isplate iznosa od
7.272,00 kuna nadoknade pune vrijednosti za svadnial iz tai. (1) za koju se utvrdi da
se ne nalazi na ¥anu nematerijaliziranih vrijednosnih papira Hrvatgkfonda za
privatizaciju uslijed raspolaganja tim dionicama adrane Hrvatskog fonda za
privatizaciju, u korist bilo koje tie osobe, a na Stetu Ponuditelja (dalje u tek§tuzha
Trg. sudu u Rijeci iz 2007").

c) Ocitovanje o potrazivanju u iznosu od 162.105.182Kese, koji novani iznos je
Ponuditelj, temeljem Sporazuma iz 2005., uplatdgoslovni raun HFP-a.

OCITOVANJE PONUDITELJA NA ZAKLJU CAK OD 10. rujna 2010. godine

Dana 17. rujna 2010. g. Ponuditelj je dostavittawanje na Zakljgak Agencije od 10. rujna 2010. g.
u prilogu kojeg je dostavio:

presliku Ugovora o Cesiji od 14. prosinca 2010. g.

presliku tuzbe podnesene 27. travnja 2007. g. ugu u Rijeci protiv HFP-a radi povrata
dionica uz napomenu da je podneskom od 19. &e®08. g. preindo tuzbeni zahtjev koji
takader dostavlja;

Ocitovanje ad. c) iz izreke Zakkla od 10. rujna 2010. godine:

,Sto se tie iznosa od 162.105.182,24 kn kojeg je Ponudiplatio HFP-u u kolovozu 2005.
godine, Ponuditelj navodi da se ovdje nije radilpa@trazivanju nego @inidbi Ponuditelja
koja je bila ugovorena Sporazumom iz 2005. g. ulej Ponuditelj ispunio u skladu s tim
Sporazumom. Ponuditelj nadalje navodi, kako steautku sklapanja Sporazuma iz 2005. g.,
Ponuditelj i DOM holding d.d. imali sljeda potrazivanja prema HFP-u:
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11.

(@)

(a) Ponuditelj — nowano potrazivanje u iznosu glavnice od 224.186.4%Md, zakonskih
zateznih kamata koje teku od 10. prosinca 2003ingadl iznosu od 22.971.802,84 kn Sto
je sveukupno iznosilo 247.158.262,00 kn; a

(b) Dom holding — nena@@no potrazivanje na predaju dionica trgekih drustava odréenih
Pravorijekom DOM, méu kojima je bilo i 72.258 dionica Ciljnog drustva

Do trenutka sklapanja Sporazuma iz 2005. g., Pdelige ovrhom od HFP-a naplatio iznos
od 229.277.013,24 kn dok je 17.881.248,76 kn litalo nenapldeno. Sporazumom iz 2005.
HFP i Ponuditelj su se sporazumijeli da HFP svoju obvezu od 247.158.262,00 kn (glavnica
+ dotekle kamate) ispuniti tako Ste (a) prenijeti na Ponuditelja 183.722 dionice @i
drudtva i (b) platiti Ponuditelju u novcu iznos 6d@.171.831,00 kn. Kako je u tom trenutku
Ponuditelj vé bio ovrhom naplatio iznos od 229.277.013,24 kkotge Ponuditelj vratio
HFP-u iznos od 162.105.182,24 kn a dogovoreni izmbs57.171.831,00 kn Ponuditelj je
zadrzao (229.277.013,24 — 67.171.831,00 =162.1@5248kn).

Kako je Pravorijekom iz 2007. godine Sporazum i@52@pravomeéno utvefen valjanim, te
kako je Ponuditelj isplatu iznosa od 162.105.18XRB4winio ispunjavajéi svoju obvezu iz
tog valjanog Sporazuma iz 2005., Ponuditelj nij@adnmiti je mogao imati pravo na povrat tog
iznosa od strane HFP-a.

S druge strane, Sporazumom iz 2010. HFP se obwdaa® Ponuditelju platiti iznos od
162.105.182,24 kn, ali kao preinidbu za odricanje Ponuditelja od 75.661 dionic#jrog
druStva dinjeno u korist jedinica lokalne samouprave i duasNova Liburnia d.o.o.

Iz toga je razvidno da su, iako se ovdje radi orkitativno istim sumama (kd@lni) novca,
iznos iz Sporazuma iz 2005. i iznos iz Sporazun2®10., kvalitativno raziiti. Radi se o
dvije razliite stvari, i to ne samo pravno nego i fakt. 1znos iz Sporazuma iz 2005. godine
placen je kao ispunjenje obveze Ponuditelja iz tog a&pama (pri stjecanju dionica po tom
Sporazumu), doke iznos iz Sporazuma iz 2010. bitidda Ponuditelju kao protinidba za
njegovo odricanje od 75.661 dionica Ciljnog drustada HFP plati Ponuditelju iznos od
162.105.182,24 kn, time deevratiti Ponuditelju iznos koji mu je ovaj pla®05. godine, e

¢e ispuniti (platiti) svoju izvornu obvezu koja sesteji u pla‘anju (ispunjenju) proteinidbe

za vé& ranije spomenuto odricanje (nagodbeno popustamjey5.661 dionice Ciljnog drustva
u korist jedinica lokalne samouprave i druStva Naitzurnija d.o.0.”.

BITNA UTVRBDENJA IZ UGOVORA O CESIJI 1Z 2005. | TUZBE TRG. SUDU U
RIJECI 1Z 2007.

Ugovor o cesiji, od 14. prosinca 2005.

Clanak 1.

- Ugovorne strane ( Ponuditelj i DOM Holding d.djglasno ugovaraju ds&e se
potraZivanjem u smislu tog Ugovora smatrati:

(1) svako potrazivanje DOM Holdinga prema HFP-uogaovi Ugovora o nadoknadi
dionica u programu kuponske privatizacije od 2@vrtja 1999. godine, Anexa Ugovora o
nadoknadi dionica u programu kuponske privatizamije29. prosinca 1999. godine i Ugovora
o nadoknadi dionica u programu kuponske privatjeamil 18. sijénja 2000. godine;

(2) svako potrazivanje DOM Holdinga prema HFP-Riiavorijeka DOM,;

(3) svako potrazivanje DOM Holdinga prema Repultiozatskoj po osnovi haknade
Stete zbog nezakonitog i nepravilnog rada Komizdjerrijednosne papire Republike Hrvatske
u smislu odredbel. 13. Zakona o sustavu drZzavne uprave;
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(b)

(4) svako potrazivanje DOM Holdinga prema SDA mnavi naknade pretrpliene
Stete zbog nezakonitog postupanja prilikom provedbeakonitih i nepravilnih RjeSenja
Komisije za vrijednosne papire;

(5) svako potrazivanje DOM Holdinga prema HFP-u Sporazuma iz 2005.
(ukljucujudéi tu i potrazivanje radi naknade Stete zbog krS@gaSporazuma od strane HFP-a);

pri ¢emuce se smatrati da potrazivanja navedena gore pod@2)L) (5) postoje samo
alternativno (a ne i kumulativno), te da kéna ostvarivanje jednog od njih iskijuje ostala,
dok ¢e se potraZivanja navedena gore pod (3) i (4) sthatvjetnim i ovisnim o potraZivanju
navedenom gore pod (5).

Clanak 2.

Prijenos PotraZzivanja obavie se sastavljanjem isprava u obliku ugovora o astup
potraZivanja sklopljenih u obliku ovjerovijene paine isprave (ovjera potpisa). Radi
obavjeStavanja duznika DOM Holdinga i radi dokamjgea da je potraZivanje valjano
ustuplieno Ponuditelju sastavié se ukupno pet isprava o0 ustupanju potraZivaijajima ce
se na vrlo detaljan & opisati osnova i dospije PotraZzivanja, a tamo gdje je moégu
iznos potrazivanja.

Clanak 3.

Kao protginidbu za ustupljeno potrazivanje ugovorne stragevaraju naknadu u
iznosu od 40.000.000,00 kn.

Naknadu za ustupljeno potraZivanje Ponudielplatiti DOM Holdingu u dva obroka
i to (1) prvog u iznosu od 11.000.000,00 kn kaibiti platen najkasnije u roku od petnaest
dana raunajuti od dana sklapanja ovog Ugovora i (2) drugog wsnod 29.000.000,00 kn
koji ¢e biti placen najkasnije 31. prosinca 2005. godine.

Ova naknada uvat ¢e se za iznos od 25.000.000,00 kn ako Ponuditgijatia
potraZivanje iz Sporazuma (kako ono koje je izvdoilo njegovo, tako i ono koje se prenosi
temeljem ovog Ugovora) ili ako slijedom Uprave tazbodnesene dana 11. studenoga 2005.
godine protiv RjeSenja Komisije za vrijednosne pafRepublike Hrvatske, dionice Ciljnog
drustva budu vrgene, a sve prije donoSenja novog pravorijeka uradsiom postupku kojeg
¢e Ponuditelj pokrenuti protiv HFP-a radi utenja valjanosti Sporazuma i njegova
ispunjenja.

Tuzba Trgovékom sudu u Rijeci iz 2007.

U bithome, polaz& od toga:

- da su Ponuditelj i HFP sklopili Sporazum iz 2QG@bkojim se HFP obvezao, izthe
ostaloga, prenijeti na Ponuditelja i DOM Holdingl.dredovne dionice Ciljnog drustva, i to,
183.722 dionice na Ponuditelja i 72.258 dionicd@M Holding d.d.;

- da je Ugovorom o cesiji iz 2005. godine DOM Holgl d.d. ustupio svoje
potraZivanje na 72.258 dionica iz Sporazuma iz 26@Huditelju;

- da je HFP izjavama o prijenosu bio ispunio svopwvezu na prijenos dionica iz
Sporazuma iz 2005. (premda ne u cijelosti — negistge 1.570 dionica za Ponuditelja), te je
182.152 dionica bilo u SDA preneseno &uraa nematerijaliziranih vrijednosnih papira HFP-a
na ra&un nematerijaliziranih vrijednosnih papira Ponughtea 72.258 dionica na dan
nematerijaliziranih vrijednosnih papira DOM Holdand.d.;

- da je nezakonitim rjeSenjem Komisije za vrijedmpapire Republike Hrvatske od 13.
listopada 2005. godine naloZzeno SDA da 182.152¢%mim 72.258 dionica (ukupno 254.410)
prenese s taina nematerijaliziranih vrijednosnih papira Poneigit odnosno SN Holdinga
d.d. na raun HFP-a, Sto je SDA idinila;

- da je Pravorijekom iz 2007. godine prav@émo utvideno da je Sporazum iz 2005.
valjano nastao i da proizvodi pravnéinke u cijelosti te da je istim odbijen zahtjev
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Ponuditelja da se prenesu dionice kao ,ponovnainggmnije obveze iz Sporazuma iz 2005., ali
i da je u istom Pravorijeku istaknuta maégost da Ponuditelj moZe ,Po drugom pravhom
osnovu zahtijevati od HFP-a prijenos dionica“ odmoagjihov povrat;

- da je Ponuditelj uputio HFP- u dopis u kojem ga@pzvao na povrat dionica, na Sto se
ovaj oglusSio te da se svih 254.410 dionica nalazigunu HFP-a u SDA.

Dakle, polazé& od gore navedenildéinjenica, Ponuditelj trazi da nalozi HFP-u da mu
prenese 254.410 redovnih dionica Ciljnog drustva

(©) Preinaka tuzbenog zahtjeva

U podnesku kojim djelomino preing&uje tuzbeni zahtjev iz Tuzbe Trgakemm sudu u Rijeci
iz 2007., Ponuditelj:

- objasSnjava povod ovom podnesku,

- obrazlaZe&injeni¢no stanje,

- obrazlaZe pravnu kvalifikacijtinjeni¢nog stanja (pravna osnova tuzbenog zahtjeva),

- ocituje se na predvidive icekivane prigovore HFP-a,

- obrazlaZe razloge zbog kojih smatra da RjeSenjmikije za vrijednosne papire Republike
Hrvatske nije pravna osnova u smislu institutacstjga bez osnove i pravha osnova stjecanja
vlasnistva,

- obrazlaze zbogega smatra da se u ovom postupku ne radi o geasystvari,

- o¢ituje se o nekim stavovima Visokog trggékag suda,

-obrazlaze osnovanost predeaja tuzbenog zahtjeva i daje nove dokazne prigedio

U odnosu na osnovanost preieaja tuzbenog zahtjeva, Ponuditelj navodi: ‘ta je nakon
podno3enja tuzbe u ovoj pravnoj stvari doSlo dongema koje opravdavaju i uzrokuju
potrebu preindenja tuzbenog zahtjeva. Naime, HFP je raspolaggelain predmetnih
dionica na ndin da je 25% + 1 dionicu (ré&unajwi prema ukupnom temeljnom kapitalu
Cilinog drustva) prenio na Grad Opatiju i druge maane jedinice lokalne samouprave
temeljem posebnog sporazuma kojeg su u tu svrbpikkNakon toga tako prenesene dionice
su dalje prenesene na drustvo Nova Liburnija d.@oOpatije. Sporazum izrhe Grada
Opatije i HFP-a sklopljen je nakon pravodmmsti Pravorijeka, dakle nakon Sto je HFP
nedvojbeno postao nesavjestan.

Slijedom navedenog, tuzbeni zahtjev se ne moZaritistva nacin kako je u trenutku
podnoSenja tuzbe bio postavljen. On, doduSe, ostejgomijenjen u onom dijelu koji se
odnosi na one dionice koje su danas registriraneima HFP-a kod SDA, a u odnosu na
preostale dionice koje su prenesene u Kaig na drustvo Nova Liburnija d.o.o. ili bilo koje
trece osobe nakon 27. travnja 2007. kao dana podnodaafee, tuzbeni zahtjev se prefasa
na nain da Ponuditelj zahtjeva od HFP-a isplatu od 7.2@2kn za svaku dionicu na ime
nadoknade do pune vrijednosti dionica (sukladnd62. st. 4. Zakona o vlasnistvu).

Ponuditelj smatra da se visina naknade pune vrigastindionica ima utvrditi na temelju
njihove najviSe trziSne cijene ostvarene na Zagtkbjpburzi u razdoblju izm# 13. listopada
2005. (kada je HFP neosnovano stekao dionice prkmin s r@una nematerijalziranih
vrijednosnih papira Ponuditelja) do dana dono3epmjaostupanjske presude.”.

12. Pismeno Agencije od 10. rujna 2010. ugieno HFP-u

Pismenom Agencije od 10. rujna 2010. zatraZend jeeP-a:
a) da dostavi nalaz financijskog vjeStaka kojim seidtar HFP prilikom sklapanja Sporazuma iz
2010,
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b) da se d&ituje o okolnostima u vezi potraZzivanja Ponuditefpgema HFP-u u iznosu od
162.105.182,24 kn, koji ngani iznos je Ponuditelj, temeljem Sporazuma iz 20@8atilo na
poslovni r&un HFP-a, kao povrat dijela ukupnog iznosa kofpgmuditelj naplatio od HFP-a.

OCITOVANJE HFP-a

HFP je dopisom od 24. rujna 2010. dostavio Agengijnancijsko pravnu ekspertizu zakonitosti
stjecanja dionica poduéa Liburnia Riviera Hoteli d.d.“ koju je na zahtjé¥#FP-a izradio mr. sc.
Slavko TeSija dipl. oec., stalni sudski vjeStakfirancije, bankarstvo, devizno i vanjskotrgovinsko
poslovanije.

Ujedno je HFP dostavio icdovanje, u kojem se, u bitnome, navodi:

Sporazumom iz 2005. trebala su biti rijeSena siavg i obveze koje proizlaze iz kuponske
privatizacije i okodani svi postupci koji se vode pred nadleznim sudaviNaime, njime se HFP
obvezao na DOM Holding d.d. prenijeti 72.258 diania na Ponuditelja 183.722 dionica Ciljnog
drustva, kako bi namirio preostali dio dugovanogdaga od 179.986.431,00 kn Ponuditelju, a
Ponuditelj se obvezao isplatiti HFP-u iznos od .165.182,24 kn, a koji je iznos naplatio u ovrsi s
racuna HFP-a. Isto tako je dogovoreno da Ponuditelj zadrZati iznos od 67.171.831,00 ki jeoj
takader naplatio u ovrsi s réduna HFP-a. Ponuditelj i DOM Holding d.d. su izvi$le svoje obveze
sukladno Sporazumu iz 2005. (povukli sve tuzbdjedboge za ovrhu i isplatili HFP-u iznos od
162.105.182,24 kn), dok HFP nije u cijelosti izarSvoje obveze — 1.570 dionica Ciljnog drustva nije
prenio Ponuditelju.

U mefuvremenu je Komisija za vrijednosne papire Repeablitvatske ponistila prijenos 254.410
dionica Ciljnog drustva s HFP-a na Ciljno drustv®OM Holding d.d. i naloZila SDA da iste dionice
preknjizi s rauna Ciljnog drustva i DOM Holdinga d.d. na HFP.

Isto tako napominje HFP kako nikada nije izvrSio/m@t 162.105.182,24 kn Ponuditelju, a SDA je
vratila 254.410 dionica Ciljnog drustva HFP-u. Na@amHFP nije ni bio duZan vratiti iznos od
162.105.182,24 kn Ponuditelju, iz razloga jer javrijekom iz 2007. utdeno kako je Sporazum iz
2005. valjano nastao i proizvodi pravnénke u cijelosti. HFP je podnio tuzbu Trgekam sudu radi
ponistenja navedenog pravorijeka, ali je isti syojpresudom odbio tuZbu kao neosnovanu i na taj
nacin potvrdio Pravorijek iz 2007.

HFP je raspolagao sa 75.661 dionicom Ciljnog draStv korist Grada Opatije, Qjine Lovran,
Opéine Mo&enicke Drage, Opine Matulji i druStva Nova Liburnia d.o.0., Opatjjaa navedene
dionice su bile predmetom pathbg postupka na temelju Tuzbe Trgék@m sudu u Rijeci iz 2007.
naime, Ponuditelj potraZzuje protuvrijednost od 220 kn za svaku dionicu koju HFP¢érema@i
prenijeti na Ponuditelja, a Sto bi ukupno izno%l®02.067.92,00 kn. Slijedom navedenog, HFP je na
ime protuvrijednosti za 75.661 dionica Ciljnog dug temeljem Sporazuma iz 2010. isplatio iznos od
162.105.182,24 kn, s time da je Ponuditelj u Sporariz 2010. priznao pravo vilasniStva nad 75.661
dionica drustva Liburnia Riviera Hotela d.d., Ogpati tj. priznao status zakonitog imatelja
nematerijaliziranog vrijednosnog papira u smisluredbecl. 492. st. 2. Zakona o trzistu kapitala u
korist Grada Opatije i drugih.

13. ZAKLJU CAK AGENCIJE OD 1. LISTOPADA 2010.
Ovim Zakljut(kom pozvan je Ponuditelj da dostavi:

a) preslike svih revidiranih financijskih izvijéa paev od 2005. godine
b)  ocitovanje u smislu Zakona odanovodstvu o:
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- datumu poetnog priznavanja vlastie pozicije 165.941 dionice Ciljnog drustva
steenih na temelju Sporazuma iz 2010. u poslovninmgamjia Ponuditelja,
- metodi pdetnog priznavanja (mjerenja) vlagke pozicije istih dionica u poslovnim
knjigama drustva,
- obrazloZenju izbora metode iz prethodne alimgjetaljan opis n&éna izra&una prema
primijenjenoj metodi.

c) presliku analittke kartice iz glavne knjige druStva za viagoi poziciju dionica iz téke
b) alineje prve, na dan 1. listopada 2010.

d) Preslike ugovora o ustupanju potraZzivanja koje sskiadu s odredbonil. 2. st. 1.
Ugovora o cesiji iz 2005. sklopili Ponuditelj i DOMbolding d.d.

Podneskom od 11. listopada 2010. Ponuditelj jeadtistrevidirana financijska izvjéa za 2005. —
2009. godinu i presliku analtke kartice iz glavne knjige na dan 1. listopada@Q& Ugovore o
ustupanju potrazivanja.

Zatim je dostavio i &itovanje u smislu Zakona odanovodstvu:

»Ponuditelj je u svojim poslovnim knjigama provgecsnje 165.941 dionica Ciljnog drustva
temeljem Sporazuma iz 2010. s datumom stjecanjar@Bja 2010. P¢&etno priznavanje 165.941
ste’ene dionice Ciljnog drustva iskazano je sukladnd=-ME® po fer vrijednosti na dan stjecanja.
Sukladno raunovodstvenim politikama, Ponuditelj vrednuje ficiggku imovinu, svrstanu kao
raspoloZiva za prodaju, po fer vrijednosti kakon@aze MSFI 39. Za dionice koje kotiraju na
organiziranim trZiStima fer vrijednost predstav§adasnju cijenu potraznje.

Na Zagrebekoj burzi je na dan 22. srpnja 2010. godine (daijepstjecanja predmetnih dionica)
objavljena zadnja ponuda na kupnju za dionice @ijrdrustva po cijeni od 2.035,05 kncega
proizlazi ukupna péetna vrijednost stenih 165.941 dionice Ciljnog drustva od ukupno
337.698.232,05 kn.

U vezi s dostavljenih pet ugovora o ustupu potada (cesiji) kojima je obavljen prijenos
potrazivanja na osnovi odredldé 2. st. 1. Ugovora o cesiji iz 2005. Ponuditedjpominje da se
radilo o pet alternativho postavljenih potraZivarja ¢emu naplata (realizacija) jednog od njih
iskljucuje postojanje ostalih. Drugim rijgma, potraZivanja prenesena tim ugovorima ne mogu
kumulativno postojati. Sporazumom iz 2010. realizir je potraZivanje iz Sporazuma iz 2005.,
¢ime je isklj@eno postojanje svih ostalih potraZivanja, te sgimanima postupati kao da nikad
nisu niti postojala jer njihovo paralelno (istovremo) postojanje nije bilo pravno magu®

14. ZAKLJU CAK AGENCIJE OD 25. LISTOPADA 2010. GODINE

Ovim Zakljtkom je Agencija zatrazila od Ponuditelja da dostaéslike prijedlogaSporazuma iz
2005. i 2010. godine.

Ponuditelj je 2. studenoga 2010. godine dostaviegloge Sporazuma iz 2010. dok je u odnosu na
prijedloge Sporazuma iz 2005. godine izjavio da& bijo drugih radnih verzija tog sporazuma, osim
one potpisane. Uvidom u dostavljene prijedloge &pama iz 2010. nisu udeni nikakvi elementi
koji bi mogli biti od utjecaja na utdivanje cijene u vezi s predmetnom ponudom za pneaizje.

15. PISMENO AGENCIJE HFP-u OD 27. LISTOPADA 2010.

Ovim pismenom Agencija je od HFP-a zatraZitgavanje kako slijedi:
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1. Iz aitovanja Hrvatskog fonda za privatizaciju te dofjene financijsko-pravne ekspertize,
kao i iz ostale dokumentacije kojom Agencija raagel i nadalje nije razvidno kako je utgna
nowana protuvrijednost upravo 255.980 dionica CiljmbgStva koje je HFP, Sporazumom iz 2005.
godine, prenio Ponuditelju i DOM Holdingu d.d. unganu za njihova potraZivanja (ntana i
nenowana) i proizlaze li ova potrazivanja iskljuo s naslova arbitraznih pravorijeka ili i s osaov
naknade Stete, i/ili nekog treg osnova. Naime, da bi se (1) nefano potrazivanje DOM Holdinga
d.d. (ne iskljguju¢i i nowano potrazivanje za troSkove arbitraZze i ostalania@na novana
potrazivanja) i (2) nosano potrazivanje SN holdinga d.d. zamijenili zad8)eteni broj dionica LRH,
razumno je pretpostaviti, ako ne i neophodno, daugevorne strane prethodno sporazumiju o
nowanoj protuvrijednosti svake od tri navedene ,&ek“. U suprotnom, Sporazum iz 2005. godine
naprosto ne bi bio mogu jer bi, s jedne strane, ugovornim stranama b#émagie procijeniti
uzajamna davanja, te, s druge strane, jer bi neéeogilo utvrditi zasto, primjerice, ugovorne strane
Sporazumno ugovaraju upravo protuvrijednost od98@8431,00 kn za upravo 183.722 dionice LRH,
ili, primjerice, zasto SN holdingu d.d. ostaje igrad upravo 67.171.831,00 kn.

Posebno je nejasno kako je u pregovorimadetva vrijednost dionica LRH i nenganog
potraZivanja DOM holdinga. Nadalje, nejasno je idsulu pregovorima koji prethode Sporazumu iz
2005. godine, kumulativno postavljeni zahtjevi s@m& tuzbi za naknadu Stete, uz trazbine s oshova
arbitraznih pravorijeka. Kogao, nejasno je, je li nominalni iznos dionice LRid beferentna vetina
uzeta u obzir m& ugovornim stranama (posebno inéju vidu da je nominalni iznos bio referentna
veli¢ina u postupku kuponske privatizacije, ali i daigespominje u financijsko-pravnoj ekspertizi
mr. sc. Slavka TeSije dipl. oec.). Nadalje, nejgenzasto je, te kojom metodologijom, odredb&nB.
st. 2. ugovoren iznos od upravo 179.986.431,00&kid83.722 dionice LRH (979,66 kn po dionici).
Konano, nejasno je zasto i na temelju koje metodolggijN holding d.d. zadrZzao upravo iznos od
67.171.831,00 kn.

Medutim, nejasno je i utdenje potraZzivanja SN Holdinga prema samom teksarégpma iz
2005. godine. Wlanku 1. b), ukupni iznos néanog potrazivanja drustva SN holding d.d. Zagreb
prema Hrvatskom fondu za privatizaciju, iznosi:

- 224.186.459,16 kuna (temeljem pravorijeka od Eurfa 2004. godine), zajedno sa zateznim
kamatama po stopi propisanoj Uredbom Vlade Repebhkvatske o visini stope zatezne
kamate koja & od 10. prosinca 2003. godine pa do isplate,

- 2.137.480,38 kuna (naknada troSkova arbitraznogupks), zajedno sa zateznim kamatama
po stopi propisanoj Uredbom Vlade Republike Hrvatskisini stope zatezne kamate,

- od prethodno navedenog je SN holding do dana shkjapavog Sporazuma naplatio iznos od
229.277.013,24 kn,

- paje za naplatu preostalo 20.770.417,76 kn.

Prema ovoj odredbi ukupan iznos tame trazbine SN holdinga je (229.277.013,24 kn +
20.770.417,76 kn250.047.431,00 kn

No, iz odredaba&lanka 3. stavaka 2. i 4. Sporazuma, proizlazi ddlBE obvezao drustvu SN
holding d.d. prenijeti 183.722 dionice LRH-a ,zabdiugovanog iznosa od 179.986.431,00 kn, pri
¢emu se HFP suglasio da SN holding d.d. zadrzZi aurhapld&en iznos od 67.171.831,00 kune. Iz
ove odredbe proizlazi da ukupno gamo potraZivanje SN holdinga izn@si7.158.262,00 kn

Stoga se pozivate o svim navedenim okolnostimdjdetecitovati.
2. Uvidom u tekst Sporazuma iz 2010. demo je kako su sporazumne strane, u Preambuli
Sporazuma, konstatirale da je drustvo SN holdidg dagreb, dana 06. listopada 2009. godine te 09.

veljage, 20. svibnja i 04. lipnja 2010. godine, Hrvatskéondu za privatizaciju dostavilo prijedlog
Ugovora o nagodbi i uzajamnom razrjesenju.
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Pozivate se Agenciji dostaviti preslike navedenifegloga Ugovora o nagodbi i uzajamnom
razrieSenju, kao i preslike prijedloga Sporazunagi,du prethodili Sporazumu iz 2005. godine.

Ujedno se pozivate dostaviti i preslike cjelokuptekumentacije u vezi s predmetnim

ugovorima, odnosno, predmeta HFP-a /DOM holding &N holding d.d., u vezi:

- ugovora iz kuponske privatizacije,

- tuZzbe za naknadu Stete (Fondovi protiv HFP-a),

- ovrdni postupci holdinga protiv HFP-a, kao i ovHiiaP-a protiv holdinga,

- sklapanje Sporazuma izadieHFP-a i holdinga 2005. godine,

- sklapanje Sporazuma izche HFP-a i holdinga 2010. godine,

- svaku drugu dokumentaciju u vezi navedenog.

3. U financijsko-pravnoj ekspertizi mr.sc.Slavkasije dipl. oec. navodi se (na str. 7.):

.Naime dionice s kuponske liste za privatizacijuiek@u dodijeliene PIF-ovima ¥ena samome
pocetku (kao Sto je Wespomenuto) bile su umanjene za cca 36% od realjeelinosti tj. na ,samo”
800 milijuna DEM ili cca 3 milijarde kuna otkga se na HOLDINGE odnosilo cca 345 mil DEM ili
1.230.000.000,00 kn

Budwi da za dotini iznos nisu bile izmirene obveze /tadaSnjeg) HE-Bamo za razdoblje od 1999.g
do 2005.g. (tj. do potpisa poznatog Sporazuma adnwan sudske nagodbe) glavnica duga falee
se za tadasnjih 968 milijuna kn za iznos zatezaimdta (koje se obtanavaju ako duznik zakasni s
ispunjenjem no¥ane obveze, a to zakasnjenj€ipfe teti od dana dospif@ obveze).”;

- dok je na str. 14 ekspertize, navedeno:

~Egzaktni matematki izraun pokazuje da je 182.152 dionice za SN Holdin@.2%8 dionica za
DOM HOLDING d.d. kada je Vlada RH ,povukla® Sporamul7.08.2005.g. (po nominalnoj cijeni
3200 kuna po dionici) iznosilo ukupno 814.112.000kuna iako je trziSna cijena dionica ,LRH"
prema podacima sa trziSta kapitala prelazila izos3900 kuna po dionici tj. ukupni iznos je za
prijenos dionica iznosio cca 1 milijardu kymee r&unaji zatezne kamate. Samo zatezne kamate su
HFP-u nametale godiSnju obvezu od cca 150.000.00y6@a ili cca 20 milijuna EUR-a. u hipotezi
visoke vjerojatnosti gubitka ovog spora.”.

Molimo da Agenciji dostavite @tovanje na temeljgega je vjeStak doSao do iznosa koji se navode u
citiranim odlomcima ekspertize, odnosno, temeljajihkisprava.

4. Dana 9. svibnja 2007. godine izvrSen je prijehd@¥0 kom dionica Ciljnog drustva s HFP-a
na Ponuditelja, s naslova izvrSenja obveze iz@dibg pravorijeka iz 2007. godine. Pozivamo vas da
dostavite ispravu o pravnom poslu na temelju k{gegvrSen ovaj prijenos.

Ujedno vas pozivamo da seitoljete na okolnost da li je osim ovih 1.570 koriorica LRH,
HFP prenio SN holdingu joS neke dionice LRH (osimihokoje je prenio netom po sklapanju
Sporazuma iz 2005. godine i Sporazuma iz 2010.ng)di

5. Kona&no, pozivate se ditovati na okolnost da je SN holdingu d.d. prilikoispunjenja
Sporazuma iz 2005. godine ,0stao” iznos od 67.131,@) kn kao dio namirenja, odnosno, da je ovaj
iznos SN holding zadrzao kao ostatak dotad, u ovnSpostupku, napte@nog iznosa od ukupno
229.277.013,24 kn. Naime, pozivate sétavati na okolnost da li je ovaj zadrzani izno bi
predmetom daljnjeg pregovaranja i raspolaganja ma®mlnosti koje su uslijedile po sklapanju i
izvrSenju Sporazuma iz 2005. godine te RjeSenju iKipernza vrijednosne papire Republike Hrvatske,
ili je ostao kao trajna imovina u vlasnistvu SN dingja i nije bio predmetom pregovora koji su
prethodili sklapanju Sporazuma iz 2010. godine?
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OCITOVANJE HFP-a

Dana 12. studenoga 2010. godine, HFP je dostaiiovanje kako slijedi:

HFP dostavlja kompletnu dokumentaciju kojom raspelato:

- spis u kojem je predmet — arbitrazni postupak powoduzbe Ponuditelja radi ispunjenja
ugovorne obveze iz Ugovora o naknadi dionica u mowy kuponske privatizacije od 5.
sijecnja 200. godine i u kojem su sadrzani svi nacpi$tupak sklapanja Sporazuma iz 2005.
godine,

- Spis u kojem je sadrzan pafni postupak koji je pokrenut pred Trga@kam sudom u Zagrebu
povodom tuzbe HFP-a protiv Ponuditelja, radi poaj&tPravorijeka SNH,

- Spis u kojem je sadrzan predmet, ovrSni postupdgikje&gokrenut prijedlogom za ovrhu
Ponuditelja protiv HFP-a pred Trg. sudom u Zagrebadi naplate potraZivanja u iznosu od
224.186.459,16 kn dogenom Ponuditelju Pravorijekom SNH,

- Spis u kojem je sadrzan predmet, arbitraZzni podtukaji se vodio povodom tuzbe DOM
Holdinga d.d. protiv HFP-a,

- Spis u kojem je sadrzan predmet, ovrSni postupplekpokrenut prijedlogom za ovrhu DOM
Holdinga d.d. protiv HFP pred Trgovkim sudom u Zagrebu, a radi ovrhe 72.258 dionica
Ciljnog drustva koje su dogane DOM Holdingu Pravorijekom DOM,

- Spis u kojem je sadrzan predmet, arbitrazni podtiqmgi se okodiano Pravorijekom iz 2007.

i parnicni postupak koji se vodio radi poniStaja tog Prajeka,

- Spis u kojem je sadrzan predmet, pamhipostupak povodom TuZzbe Trg. sudu u Rijeci iz
2007.,

- Spis u kojem su sadrzani nacrti i postupak sklap&pmorazuma iz 2010. godine.

U odnosu na @&tovanja koja Agencija trazi u svojem pismenu, HF&Zi dodatni rok, posebno s
obzirom na zahtjeve iznesene potkma 1., 3., 4. i 5., jer mora zatraZititovanje nadleznih sluzbi
HFP-a i sudskog vjeStakajedutim do dana dovrSetka upravnog postupka, HFP nijedostavio
traZzeno citovanje. Ipak, u odnosu na cijenu stjecanja Ponuditeljaogtavljene dokumentacijéijf
sadrZaj se prikazuje pod¢to20. obrazloZenja) vidljivo je na koji &ia i kako je odrdena cijena u
odnosu na dionice koje je tada, na temelju SporazimR005. stiecao Ponuditelj. U tom smislu
ocjenjeno je da su nedosté&ucsitovanja HFP-a irelevantna.

16. ZAKLJU CAK AGENCIJE OD 12. STUDENOGA 2010.

Ovim Zakljuekom je Agencija pozvala Ponuditelja da dostavi ltespodneska kojim je preiga
tuZbeni zahtjev pred Arbitraznim sudom protiv HFPadi ispunjenja ugovorne obveze, odnosno radi
naknade Stete po pretfemom tuZzbenom zahtjevu, a koji je postupak ékorPravorijekom SNH.

Ponuditelj je dana 19. studenoga 2010. dostavipastnesak u kojem, u bithome, navodi:

HFP je otdio dionice koje je trebao prenijeti Ponuditelju, kako nije viSe u mogduosti ispuniti
svoju obvezu, Ponuditelj trazi da mu se isplati gaow iznos koji odgovara ukupnoj vrijednosti
predmetnih dionica u trenutku kada je istedaiuU tom smislu potraZuje iznos od 171.000.00&80
odnosno potwenu trziSnu vrijednost dionica ANITE d.d., Vrsapoj je HFP prodao u svibnju 2001.
godine, njih 48.075, téem trgovékom drusStvu, po ukupnoj prodajnoj cijeni od 171.@0M®,00 kn ili
3.556,9 kn po dionici). Glede dionica trgékag drustva LAGUNA d.d. iz Novigrada, Ponuditel]
potrazuje kunsku protuvrijednost za ostatak dughoeno, za svih 135.029 dionica, pojedima
nominalne vrijednosti 100,00 DEM, ukupne nominalagjednosti 13.502.900,00 DEM, S&to
primjenom obrduna potraZivanja u EUR odnosno kune na dan Xnge2002., kad je EUR sluZzbeno
uveden kao sredstvo pknja, iznosi 6.904.032,77 EUR odnosno 53.186.45%16(1 EUR =
7,7003680 kn, prema srednjenddgl HNB-a).
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17.

OCITOVANJE SUDSKOG VJESTAKA

Nastavno na dopis kojim je Agencija od HFP-a zd@adodatno ¢itovanje u odnosu na odrene
navode u Financijsko pravnoj ekspertizi koju jeadip mr. sc. Slavko TeSija, isti s€itovao, u
bitnome, kako slijedi:

18.

da ekspertiza po njegovoj prosudbi dovoljno detalpbratuje nain i provedbu procesa
kuponske privatizacije i koja omoguje jasne spoznaje svih ddgga i posljedinih sporova,

da je ekspertiza kao i vjegenje bilo fokusirano na pravnu i financijsku pritijr@ost
predloZene nagodbe i s obzirom na dugogodidnjienje spora kroz viSe sudskih instanci i
posljedino prihva&anje odluka arbitraze, sto je danas standardnaamakudikaturi europskih
sudova, kao i pravne sg&vine Europske Unije. Tu je inkorporirana i saZetest-benefit
analiza za obje ugovorene strane a tiss@a hrvatsku drzavu tj. HFP, ako se ne bi priteva
predloZena nagodba,

da cjelokupna ekspertiza nije bila fokusirana igkljo na kretanje cijena dionica budwa je

to trziSna kategorija i ista je u promatranom rdatdobila podloZna ciklinim kretanjima na
trziStu te njihova potrebna vrijednost ima ogtaniu pouzdanost i podloZna je subjektivnim
procjenama (tj. dionica vrijedi onoliko koliko je jtrziste valoriziralo odnosno koliko ju je
netko spreman platiti).

ZAKLJU CAK AGENCIJE OD 25. STUDENOGA 2010.

Ovim Zakljuckom, Agencija je pozvala Ponuditelja da:

1. dostavi isprave o pravnom poslu na temelju kojegdi ju vezi s kojim je s druStvom
DOM Holding d.d. dana 14. prosinca 2005. godinekb Ugovor o cesiji te posebne
Ugovore 0 ustupanju potrazivanja,

2. da se ¢ituje o tome (i) kada i kako je podmirio naknadipretwinidbu iz ta. 3.
Ugovora o ustupanju potrazivanja iz al. 1. ovogljg&ka - te (ii), je li, kada i na koji
natin, osim naknade - protinidbe iz t& 3. Ugovora o ustupanju potrazivanja, platio ili
na drugi n&in nadoknadio drustvu DOM Holding d.d. vrijednosstupljenog
potraZivanja,

3. da dostavi tuzbu u parnici radi naknade Stete ymém iznosu od 533.796.261,26 kn
drusStava SN Holding d.d., DOM Holding d.d. i ogtaluZitelja protiv Republike
Hrvatske pod brojem: P-5474/01,

4. da se ¢ituje o n&inu odretivanja cijene u iznosu od 3.200,00 kn po dionidiurnia
Riviera Hotela d.d. u tekstu ponude za preuzimaggstavljenom Komisiji za
vrijdnosne papire Republike Hrvatske, koju su dra$&N Holding d.d. i DOM Holding
d.d. namjeravala objaviti povodom stjecanja diorligaurnia Riviera Hotela d.d. na
temelju Sporazuma sklopljenog dana 8. kolovoza 2§68ine.

OCITOVANJE PONUDITELJA

Ad. 1.
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Ponuditelj, u bitnome, navodi da jeévdostavio sve preslike Ugovora o cesiji iz 200pojedinanih
ugovora o0 ustupanju potraZivanja, te da osim doktasfe kojom Agencija Weraspolaze, nema
drugih isprava.

Ad. 2.

Ponuditelj navodi da je svoju obvezu iz Ugovora stupanju potraZzivanja prema drustvu DOM
Holding d.d. na pléanje naknade za ustupljeno potraZivanje u iznos4(800.000,00 kn ispunio
dana 29. prosinca 2005. kada je platio iznos 0@0D1000,00 kn i 31. prosinca 2005. godine cesijom
(ustupivdi DOM Holdingu svoje potraZivanje premaigtvu EPIMA d.o.o. iz Zagreba u iznosu od
29.000.000,00 kn.). Osim toga, Ponuditelj nije ipldilo koju drugu naknadu drustvu DOM Holding
koja bi na bilo koji ndin bila u vezi s ustupljenim potraZivanjem.

Ad. 3.

Ponuditelj dostavlja Agenciji preslike tuzbe u parkoju je pokrenuo protiv Republike Hrvatske pred
Opc¢inskim sudom u Zagrebu uz dvije napomene:

(a) Ponuditelj i DOM Holding d.d. su se odrekli svojitizbenih zahtjeva u kolovozu
2005. godine — neposredno nakon sklapanja Sporazmr@805. godine, tako da ta
parnica viSe ne t& u odnosu na njih i

(b) Potrazivanja radi kojih su Ponuditelj i DOM Holdind.d. podnijeli tuzbu u tom
predmetu bila su alternativha, a ne kumulativhadnasu na potrazivanja koja su
Ponuditelj i DOM Holding d.d. ostvarivali u arbitzmim postupcima pred Stalnim
izbranim sudistem pri HGK, a radi ostvarivanja koje bio skloplien Sporazum iz
2005. godine. To zdada Ponuditelj i DOM Holding d.d. nisu bili ovlasti naplatiti
i potraZivanja u ovom predmetu i ona u arbitraZznpmstupcima, weili jedno ili
drugo. Ostvarenjem jednog potraZivanja prestajalaijugo potraZivanje

Ad. 4.

NajniZza cijena koju je Ponuditelj tada bio duzampditi preostalim dioniarima Ciljnog drustva bila

je 2.337,15 kn jer je toliko iznosila progpa ponderirana cijena ostvarena na Zagrekej burzi u
razdoblju od tri mjeseca prije dana nastanka obv&mnuditelja na objavljivanje ponude za
preuzimanje (od 8. svibnja do 8. kolovoza 2005.irgg)d Ponuditelj se, naitim, odlwio ponuditi
znatno visu cijenu od one koju je tada bio duZanupdi, pa je tako ponudio 3.200,00 kn za svaku
dionicu Ciljnog drustva.

Ponuditelj je dao i dodatn@&itovanije:

Ponuditel] zakljduje da Agencija smatra da je pravni posao na temkbjeg je za Ponuditelja
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzima®gmrazum iz 2010. godine. Istovremeno, iz
¢injenica da se Agencija upusta u prikupljanje p@dtat o formiranju cijene iz javne ponude koju je
Ponuditel] namjeravao objaviti 2005. godine, Poneljizvlaci zakljurak o postojanju radne hipoteze
da bi za odrgivanje cijene u ovom postupku mogle za Agencijurbievantne i cijene iz 2005.
godine. S tim u svezi, Ponuditelj navodi da bi bidamogde prihvatiti tezu po kojoj bi istovremena
nastanak obveze Ponuditelja bio mjerodavan prawsiap iz 2010. godine, a za odreanje cijene
koju je Ponuditelj duzan sada platiti manjinskinom@arima bio mjerodavan pravni posao iz 2005.
godine. S druge strane, uzeti je da je za nastaimleze Ponuditelja mjerodavan pravni posao iz
2005. godine mogie je samo ako se to svojstvo istovremeno oduznmrezspau iz 2010. godine i da
mu se (samo) svojstvo isprave temeljem koje jeljebasamo prijenos dionica. Drugim riana, u toj
konstrukciji Sporazum iz 2010. godine predstavgens ugovor o prijenosu dionica za potrebe
njihovog preknjizavanja s tmna HFP-a na réun Ponuditelja, dok je sam pravni posao
otudenja/stjecanja dogovoren joS 2005. godine. Akodmeé bilo tako, tada Ponuditelj u ovom
trenutku nije uope obvezan objaviti ponudu za preuzimanje ili bipajgorem sldaju, njegovu
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ponudu trebalo tretirati kao dobrovoljnu ponudu geeuzimanje, pricemu cijene i uvjeti iz 2005.
godine ne bi imale nikakvog zfemja jer je od tog vremena proslo vise od godinnaddsto tako,
trebalo bi uzeti u obzir da je javna ponuda Ponelght iz 2005. godine pravordno odbijena uz
pravomeno utviZenje Komisije za vrijednosne papire Republike Hskatda tada za Ponuditelja nije
bila nastala obveza njezinog objavljivanja.

Agencija, méutim, ima drukiji stav po ovom pitanju. Naime, nesporno je daedje utviduje cijena

po dva osnova, dakle, i po Sporazumu iz 2005. Bporazumu iz 2010., iako je za sam nastanak
obveze mjerodavan samo Sporazum iz 201@nd¢e i da ZPDD propisuje kao jedan od kriterija za
minimalnu cijenu, onu cijenu iz pravnog posla kojgma stjéu dionice na temelju kojeg je nastala
obveza ili iz svakog pravnog posla koji prethodbov stjecanju unatrag godinu dana.ddém, u
konkretnom sltiaju ove zakonske odredbe treba taitnaipak prema njihovom smislu, a ne
gramatéki. U situaciji kad je dionice Ponuditelj prvotn&gorazumom iz 2005.) stekao (po nekoj
cijeni), pa su mu te dionice ,oduzete* (RjeSenjeroniisije za vrijednosne papire Republike
Hrvatske), nakodega mu se iste dionice vau (Sporazumom iz 2010), jasno je da su te digiiae
djelomiéno, stéene prvotno (izvorno) po nekoj cijeni, neovisnoome Sto je protekao rok od 1
godine od dana nastanka obveze.

Ponuditelj je, naime, prije Sporazuma iz 2010.,te@melju Sporazuma iz 2005., (prvotno) stekao
182.152 dionice i na temelju Ugovora o cesiji sND@oldingom 72.258 dionica (d.d.), kako je
prethodno opisano.

Sporazumom iz 2010. (nakon Sto su iste na temejpSaRja Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske ,vigne* HFP-u, Ponuditelj stfe 177.273 dionica. Od tih 177.273 dionice,
11.332 dionica rezerviranih za bivSe vlasnikecstjeo cijeni od 2.210,74 kn.

U zamjenu za 75.661 dionicu (25%+1) koje je HFPnjareGradu Opatiji i ostalim djnama te
drudtvu Nova Liburnija d.o.0., Ponuditelj, Sporazumiz 2010., ugovara néanu protdinidbu u
iznosu od 162.105.182,24 kn (5to iznosi 2.142,5krkpo dionici).

Za preostalih 165.941 dionica (177.273 — 11.338%5.941), stéenih na temelju Sporazuma iz 2010.,
dakako, ne moZe se tvrditi da nisucstee po nekoj cijeni, iako su &eme na temelju Sporazuma iz
2010. Upravo preostale dionice &tae su po prvi put po cijeni od 979,66 kn (kakotsuHFP i

Ponuditelj ugovorili Sporazumom iz 2005.), odnogpo,cijeni od 553,57 kn (kako su to Ponuditelj i
DOM Holding d.d. ugovorili Ugovorom o cesiji) i agjih, po prirodi stvari moZe biti mjerodavna
iskljucivo ta cijena. U danim okolnostima protek roka oglotline od dana nastanka obveze, uzifaju
u obzir smisao odredbe o cijeni po kojoj swstes dionice, prema ocjeni Agencije je bespredmetan.

Konano, da je kojim sléajem HFP Sporazumom iz 2010. u cijelosti izvrSiojgwbvezu povrata
dionica upravo prijenosom dionica, te da, u toms&minema nikakvih elemenata za dtvanje
cijene (jer su prenijete sve dionice i u istom titém), jedina cijena stjecanja, u tom smislu, bil@na

iz Sporazuma iz 2005. iako je obveza nastala Sporam iz 2010. U tom smislu bilo bi apsurdno
gramattko tumaenje zakonske odredbe koja veZze datum nastankazehveijenu. Drug&jim
tumaenjem, dakle, zakonska odredba o cijeni stjecdwaja,minimalnoj cijeni, ne bi ostvarila smisao
odredbi ZPDD-a o cijeni stjecanja kao cijeni relevej za odrdivanje minimalne cijene u ponudi za
preuzimanje za koju postoji obveza objavljivanja.

19. Tuzba u parnici koju su Ponuditelj i ostali privatizacijski investicijski fondovi pokrenuli
protiv Republike Hrvatske pred Opéinskim sudom u Zagrebu

U bitnome, u istoj tuzbi navodi se sljége
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Tada3niji privatizacijski investicijski fondovi, yltuju¢i prednike Ponuditelja i DOM Holdinga d.d.
potraZivali su naknadu Stete u obliku izmakle Koregskoja se Steta sastoji u razlici vrijednostinica
koje bi po redovitom tijeku stvari tuZitelji stekli drazbama kuponske privatizacije da su sve déonic
na Popisu bile dionice profitabilnih i solventnihudtava i vrijednosti dionica koje su tuZitelji imt
drazbama stekli.

DOM FOND obiteljskog i poslovnog ulaganja, privattiski investicijski fond d.d. (pravni prednik
DOM Holdinga d.d.) potraZivao je u toj tuzbi iznod 195.332.603,40 kn, a SrediSnji hacionalni fond,
privatizacijski investicijski fond d.d. (pravni meik Ponuditelja) u toj tuzbi potraZivao je iznod o
86.666.751,93 kn (zajedno s zateznim kamatama odZlka 1999. do isplate). Ukupno su svi PIF-
ovi potraZivali iznos od 614.270.381,41 kn (protj@gnost iznosa od DEM 171.708.610 iztue
dionica profitabilnih druStava i iznosa od DEM 7286.106 koji su PIF-ovi stvarno stekli).

20. DOKUMENTACIJA HFP-a DOSTAVLJENA UZ PISMENO AGEN CIJE HFP-u OD
27. LISTOPADA 2010.

Iz predmeta koji je HFP dostavio Agenciji izdvojesi, kao relevantni za cijenu, sljgddokumenti:

1. Odluka Upravnog odbora HFP-a od 10. rujna 2606dine,
2. Dopis Predsjednika HFP-a, ministru Ministarsgaspodarstva, rada i poduzetniStva od 1.
lipnja 2005. godine,

Ad. 1. Uvidom u Odluku Upravnog odbora HFP-a 1@l rujna 2004. godine utvrdeno je da je
Upravni odbor HFP-a na 9. sjednici odrZzanoj 10naw@004. godine donio (izrde ostaloga)
sljedetu Odluku:

1. Prihv&a se Prijedlog Sporazuma o nagodbi HFP-a s jedaeesi Ponuditelja te DOM
Holdinga d.d. s druge strane, radi podmirenja oavdEP-a koja proizlazi iz RjeSenja o ovrsi Trg.
suda u Zagrebu od 1. srpnja 2004. godine na izilo25®.047.431,00 kn glavnice i pripadsgu
kamate do 6. rujna 2004. godine, donesenog temd¥jeworijeka SN te Pravorijeka DOM na iznos
od DEM 85.840.708 u dionicama.

2. Prihvaaju se néela Sporazuma o nagodbi sukladno kojima se dugrounkoji se hamiruje
dionicama pléa po trZiSnoj cijeni dionice, a dug u dionicamaneoninalnoj cijeni dionica.

3. Dug od 250.047.431,00 kn prema Ponuditelju ngmise s 67.171.831,00 kn u novcu, a
ostatak od 179.986.431 kn s 183.722 dionice Cilghagtva.

4. Dug oprema DOM Holdingu u iznosu od DEM 85.948.7 dionicama, namiruje se s
72.258 dionica Ciljnog druStva nominalne vrijedmn@1.225.600,00 kn.

Ad. 2. U bithome, uvidom u dopis Predsjednika HEPatistru Ministarstva gospodarstva, rada i
poduzetniStva od. lipnja 2005. godine, utvdeno je kako se istim traZi suglasnost na potpigévan
Odluka Vlade RH za sklapanje Sporazuma o nagoabeiz HFP-a s jedne strane i Ponuditelja i
DOM Holdinga d.d. s druge strane.

Ovo polazéi od toga, kako se u dopisu navodi,

- da su pravni sljednici nekada3njih PIF-ova, PomljditDOM Holding d.d. pokrenuli 2001.
arbitrazni spor protiv HFP-a radi prijenosa dionicakupnoj vrijednosti od DEM 85.840.708
i nowane trazbine u iznosu od 224.186.459,16 kn, téirBkom sudu u Zagrebu podnijeli
tuzbu protiv Republike Hrvatske radi naknade Steteijednosti 656.845.723,00 kn

- da je sveukupno potraZivanje Ponuditelja i DOM Hujd koncem sijgnja 2005. godine
iznosilo 1.238.693.998 kmd ¢ega se na potraZivanje temeljem tuzbe protiv RHosdn
656.845.723 kna na potrazivanje prema HFP-u 581.848.275,00 kn
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- daje na sjednici odrZzanoj 10. rujna 2004. godipeaMni odbor HFP-a odtip o prihva&anju
prijedloga Sporazuma o nagodbi kojim se ddje uvjeti i n&in ureienja svih méusobnih
odnosa. Sporazumom se regulira da se dug namjelgdno u novcu (zboginjenice da je
do utandenja elemenata Sporazuma surea HFP-a v& napla&eno 67.171.831,00 kn), a
ostatak u svim dionicama Ciljnog druStva koje svpantfelju drze HFP i Kapitalni fond).
Sukladno istoj Odluci, dug od 250.047.431,00 knenpa Ponuditelju trebalo je namiriti s
67.171.831,00 kn u novcu, a ostatak od 179.986083n s 183.722 dionica Ciljnog drustva,
dok je dug HFP-a prema DOM Holdingu, u iznosu odVD85.940.708, trebalo namiriti s
72.258 dionica Ciljnog drustva. Drugim ®jma, kako se u dopisu navodi, ukupno
potraZivanje DOM Holdinga i Ponuditelja od 581.84& kn, odnosno 1.238.693.998,00 kn
ukljucujudi i tuzbu protiv Republike Hrvatske, namiruje s256.980 dionica Ciljnog drustva s
tim da Ponuditelj i DOM Holding: (1) odustaju odt@Zivanja prema HFP po pravoémom
pravorijeku za ostale dionice (osim Ciljnog dru$twa vrijednosti od 97.256.461 kn, (2)
odustaju od tuzbe protiv Republike Hrvatske za adknStete u iznosu od 656.845.723,00 kn
i (3) vrataju na réun HFP iznos od 162.105.182,00 kn.

21. OCJENA OKOLNOSTI U ODNOSU NA CIJENU PO KOJOJ JE PONUDITELJ
STEKAO DIONICE CILINOG DRUSTVA NA TEMELJU SPORAZUMA 1Z 2005.

1. Prema odredhil. 3. st. 1. Sporazuma iz 2005., bitni element o$pyrazuma je da se HFP
obvezuje za dio dugovanog iznosa od 179.986.43nhaDfiksnom roku od 15 dana od dana stupanja
na snagu ovog Sporazuma prenijeti na Ponuditelga722 dionica Ciljnog drustva. 1z ove odredbe
proizlazi da je Ponuditelj 2005. stekao dionicgr@iy drustva po cijeni od 979,66 ko dionici.

Prema podacima Zagretk& burze prosjma cijena dionica Ciljnog drustva bila je:

- 11. svibnja 2005. (kad su Sporazum iz 2005. patpPonuditelj i DOM Holding) 2.301,06 kn
- 8. kolovoza 2005. (kad je Sporazum iz 2005. peatpiHFP) 2.175,00 kn

Ociti nerazmjer ugovorene cijene po dionici i trziStigene u vrijeme sklapanja Sporazuma iz
2005. postaje jasnijim, ako se ima u vidu vremesbjdd dogdanja na strani HFP-a, a koja prethode
sklapanju Sporazuma iz 2005. Upravni odbor HFP;ang@me, jos10. rujna 2004. godinedonio
Odluku o prihvéanju Prijedloga Sporazuma iz 2005., (dakle, gotgedinu dana ranije od sklapanja
Sporazuma iz 2005. - 8. kolovoza 2005. godine), ta wrijeme prosjéna cijena dionica Ciljnog
druStva na Zagrebkoj burzi (prema podacima dostupnim na internetskinanicama Zagreble
burze d.d.) bila je:

- 7.rujna 2004. godine................ 1.043,64 kn
- 8.rujna 2004. godine................1.071,67 kn,
- 12. kolovoza 2004. godine............ 884,38 kn,
- 13. kolovoza 2004. godine............ 999,23 kn.

Ostaje nejasno zasto je HFP sklopio Sporazum i5.20Bojem je cijena po dionici odfena u iznosu
od 979,66 kn, &to prema stanju na trziStu kapitala od godinu daméje, iako je ta cijena u vrijeme
njegova sklapanja vise no dvostruk@aeno to nije od zri@nja za ovaj upravni postupak.

2. Cijena po kojoj je DOM Holding d.d. stekao d@mprema Sporazumu iz 2005. prema ocjeni
Agencije nije od utjecaja na cijenu po kojoj je Bditelj stekao dionice Ciljnog drustva, iako suaad
DOM Holding d.d. i Ponuditelj djelovali zajedti. Naime, treba imati u vidu da se radi o samosfal
cijeni stjecanja pravne osobe (réibj od cijene po kojoj je stiecao Ponuditelj i lig#oj pravnoj
osobi od Ponuditelja), koja je, nakon stjecanjanii®@ i konzumiranja Sporazuma iz 2005, ustupila
potraZivanje za te iste dionice Ponuditelju (dadadrosinca 2005. godine, sklapanjem Ugovora o
cesiji), za naknadu od 40.000.000,00 kn ¢awe za naknadu od 25.000.000,00 kn koja nikad nije
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platena, jer potraZivanje nije napkno do Pravorijeka iz 2007.). Prema tome, kojalgjtacijena po
kojoj je DOM Holding d.d. stjecao dionice Ciljnogudtva, to nije cijena po kojoj je Ponuditelj sgec
dionice Cilinog drustva. M#utim, stekavsi cesijom potraZzivanje DOM Holdinga.dradi naknade
Stete od HFP-a, po cijeni od 40.000.000,00 kn, mege€i da je tada Ponuditelj ,stekao* 72.258
dionica Ciljnog drustva po cijeni od 553,57 ga dionici. Da se iznos od 40.000.000.00 kné¢avea
25.000.000,00 kn (koji iznos nikada nije nagla, jer, sukladnel. 3.3. Sporazuma o cesiji, Ponuditelj
nije, do donoSenja Pravorijeka iz 2007. niti uspaplatiti potraZivanje, niti su dotad, slijedom ayme
tuzbe podnesene protiv RjeSenja Komisije za vripsde papire Republike Hrvatske dionice Ciljnog
druStva vréene Ponuditelju) cijena po dionici iznosila bi &®kn.

3. U cijenu stjecanja Ponuditelja ne mozZe se uthmaijihiznos od 86.666.751,93 kn (koji otpada
na Ponuditelja) uv@an za zatezne kamate od 15. oZujka 1999. do isgatesnovi potraZzivanja za
naknadu Stete u parnici, koji se navodi u PreamBpbrazuma iz 2005. podéimm 2.e). Rijé je o
naknadi Stete u obliku izmakle koristi, s osnovaika vrijednosti dionica koje bi po redovitom tje
stvari tuZitelji stekli u drazbama kuponske prizatije da su sve dionice na Popisu bile dionice
profitabilnih i solventnih druStava i vrijednosiotiica koje su tuZitelji u tim drazbama stekli.

Kako je Ponuditelj (i) s HFP-om sklopio ugovor kojiutviduje koliko i kojih dionica
profitabilnih i solventnih poduza Ponuditelju treba prenijeti HFP, nakon togaisgiijodio Pravorijek
SNH, 2004. godine, kojim je, po osnovi istog ug@onalozeno HFP-u da isplati Ponuditelju
nowano potrazivanje u iznosu od 224.186.459,16 kzaseznim kamatama koje teku od 10. prosinca
2003. godine do isplate i troSkove arbitraznog ygasd, a ovaj iznos je upravo istem kao naknada
Stete u iznosu koji odgovara ,ukupnoj stvarnojedijosti u trenutku otienja“ dionica koje je HFP
bio duzan prenijeti Ponuditelju po ugovoru, te) (liikon&nici gotovo u cijelosti naplatio ovo n&ano
potraZivanje prije samog sklapanja Sporazuma 200%),i zatim za ovaj iznos (umanjen za
67.171.831,00 kn) stekao odgovatajoroj dionica Ciljnog drustva na temelju Sporazud@®5, jasno
je da se isti iznos nije mogao kumulirati s iznosowsnova naknade Stete iz parnice preéir@gim
sudom (86.666.751,93 kn sa zateznim kamatama).eDalitilo se o trazbinama koje se nikako
istovremeno ne mogu naplatiti. U ovomdju, dakle, naplata po jednoj osnovi iskljije naplatu po
drugoj osnovi, po prirodi stvari, jer se i u jednomdrugom sldaju radi o istovrsnom potraZivanju za
naknadu Stete, kako je to Ponuditelj dodatno ob#azlu t@. 18. obrazloZenja.

Slijedom navedenog, zbunjdje je, da se u dopisu Predsjednika HFP-a, minisiniskarstva
gospodarstva, rada i poduzetniStva od 1. lipnja52@@dine, navodi, da je sveukupno potrazivanje
Ponuditelja i DOM Holdinga koncem sijgja 2005. godine iznosilo 1.238.693.998 knéeda se na
potrazivanje temeljem tuzbe protiv RH odnosi 656.823,00 kn, a na potrazivanje prema HFP-u
581.848.275,00 krmodnosno, da se ukupno potrazivanje DOM HoldinBanuditelja od 581.848.275
kn, odnosnao 1.238.693.998,00 kn ukljiuéi i tuzbu protiv Republike Hrvatskenamiruje s 255.980
dionica Ciljnog drustva s tim da Ponuditelj i DOMIding: (1) odustaju od potraZivanja prema HFP
po pravomoénom pravorijeku za ostale dionice (osim Ciljnog&wa) u vrijednosti od 97.256.461 kn,
(2) odustaju od tuzbe protiv Republike Hrvatskenaknadu Stete u iznosu od 656.845.723,00 kn, i (3)
vrataju na rgun HFP iznos od 162.105.182,00 kn.

Prvo, samim Sporazumom iz 2005. (a Sto proizl@zidostavljene tuzbe) utéeno je, da se u
parnici za naknadu Stete, radi o0 iznosu od 533ZF6.kn sa zateznim kamatama, a ne
656.845.723,00 krfosim ako u ovaj iznos nisu wanate i kamate)Drugo, radi se o iznosu koji
potraZuju svi privatizacijski investicijski fondgva ne samo Ponuditelj (86.666.751,93 kn) i DOM
Holding d.d. (195.332.693,40 kn). Ees iz prethodno navedenih razloga, jasno je davagiznos ne
moze kumulirati s nasanom trazbinom iz Pravorijeka SNH i Pravorijeka Do 5to to proizlazi iz
ovog dopisa).

22. OCJENA NEKIH NAVODA U FINANCIJSKO PRAVNOJ EKSPERTIZ |
ZAKONITOSTI STJECANJA DIONICA CILINOG DRUSTVA OD ST RANE
PONUDITELJA | DOM HOLDINGA D.D.
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Financijsko pravna ekspertiza koja je HFP-u poduZao temelj za sklapanje Sporazuma iz 2010., na
Zalost, nije mogla posluZziti pri razmatranju nagidjene koju je Ponuditelj duZzan ponuditi u ponudi
za preuzimanje. To, kotiao, nije bio ni zadatak ekspertize, jer iz samogjoa ekspertize proizlazi
da se radi o ekspertizi zakonitosti stjecanja adianipak, u toj ekspertizi navedene su neke brojke,
koje metutim nisu jasno i nedvosmisleno obrazloZene, paktijeva poseban osvrt.

(i) Tako se na str. 7. Ekspertize navodi

.Naime dionice s kuponske liste za privatizacijuiek@u dodijeliene PIF-ovima ¥ena samome
pocetku (kao Sto je Wespomenuto) bile su umanjene za cca 36% od realjgelnosti tj. na ,samo”
800 milijuna DEM ili cca 3 milijarde kuna otkga se na HOLDINGE odnosilo cca 345 mil DEM ili
1.230.000.000,00 krBudwti da za dotini iznos nisu bile izmirene obveze (tadaSnjeg) HE-Bamo za
razdoblje od 1999.g do 2005.g. (tj. do potpisa ptagp Sporazuma odnosno van sudske nagodbe)
glavnica duga povala se za tadasSnjih 968 milijuna kn za iznos zdteamata (koje se
obratunavaju ako duznik zakasni s ispunjenjemdaoe obveze, a to zakaSnjenj€ipfe teti od dana
dospijea obveze).";

Ad. (i)

Citirani navod je sam po sebi nejasan u dovoljngrnda to ne treba posebno obrazlagati, a posebno
ako se uzmu u obzir navodi iz obrazloZenja tuzZbemabtjeva koji je Agencija pribavila od
Ponuditelja (Tuzba PIF-ova za naknadu Stete, pRitl:

,Drazbovanjem u kuponskoj privatizaciji svi PlIF-ovdajedno stekli su dionice u ukupnom
nominalnom iznosu DEM 3.429.023.738 . Od toga pgavDEM 1.146.256.811 nominale otpadalo na
dionice profitabilnih druStava (koja su za 1997.digo iskazala dobit), a DEM 2.282.766.927
nominale otpadalo je na dionice neprofitabilnih&awa. Navedene vrijednosti dionica koje su PIF-
ovi stekli draZzbovanjem u kuponskoj privatizacifvidene su u skladu s Pravilnikom o procjeni
vrijednosti prikupljenih dionica u postupku osnijeaprivatizacijskog investicijskog fonda (Nar. nov.
br. 142/98). Procjene kojima su utene vrijednosti dionica odobrila je Komisija zajednosne
papire Republike Hrvatske. S obzirom da je sukladia&konu o privatizacijskim investicijskim
fondovima i Pravilniku o procjeni svaki od PIF-osamostalno s@io procjenu, a te procjene nisu
identicne, kao procijenjenu vrijednost pojedinih dioniogbi uzeti prosjgu procijenjenu vrijednost.
Navedenim je procjenama ufi@no da je procijenjena ukupna vrijednost dioniaditabilnih drustava
iznosila DEM 307.842.520 Sto je zaokruZzeno 26,8@Pmjdhovog ukupnog nominalnog iznosa.

Da su umjesto dionica neprofitabilnih druStava e nominale DEM 2.282.766.927) na Popis bile
uvrStene dionice profitabilnih drusStava, vrijedndist dionica (koje bi PIF-ovi draZzbovanjem stekli
umjesto dionica neprofitabilnih druStava) iznodilanajmanje 26,86% njihovog nominalnog iznosa —
koliko je iznosila vrijednost profitabilnih dionickoje su PIF-ovi stekli draZzbovanjem. Prema tome,
ukupna vrijednost tih dionica iznosila bi najmanBEM 613.151.196. Mdutim, navedenim
procjenama utviena je ukupna vrijednost dionica neprofitabilnin&tava ukupno DEM 441.442.586.

Dakle, da su sve dionice koje su bile predmet dredbja u kuponskoj privatizaciji bile dionice
profitabilnih drustava, PIF-ovi bi draZzbovanjemiditelionica u vrijednosti DEM 920.993.716 . Zbog
opisanog nezakonitog sastavljanja Popisa, PIF4o\8tekli dionica u vrijednosti DEM 749.285.106.
Razlika vrijednosti u iznosu DEM 171.708.610. ukapge Steta nanesena PIF-ovima. Primjenom
tecaja od 3,5774 kn za 1 DEM, koji je Ministarstvovattizaciju objavilo i primjenjivalo u drazbama
kuponske privatizacije i koji su PIF-ovi koristii navedenim procjenama vrijednosti dionicaetéh
draZzbovanjem, utden je iznos ukupne Stete od 614.279.381,41 kn.".

(i) Na str. 14. ekspertize navodi:se
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»Egzaktni matematki izraun pokazuje da je 182.152 dionice za SN Holdin@.2%8 dionica za
DOM HOLDING d.d. kada je Vlada RH ,povukla“ Sporamul7.08.2005.9. (po nominalnoj cijeni
3200 kuna po dionici) iznosilo ukupno 814.112.000Kuna iako je trziSna cijena dionica ,LRH"
prema podacima sa trziSta kapitala prelazila izods3900 kuna po dionici tj. ukupni iznos je za
prijenos dionica iznosio cca 1 milijardu kymee r&unajlti zatezne kamate. Samo zatezne kamate su
HFP-u nametale godiSnju obvezu od cca 150.000.00y6@a ili cca 20 milijuna EUR-a. u hipotezi
visoke vjerojatnosti gubitka ovog spora.”.

Ad. (ii) Ovdje se u Ekspertizi iznosi teza po koggj na odgovaragubroj dionica, koje su Ponuditel;j i
DOM Holding d.d. stekli na temelju Sporazuma iz 20Qukupno 254.410) pomnoZen trziSnom
vrijedno&u od_3.900,00 kipo dionici (pretpostavljamo na dan 17.8.2005. geyiukupna vrijednost

tih dionica iznosi cca 1 mird kn, a zatezne kamat®vaj iznos su ukupno cca 150.000.000,00 kn, i na
taj n&in implicira Steta.

Autor (financijsko — pravnieekspertize, nazalost, ne obrazlaze za3to bi svama ovaj nén i po
kojem to zakonskom oshovu na trziSnu vrijednosged, prosjéna cijena na Zagrebkoj burzi na
dan 17. kolovoza 2005. iznosila je 2.254,89pkndionici Ciljnog druStva) na neki neodeai dan,
procjenjivala vrijednost ovih dionica, pa time e, iskazana u glavnici i pripadéfj zakonskoj
zateznoj kamati.

(iii) Na str. 30. ekspertize navodi se kako iznak 162.105.182,00 kn koje bi HFP uplatio SN
HOLDINGU d.d. Zagreb, isti via u proraun, tj. ne zadrZzava taj novac za sebe".

Nije, naime, jasno zbodega bi pléanje poreza, kao zakonske obveze, trebalo smasatpkom u
kontekstu nagodbe.

(iv) Na str. 30. Ekspertize navodi se iznos uStedi€36 milijluna kuna ili cca 87 milijuna EUR-a,
no, nejasno je na koji tim je vjeStak doSao do ovog zaklka, odnosno na koji &an je utvrden
ovakav iznos ,uStede”.

Na trazenje Agencije da obrazloZi ove navode, ajestije dao potrebno obrazloZenje,
smatrajéi da ekspertiza ,.dovoljno detaljno obrduje n&in i provedbu procesa kuponske
privatizacije u RH i koja omogduje jasne spoznaje svih daigga i posljedinih sporova duziiko-
vjerovnickih odnosa ugovornih strana...".

23. KONACNI ZAKLJU CAK U VEZI CIJENE OD 2.250,00 KN ISTAKNUTE U
PONUDI ZA PREUZIMANJE DOSTAVLJENOJ UZ PREDMETNI ZAH TJEV

Uzimajuwi u obzir sve prethodno navedeno, Agencija je ularda cijena koju Ponuditelj igg u
ponudi za preuzimanje, od 2.250,00 kn po dioniinGg drusStva, odgovara zakonskim kriterijima iz
¢l. 16. st. 1. — 4. ZPDD-a, jer nije niZza od cijgmekojoj je Ponuditelj stjecao dionice u razdolupl

jedne godine prije dana nastanka obveze objavijivpanude za preuzimanje i od prdsje cijene u
zadnja tri mjeseca prije nastanka obveze objavijv@onude za preuzimanje.

24. DALJINJI TIJEK UPRAVNOG POSTUPKA
U daljnjem tijeku upravnog postupka:

- Agencija je 7. prosinca 2010. godine od LRH zataa?il3. prosinca 2010. godine zaprimila
Statut LRH vaZé& na dan sklapanja Sporazuma iz 2005. i Sporazar@@i0. godine,
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Agencija je 13. prosinca 2010. godine od PonuditelHFP-a zatraZila, te 15. odnosho 20.
prosinca 2010. zaprimilatibovanje u vezi cijene dionica za rezervirane dienj u smisll.

5. Sporazuma iz 2010. odnosné.t6. obrazloZenja ovog RjeSenja),

Agencija je Zakljgkom od 13. prosinca 2010. zatrazZila, a 15. prosi2@a0. zaprimila
ispravljeni tekst ponude za preuzimanje u kojenu dec. 4. teksta ponude za preuzimanje
LRH — ,Podaci o dionicama i glasovima Ciljnog dugskoje drzi Ponuditelj* — umjesto dijela
teksta koji glasi: ,173.673 dionice Sto predstavjd@,38% dionica i glasova u glavnoj
skupéstini Ciljnog drustva“ navede: ,185.005 dionicdjnog drustva, Sto predstavija 61,13%
svih dionica s pravom glasa koje je izdalo Ciljrra&tvo“. Naime, uvidom u tekst ponude za
preuzimanje, dostavljene uz predmetni Zahtjev,deno je da Ponuditelj pogreSno navodi
broj dionica s pravom glasa kojima raspolaze wskndl. 22. st. 1. t6. 4. ZPDD-a, pa je,
uzimajwi u obzir i dionice Ciljnog drusStva koje joS nisuwepesene Ponuditelju (11.332
dionica kojece biti prenesene kad i ako se ispune odgodni upfetivideni Sporazumom) ali
se smatraju stenim u smislu ZPDD-a, valjalo na odgovag@jwacin izmijeniti tekst
predmetne ponude za preuzimanje,

Agencija je utvrdila da tekst ponude za preuzimaadrzi sve podatke u smislu odredhe
22.st. 1. ZPDD-a,

Uvidom u potvrdu Sredidnjeg klirinskog depozitarrdrgstva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a,
kao depozitara, dostavljenu uz Zahtjev za odobrebjavljivanja ponude za preuzimanje,
utvrdeno je da je Ponuditelj, radi osiguranja naknadelaganje dionica koje su predmet
ponude za preuzimanje, osigurao neopozivu bankagskanciju u dovoljnom iznosu za
osiguranje pléanja dionica i materijalnih troSkova pohrane, kgjgedi 16 dana od dana
isteka roka za ptanje dionica, a najkasnije do dana 16. velja011. godine.

Slijedom svega navedenoga, valjalo je na temeljedizkdl. 24. st. 3. ZPDD-a, odditi kao u ta.
1. izreke RjeSenja.

Temeljem odredbélanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih usluga,
ovo RjeSenje objavljuje se u «Narodnim novinamajepstoga odkteno kao u té. 2. izreke ovog
RjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopuStena, ali sgerpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 aahdana primitka ovog RjeSenja.

KLASA: UP/I-451-04/10-10/19
URBROJ: 326-321/10-36
Zagreb, 30. prosinca 2010.

ZAMJIENIK PREDSJEDNIKA UPRAVE

Zeljko Kai¢

29



