Temeljem odredbtlanka 15. toka 3. iclanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (Narodne novine B0/@5),clanka 480 stavak 6. &ka 1. i

2. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br088146/08 i 74/09, dalje: ZTK), u
postupku redovnog nadzora nad trgovanjem dionicamstda INA-industrija nafte d.d.,
Zagreb, Avenija V. Holjevca 10, Uprava Hrvatskerage za nadzor financijskih usluga
na sjednici odrzanoj dana 16. prosinca 2010. godamgela je slijedée

RJESENJE

I. Drustvu MOL Hungarian Oil and Gas Pulic Limited QGueny, Oktober
huszonharmadika utca 18. 1117 BudimpeStaddvika (dalje: MOL), nalaze se
prestanak istupanja u javnosti s neprovjerenimrinéxijama u pogledu trgovanja
dionicom drustva INA-industrija nafte d.d., Zagrebvenija V. Holjevca 10,
burzovne oznake INA-R-A.

II. MOL-u se izrte JAVNA OPOMENA.

lll. Ovo ¢e se RjeSenje objaviti u Narodnim novinama i narimetskim stranicama
Hrvatske Agencije za nazor financijskih usluga

Obrazlozenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdj¢dé&gencija) sukladngélanku
341. stavak 2. nadzor nad trgovanjem naiemem trziStu obavlja u svrhu osiguravanja
urednog i pravilnog trgovanja na istom, te s ciljeia utvrdi postoje li na udenom
trziStu od strane sudionika trziSna djelovanja kpjadstavljaju zlouporabu. Predmet
nadzora izlanka 341. stavak 2. je trgovanje dionicom dru$NA-industrija nafte d.d.,
Zagreb, Avenija V. Holjevca 10 burzovne oznake IRAA (dalje u tekstu: INA), koja je
uvrStena na sluzbeno trziSte Zagréeaburze d.d. (dalje u tekstu: ZSE).



U postupku nadzora, Agencija je, uvidom u viSe fs&dh napisa, utvrdila da je dana 15.
prosinca 2010. godine odrzana konferencija za rogirMOL-a na kojoj je, prema
navedenim medijskim napisima, glasnogovornik MOupgr u Hrvatskoj, g. Damakos
Szollar iznio niz tvrdnji i ocjena koje se odnosetrgovanje dionicom druStva INA d.d.
od 14. i 15. prosinca 2010. na de@aom trziStu ZSE. Mediji, izndel ostalog, prenose
ocjene ¢g. Szollara da je dno Sto se jter dogodilo na Zagreh&oj burzi potpuno
suprotno MOL-ovom pristupu! Mi ne znamo i nitko zm& tko je iza kupovine Ininih
dionica. Ne znamo i nitko ne zd&i@ novac se sad troSi na kupovinu Ininih dioniddi ne
znamo i mislim da nitko ne zna kakieabiti bud@nost tih dionica te Sto taj investitor, taj
'netko’, planira s tim dionicama. Nazvao bih ovotraesparentnom, nepoStenom,
nejasnom i neprijateljskom akcijom!

Nadalje, u istom priogenju, porast interesa za kupnju dionica drustva tNA g. Szollar
ocjenjunjuje na nan da ".ne bih toc¢ak nazvao ni protuponudom, mislim da je to
skrivena spekulacija i skrivena manipulacfjate nadalje iznosi misSljenje da....
netransparentni, neposteni, kuk&kii manipulativni i spekulativni potez deedoprinijeti
zastiti energetskog sektor u Hrvatskag nadalje navodi dgkakvi god bio ishod
jucerasnjih i danasnjinh dogfaja na burzi, MOL Grupa s njima imati poslate da
,MOL nikad ne‘e sklapati poslove sa skrivenim spekulatorima iipiatorima’

Osim navedenih ocjena trgovanja dionicom drustva thNd. na ZSE, na konferenciji za
novinare 15. prosinca g. Szollar komentirao je ibdd...skriveni manipulatori mogli
dovesti i do ilegalnih trgovinskih potezakoji bi u kona&nici "..trebali kasnije biti
ponisteni od strane Hrvatske agencije za nadzoanfaijskih uslugd te javno iznio
zahtjev da Agencijaistrazi bas svaku transakciju Ininim dionicama duitk je doSlo
jucer i danas!"

Clankom 466. stavak 1. dka 3. ZTK, propisano je da manipulacija trzistem
zn&l, izmaiu ostalog, Sirenje informacija putem medija ilidokojim drugim n&nom
koji daje ili bi mogao davati lazne ili obmanjdpi signale u pogledu financijskih
instrumenata, uklgujuéi Sirenje glasina i laznih ili obmanjujin vijesti, gdje je osoba
znala, ili trebala znati da je informacija laznathmanjujiéa.

Agencija u postupku nadzora ocjenjuje da javnegempuimedija dane izjave o
netransparentnoj, nepostenoj, nejasnoj i nepigkigl akciji, a koje je iznio
glasnogovornik MOL-a predstavljaju informacije kojogu dati lazne, odnosno
obmanjuj¢e signale u pogledu trgovanja dionicom drustva I8lA. Naime, Agencija,
sukladno ovlastenjima izlanka 341. ZTK kontinuirano nadzire trgovanje prednom
dionicom na uréenom trziStu, te je u postupku nadzora utvrdilandgostoje elementi
koji ukazuju da se predmetnom dionicom na trzigurguje fer, uredno i djelotvorno, u
skladu sa zakonskim zahtjevima trgovinske transpaosti iz¢lanka 333. do 338. ZTK,
po unaprijed utvdenim pravilima, koja osiguravaju jednakost svihisaka na trzistu.
Zahtjevi transparentnosti, odnosno obveze objavdagaika o ponudi i potraznji, te o
izvrSenim transakcijama, u shju trgovanja dionicom drustva INA d.d. od 14. i. 15



prosinca 2010. godine jednako su ispunjeni kasvion ostalim sldajevima trgovanja na
ureienom trziStu kojim upravlja ZSE. Prema tome, u prethom sldaju nema govora o
netransparentnosti i nejasnosti trgovanja prednmetrebonicom, Sto je MOL, kao
vecinski vlasnik dionica druStva INA d.d. i informiranlagatelj na trziStima kapitala,
morao znati.

Nastavno na navedene ocjene o0 netransparentrgustatrja, javno, putem medija
izrecene ocjene o tome da se radi o manipulativnim pogezte da bi Agencija trebala
ponistiti navedene transakcije talew su obmanjujti signali u pogledu trgovanja
dionicom drustva INA d.d., jer predstavljaju neuedjene tvrdnje koje kod investicijske
javnosti mogu izazvati krivu sliku o dodgima na trzistu kapitala, te na tagmanarusiti
povjerenje investicijske javnosti u uredno i prawgifunkcioniranje trziSta kapitala, Sto je
MOL, kao informirani ulagatelj na trziStu, i sudi@nu namjeravanoj ,privatnoj“ ponudi
dionicarima INA-e d.d. takéeer morao znati.

Osim navedenog, Agencija krajnje neprimjerenim sangavno prozivanje
Agencije od strane MOL-a za izricanjem nadzornilenaj te isto smatra zadiranjem u
zakonom ututenu samostalnost i neovisnost Agencije u pdewgu svojih zakonskih
ovlasti.

Slijedom svega navedenog, Agencija ocjenjuje da M@Lopisani n&n, putem
medija, iznosi nettne i neprovjerene tvrdnje koje daju ili bi moglevda lazne, odnosno
obmanjuj¢e signale u pogledu trgovanja dionicom drustva dNé na uréenom trzistu,

a, s obzirom na to da je informirani ulagatelj¢imeki vlasnik dionica INA-e d.d. i
sudionik u namjeravanoj privatnoj ponudi dicerima INA-e znao, odnosno mogao znati
da su navedene informacije n&te i neprovjerene.

Opisanim ponasanjem MOL je, sukladno svemu navedemuekrSio odredbe
¢lanka 466. stavak 1.&ka 3. ZTK, Sto je izrijekom zabranjegtankom 465. ZTK.

Sukladnoélanku 480., Agencija nadzor obavlja u svrhu gavanja i otkrivanja
djelatnosti koje predstavljaju zlouporabu trzista,je, ukoliko utvrdi krSenje odredbi
Zakona, ovlaStena iz¢enadzorne mjere izlanka 480. stavak 6. ZTK.

Izrecena mjera je primjerena protupravnosti dosadaSp@uasanja MOL-a i
Stetnim posljedicama koje iz takvog ponaSanja mogstati, a posebno sa stajaliSta
zaStite povjerenja ulagatelja u funkcionalnost tegmitet urdenog trzista. Mjera je
donesena u neposrednom postupku kako bi se osgutimkovitost i ekonominost
postupanja Agencije u ovom predmetu.

Odredbom¢lanka 48. Zakona o épm upravnom postupku (Narodne novine

T

zakona detaljnije je propisano da sluzbena osolisemeposredno rijesiti upravnu stvar
ako se pravo stanje stvari moze utvrditi na temglijizbenih podataka kojima raspolazu



javnopravna tijela, odnosno ako je to nuzno za pivdanje hitnih mjera koje se ne mogu
odgaiati, a cinjenice na kojima se rjeSenje temelji su dé&me ili barem &injene
vjerojatnima.

Slijedom svega navedenog, valjalo je @tikao u izreci ovog RjeSenja.

Sukladno odredbamdanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05) &®jeSenjete se objaviti u Narodnim
novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja zalba nije dopuStena, ali sezempokrenuti upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatgikdu 30 dana od dana primitka
ovog rieSenja.

ZAMJENIK PREDSJEDNIKA
UPRAVE

Zeljko Kogi¢
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Zagreb, 16. prosinac 2010.



