Sukladno odredbamdanka 15. stavak 1. ¢&a 10. i¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine» bef)/D5) teclanka 48. Zakona o preuzimanju digkih
drustava («Narodne novine» broj 109/07, 36/09)aupHrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
u predmetu nadzora nad primjenom odredbi Zakonaeazpmanju diorikih druStava, pokrenutom po
sluZzbenoj duznosti, na sjednici odrZzanoj danarav¥nja 2010. godine, donijela je

RJESENJE

1. NalaZze se Upravi drustva BILOKALNIK-IPA d.d.,orivnica, Dravska bb, da bez odgode,
izmijeni tacku 2. svojeg misljenja o ponudi za preuzimanje Kejdrustvo Duropack AG, Brunner Siea
75, 1230 Bé, objavilo u Jutarnjem listu dana 19. travnja 20d@dine i u Narodnim novinama dana 21.
travnja 2010. godine, tako da isto sadrzi miSljemjesti i visini pondene naknade u skladu s odredbom
¢lanka 41. stavak 1. &ka 1. Zakona o preuzimanju digkih druStava.

2. Nalaze se Upravi druStva BILOKALNIK-IPA d.d., Kovnica, Dravska bb, da po izradi izmjene
miSljenja iz téke 1. izreke, bez odgode isto prédaredstavnicima radnika u drustvu BILOKALNIK-IPA
d.d., Koprivnica, Dravska bb.

3. Predstavnici radnika u drustvu BILOKALNIK-IPAd, Koprivnica, Dravska bb, mogu u roku od
jednog dana od dana primitka izmjene misljenjaotke 1. izreke, Upravi drustva BILOKALNIK-IPA
d.d., Koprivnica, Dravska bb, dostaviti dodatno ljai§je o ponudi za preuzimanje, uziméjw obzir
izmjenu misljenja iz t&ke 1. izreke.

4, NalaZze se Upravi druStva BILOKALNIK-IPA d.d., Kdvnica, Dravska bb, da po primitku
misSljenja predstavnika radnika u drustvu BILOKALMNIRA d.d., Koprivnica, Dravska bb ili po proteku
roka iz t@&ke 3. izreke, bez odgode, objavi izmjenu miSljerjaocke 1. izreke i miSljenje predstavnika
radnika ako je isto dano, na Zagr&ka burzi d.d., Zagreb, Ivana Ei¢a 2A te u prvom slijedem
izdanju u »Narodnim novinama« i u jednim dnevninvinama koje se redovito prodaju na cijelom
teritoriju Republike Hrvatske.

5. NalaZe se drustvu BILOKALNIK-IPA d.d., KoprivrdacDravska bb, da ovo rjeSenje bez odgode
dostavi dionfarima drustva BILOKALNIK-IPA d.d., Koprivnica Draka ili omogui dostavu rjeSenja
putem Sredisnjeg klirinSko depozitarnog drustva datjreb, Heinzelova 62/a.

6. Nalaze se Upravi drustva BILOKALNIK-IPA d.d., Kovnica, Dravska bb, da po izvrSenju radnji
nalozenih u t&ki 1., 2., 4. i 5. izreke, bez odgode, dostavi kskaj agenciji za nadzor financijskih usluga
dokaz o dginjenom.

7. NalaZe se drustvu BILOKALNIK-IPA d.d., KoprividdDravska bb, u roku od 15 (petnaest) dana
od dana primitka ovog rjeSenja, platiti administra pristojbu u iznosu od 2.000,00 kuna u korist
drZzavnog proréuna i naknadu u iznosu od 20.000,00 kuna u koitst i&¢una Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga broj 2390001-11003293&B8¢e u protivnom navedeni iznosi biti nagdai
prisilnim putem.



8. Ovo Rje3enje objavie se u «Narodnim novinamas.

Obrazlozenje

I/ RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor finanitijslsluga (dalje u tekstu: Agencija), KLASA:
UP/I1-451-04/10-10/7, URBRQOJ: 326-111/10-4, dana tt&vnja 2010. godine, drustvu Duropack AG,
Brunner Strfie 75, 1230 Bg zastupanom po odvjetniku Tomislavu Tusu iz Odhifdbg drustva Zud

& partneri, Zagreb, Ivana lcita 2A (dalje u tekstu: Ponuditelj), odobreno je shjeanje ponude za
preuzimanje druStva BILOKALNIK-IPA d.d., Koprivnidaravska bb (dalje u tekstu: Ciljno drustvo).

I/ Podnescima od 19. i 22. travnja 2010. godiranRlitelj je, u skladu s odredbaftfanka 4. stavak

4. Zakona o preuzimanju dighkih druStava (dalje: Zakon), obavijestio Agencija ¢¢ ponudu za
preuzimanje Cilinog drustva objavio u Jutarnjemulislana 19. travnja 2010. godine te u Narodnim
novinama br. 48/10, dana 21. travnja 2010. godine.

O primitku objavljene ponude za preuzimanje, CilghwsStvo je obavijestilo Agenciju podneskom od
zaprimljenim dana 22. travnja 2010. godine. Naddljgino drustvo je dana 26. travnja 2010. dostavil
Agenciji u Sluzbeni registar propisanih informacijaisljenje Uprave Ciljnog druStva o objavljenoj
ponudi za preuzimanije, sukladno odredbinka 41. stavak 5. Zakona. Uvidom u podatke ofgael na
Internetskim stranicama Zagreéke burze d.d. Zagreb, utieno je da misljenje uprave Ciljnog drustva o
ponudi za preuzimanje, dostavljeno Zageddofburzi i objavljeno dana 26. travnja 2010. gadin

i/ Uprava ciljnog drustva, sukladno odreditiinka 41. stavak 5. Zakona, obvezna je u roku od 10
dana od objave ponude za preuzimanje, objavitizittano misljenje o ponudi za preuzimanje koje u
skladu s odredborlanka 41. stavak 1. Zakona, mora sadrzavati:

1. miSljenje o vrsti i visini poniene naknade,

2. misljenje o namjeri ponuditelja u pogledu béely poslovanja ciljnog drustva,

3. miSljenje o strateSkim planovima ponuditelja dn@su na ciljno drustvo i modn posljedicama
provedbe tih planova na politiku zapoSljavanja dn@pravni status radnika ciljnog drustva, kao i na
moglee promjene vezane uz mjesta u kojima drustvo chawipje djelatnosti,

4. izjave¢lanova uprave o njihovoj namjeri da ponudu za greanje prihvate ili odbiju,

5. «itovanje ¢lanova uprave o postojanju njihovog sporazuma sugiteljem u svezi s ponudom za
preuzimanje, kao i sadrzaj takvog sporazuma, akmgpm postoji.

Zakonom je jasno propisan rok za objavu miSljérghvezni sadrZzaj misljenja uprave ciljnog drustva
ponudi za preuzimanje, kako bi se di@mi ciljnog drustva, ali i Sira javnost, na vrijero@oznali sa
stavom uprave o objavljenoj ponudi za preuzimamjgpsebno o podenoj cijeni.

Imajuéi u vidu navedeno, uprava Ciljnog drustva je, opreadi, dana 22. travnja 2010. godine, posebno
upozorena (usmeno) od strane ovlaStene djelatnijemdije na obvezni sadrzaj misljenja uprave ciljnog
druStva i rok u kojem se isto mora préiigpredstavnicima radnika i objaviti nadia propisan Zakonom.

Medutim, uvidom u misljenje Uprave Ciljnog druStva lojavljenoj ponudi za preuzimanje, uteno je da
isto ne sadrzi obrazloZeno misljenje o vrsti i visiaknade u smislu odredbanka 41. stavak 1. tka 1.
Zakona. Naime, u misljenju Uprave Ciljnog druStvarsti i visini naknade, odnosno cijeni u objavijgn
ponudi za preuzimanje, konstatirano je da je gena cijena u iznosu od 90,00 kn u skladu s odredbom
¢lanka 16. Zakona, Sto potiuje rieSenje Agencije. Ovo ne predstavlja misljemjasti i visini naknade u
smislu navedene zakonske odredbe, nego ponavijgwigenja iz RjeSenja kojim je Agencija odobrila



objavljivanje predmetne ponude za preuzimanje,ja ktvidenje je u iskljdivoj nadleZznosti Agencije, a
ne uprave ciljnog drustva.

Obveza uprave ciljnog druStva da objavi obrazloZemnidljenje o vrsti i visini naknade odnosi se (u
konkretnom sltaju) u prvom redu na primjerenost visine naknadsind naknade nije primjerena samo
zbog toga Sto je u skladu sa zakonskim odredbaménionalnoj cijeni. Zadéa Uprave ciljnog drustva,
kao organa diotikog drustva koji ima najpotpunija saznanja u vegoslovanjem ciljnog drustva, jest da
polaze&i od podataka o financijskom i poslovhom poloZaijinag drustvu procijeni primjerenost visine
naknade, jer to moZe biti od bitnog utjecaja nalkdlimatelja dionica o tome be li ili ne pohraniti svoje
dionice. Ovo je posebno vaZzno kad se dionicomagijdrustva na utgenom trziStu ne trguje u dovoljnoj
mjeri tako da postignuta cijena ne odraZzava stvéimancijski i poslovni poloZaj ciljnog drustva.
Konano, uprava ciljnog drustva treba vodittuaa o odredbilanka 41. stavak 4. Zakona, koja propisuje
odgovornost osoba koje su izradile ili sudjelovalizradi misljenja za Stetu diawrima, ukoliko su znale
ili trebale znati da informacije dovode u zabludu.

Slijedom izloZenog, temeljem odredblanka 48. stavak 3. tka 3. Zakona, rijeSeno je kao wko1l.
izreke ovog rjesenja.

v/ Prije objave miSljenja o objavljenoj ponudi paeuzimanje, uprava ciljnog drustva obvezna je,
sukladno odredhilanka 41. stavak 2. Zakona, isto pré&tigpredstavnicima radnika koji su ovlasteni dati
svoje miSljenje o ponudi za preuzimanje. Navedepinedbama Zakona, predstavnicima radnika u
cilinom drustvu omogtava se da budu pravovremeno upoznati s misljenjgrave ciljnog drustva i da
uzimajlwi u obzir, izmeu ostalog i stavove uprave cilinog druStva, dajojesvmisljenje o ponudi za
preuzimanje. Na isti gén, uzimajii u obzir navedenu odredbu Zakona, predstavnicadaika potrebno

je dostaviti i izmjenu misljenja Uprave, pa je Uaslu s odredbonilanka 48. stavak 3. tka 5. Zakona,
odlweno kao u t&ki 2. i 3. izreke ovog rjeSenja.

V/ Uprava ciljnog druStva obvezna je, u skladu seddomc¢lanka 41. stavak 1. Zakona, objaviti
svoje obrazloZzeno miSljenje o ponudi za preuzimaAjeo uprava ciljnog druStva zaprimi misljenje
predstavnika radnika, obvezna je, sukladno odréldbka 41. stavak 3. Zakona, kod objave isto priioZi
svojem miSljenju. Objava se, sukladno odretlanka 4. stavak 4. Zakona, moré&niti na hrvatskom
jeziku u »Narodnim novinama« i u jednim dnevnim inewma koje se redovito prodaju na cijelom
teritoriju Republike Hrvatske. Isto tako, u smisldredbeclanka 41. stavak 5. Zakona, Uprava ciljnog
druStva obvezna je miSljenje dostaviti Zagredog burzi d.d., radi objave.

Postupanje u skladu s navedenim odredbama Zakafjalovje primijeniti i u sldaju izmjene misljenja
uprave ciljnog drustva, pa je sukladno odretlanka 48. stavak 1. i stavak 3¢ka 3. Zakona, odlieno
je kao u tgki 4. izreke ovog rjeSenja.

VI/ Odredbom¢lanka 48. stavak 4. Zakona, propisano je¢dasve poduzete mjere iz stavka 3.
navedenoglanka, Agencijace dostaviti dioriarima putem ciljnog drusStva. Slijedom navedene dioke
odlweno je kao u ki. 5. izreke ovog rjeSenja.

Sukladno odredbélanka 48. stavak 2. Zakona, Agencija je ovlaStergira rjeSenjem odrediti rok za
izvrSenje naloZenih radnji te dostavljanje dokazetinjenom, pa je u skladu s navedenom odredbom,
rijeSeno kao u ki 6. izreke ovog rjeSenja.

VII/ Sukladno odredbélanka 4. stavka 1. #&e 3. Pravilnika o vrsti i visini naknada i adminéivnih
pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijsikgiuga broj («<Narodne novine» br. 155/09), Ponljdite
je obvezan platiti administrativnu pristojbu i nakiu, pa je stoga rijeSeno kao @kio7. izreke ovog
rieSenja.



VIIl/  Temeljem odredbélanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzior financijskih usluga,
ovo rjeSenje objavljuje se u «Narodnim novinamaa,j@ stoga rijeSeno kao ucto 8. izreke ovog
rieSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopuStena, ali s&enpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dmhdana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I-451-04/10-10/7
URBROJ: 326-111/10-9

U Zagrebu, 27. travnja 2010.

CLAN UPRAVE

Ivan Vrlji¢



