Sukladno odredbamdanka 15. toka 4. alineja 1. ¢tlanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine» brd0/D5) te ¢lanka 24. stavak 3. Zakona o
preuzimanju diorkih drustava («Narodne novine» broj 109/07, 36/0)rava Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, temeljem Zahtjeva draStEPIC, Goldscheider und Wurmbdck
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H. sa sedidtPIoRlg. 8, 1040 Be Republika Austrija,
zastupanog po odvjetnicama iz Zajettoig odvjetntkog ureda Tajana Koz&nin Ostojé, Andreja
Valjak Balenov¢ i Manuela Vnuk, Zagreb, Miramarska 24, za odoleesijavljivanja ponude za
preuzimanje drustva VALAMAR grupa diatkio drustvo za razvoj turizma, sa sjedistem u Zagreb
Miramarska 24, na sjednici odrzanoj dana 22. te@a2@10. godine, donijela je

RJESENJE

1. Drudtvu EPIC, Goldscheider und Wurmbdck Unternetsheratungsgesellschaft m.b.H. sa
sjediStem u PIoRlg. 8, 1040 BeRepublika Austrija, odobrava se objavljivanje pda za
preuzimanje diokkog drustva VALAMAR grupa diogko druStvo za razvoj turizma, sa
sjediStem u Zagrebu, Miramarska 24.

2. Ovo RjeSenje objavite se u «Narodnim novinama.

ObrazlozZzenje

I/ Drustvo EPIC, Goldscheider und Wurmbdck Unédmmensberatungsgesellschaft. m.b.H. sa
sjediStem u PI6RIg. 8, 1040 BeRepublika Austrija, zastupano po odvjetnicamaZ#&edntkog
odvjetnickog ureda Tajana Koz&nin Ostojé, Andreja Valjak Balenovii Manuela Vnuk, Zagreb,
Miramarska 24 (dalje u tekstu: Ponuditelj), dodtaye Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (dalje u tekstu: Agencija), dana 19. 0Z@j@&0. godine, temeljem odredlanka 24. stavak 1.
Zakona o preuzimanju diarkih druStava («Narodne novine» broj 109/07, 36/88lje u tekstu:
ZPDD) zahtjev za odobrenje objavljivanja ponudepreuzimanije trgowkog drustva VALAMAR
grupa diontko druStvo za razvoj turizma, sa sjediStem u Zagréliramarska 24 (dalje u tekstu:
Ciljno drustvo) i isprave izlanka 22. stavak 3. Zakona, a dana 19. travnja.26ddine, posljednju
izmjenu i dopunu podnesenog zahtjeva i ponudu eazimanije.

I/ Ciljno drustvo je dioniko drustvo, sukladno odredtlianka 2. stavak 1. t&a 1. podtoka a)
alineja 2. ZPDD-a. Uvidom u javno dostupne poda&grebéke burze d.d. Zagreb, utieno je da su
dionice Ciljnog drustva dana 24. prosinca 2009imizvrstene s Redovitog trziSta Zagréeaburze
d.d. Zagreb. Uvidom u podatke SrediSnje depozitaagencije d.d., Zagreb, Heinzlova 62/a, i
Sudskog registra Trgovkog suda u Zagrebu, utieno je da Cilijno drustvo ima vise od 100
dioni¢ara, a temeljni kapital mu iznosi 62.956.360k08a.

1/ Obveza objavljivanja ponude za preuzimanjestata je za Ponuditelja i osobe koje s
ponuditeliem djeluju zajedeki, sukladno odredbilanka 9. stavak 3. Zakona, a u vezi s odredbom
¢lanka 6. stavak 1. Zakona, dana 25. velj2010. godine, sklapanjem Ugovora di¢ara u odnosu na
Ciljno drustvo.

Ponuditelj te drustva SCAPUS d.o.0., sa sjediStedagrebu, Miramarska 24 i ENITOR d.o.0. sa
sjediStem u Zagrebu, Miramarska 24, djeluju zaj@dniemeljem ,Sporazuma o zajedkom
djelovanju pri stjecanju dionica Drustva“ od dar@ @olovoza 2005. godine. Navedena drustva



sklopila su dana 25. vetia 2010. godine ,Ugovor diogara“ sa drustvom SATIS d.o.0. sa sjediStem u
Zagrebu, Miramarska 24, kojim ugovorom je uspogaviodnos zajedtkog djelovanja izméu
navedenih druStava.

Ponuditelji i osobe koje s ponuditeljem djelujuedhjicki temeljem ,,Ugovora diortara“ sklopljenog
dana 25. veljge 2010. godine, imatelji su ukupno 5.125.702 dier@djnog drustva, bez nominalnog
iznosa, Sto predstavija 81,42% udjela u temeljnapitklu Ciljnog drustva, odnosno 83,38% glasova
od ukupnog broja glasova koje daju dionice CiljmingStva s pravom glasa.

Prema izjavama Ponuditelja te osoba koje s njiredrajki djeluju, dostavljenim uz Zahtjev, osim
navedenih, isti nisu sklapali druge pravne posloedju stjecanja dionica Ciljnog drustva.

v/ Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzipeaabvezuje platiti po dionici iznosi 29,78
kuna.

Prema podacima dostupnim Agenciji, u provedenonups utvideno je da ponuditelj i osobe koje s
njim djeluju zajedniki nisu u razdoblju od jedne godine prije danatanaisa obveze stekli dionice s
pravom glasa Ciljnog drustva, te u skladtlamkom 16. stavkom 4, ZPDD-a, cijena u ponudi ngesm
biti niza od prosjéne cijene ostvarene na burzama ilidemeim javnim trzistima.

Sukladno potvrdi Zagrebke burze d.d., Zagreb, dostavljenoj uz Zahtjev @aboenje objavljivanja
ponude za preuzimanje, progja cijena dionica Ciljnog druStva iztmata na nén propisan
odredbontlanka 16. stavak 3. ZPDD-a, iznosi 26,90 kuna.

v/ Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zaje¢kiisu imatelji ukupno 5.125.702 redovne dionice
Cilinog drustva, a temeljni kapital Ciljnog drustpadijeljen je na 6.295.636 redovnih dionica bez
nominalnog iznosa.

Nowcana sredstva potrebno je osigurati sukladno odréldbka 19. stavak 1. ZPDD-a, za ¢daje
preostalih dionica Ciljnog drustva s pravom glasa.

Uvidom u potvrdu SrediSnjeg klirindkog depozitarndigiStva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a, kao
depozitara, dostavljenu uz Zahtjev za odobrenjewjpjanja ponude za preuzimanje, ut®no je da

je Ponuditelj, radi osiguranja naknade zacphge dionica koje su predmet ponude za preuzimanje,
depozitaru dostavio neopozivu bankovnu garancija, prvi poziv, izdanu od strane drustva
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., sa sjedidtem u jeRi, Jadranski trg 3a, kao garanta, u
korist osoba kojée pohraniti svoje dionice u ponudi za preuzimanje.

VI/ Nadalje, utvdeno je da su Zahtjevu priloZzene potvrde o:@fej administrativnoj pristojbi i
naknadi, sukladno odredbandéanka 4. stavak 1. #&a 1. Pravilnika o vrsti i visini naknada i
administrativnih pristojbi Hrvatske agencije za padfinancijskih usluga («Narodne novine»> broj
155/09).

VII/ Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostaviseponude za preuzimanje, sastavljen sukladno
odredbic¢lanka 22. stavak 1. ZPDD-a, te dokumentaciju peopisodredbom stavka 3. istoganka
ZPDD-a pa je slijedom navedenog, temeljem odrethoeka 24. stavak 3. ZPDD-a, odéno je kao u
tocki 1. izreke.

VIl Temeljem odredbeilanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga, ovo RjeSenje objavljuje se u «Narodnim mawia».



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopuStena, ali sgerpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dehdana primitka ovog RjeSenja.

KLASA: UP/I-451-04/10-10/05
URBROJ: 326-111-10-11
U Zagrebu, 22. travnja 2010.
CLAN UPRAVE

Ivan Vrlji¢



