Temeljem odredbtlanka 15. toke 3. iclanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor
financijskih usluga («Narodne novine» br. 140/@%nka 255. stavka 1¢lanka 553. stavka 4. i
¢lanka 258. Zakona o trziStu kapitala («<Narodne mewibroj 88/08, 146/08, 74/09), u predmetu
kontinuiranog nadzora u svezi naplate odregisgafijancijskih instrumenata nad investicijskim
drustvom ANTEA BROKERI d.o.0. Zagreb, Detmova 1, Uprava Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, na sjednici odrzanoj danasijcnja 2010. godine, donijela je

RJESENJE

l. Investicijskom drustvu ANTEA BROKERI d.o.o. Zagrebererginova 1, nalaZze se da u
roku od 15 dana od dana zaprimanja ovog rjeSenjdiizljedée mjere za otklanjanje
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti:

= dostaviti svim malim ulagateljima, s kojima je istieijsko drustvo sklopilo Ugovore o
pruzanju usluge prije 01. studenoga 2008. godiree,trajnom mediju podatak o
uvodenju naknade za odregistraciju vrijednosnih papir&nosu od 100,00 kn po
vrijednosnom papiru neovisno o ki,

= omoguiti malim ulagateljima, koji ne prihvate udenje naknade za odregistraciju
vrijednosnih papira, pravo na raskid Ugovora o pnjiz usluge bez naknade.

Il. Investicijskom drustvu iz tike |. izreke ovog rjeSenja nalaze se da u roku®@d&ha od
dana zaprimanja ovog rjeSenja Hrvatskoj agencijnadzor financijskih usluga podnese
izvjeStaj o poduzetim mjerama te da istome pritiiumentaciju i druge dokaze iz kojih je
vidljivo da su utvdene nezakonitosti otklonjene.

M. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.



OBRAZLOZENJE

) Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugaljéd Agencija) je provela postupak
kontinuiranog nadzora nad investicijskim drustvoMTA&ZA BROKERI d.o.0. Zagreb, Der&inova

1 (dalje: Drustvo), u svezi naplate odregistrafijancijskih instrumenata, sukladno odredlainka
15. tatka 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor finghd usluga iclanaka 541. i 542. stavak
1. tatka 2. Zakona o trzistu kapitala («<Narodne novineoj B8/08, 146/08, 74/09, dalje: ZTK).
Dana 10. prosinca 2009. godine sastavljen je Z#pisrobavljenom nadzoru koji je dostavljen
Drustvu dana 11. prosinca 2009. godine.

)] Agencija je u postupku nadzora utvrdila da DruStpmtivno odredbamalanka 13. i
¢lanka 16. tada vaZeg Pravilnika o razvrstavanju klijenata («Narodo@ine» broj 84/07, dalje:
Pravilnik), nije malim klijentima pravovremeno, jeripaietka obavljanja poslova, na trajnom
mediju pruZilo podatke o svim naknadama i povezani$kovima.

Naime, uvidom u predmet Klasa: 052-02/09-01/36, ke je utvrdila da je DruStvo dana O1.
studenog 2008. godine donijelo Odluku o deoju naknade za odregistraciju vrijednosnih papira
(dalje: Odluka) kojom se uvodi naknada za odreggdjtr vrijednosnih papira u iznosu od 100,00 kn
po vrijednosnom papiru. Istoga dana Drustvo je jgmnovi Cjenik usluga, koji je stupio na snagu
danom donoSenja, a isti sadrzi odredbu da se a&tiragjja vrijednosnih papira naplge 100,00 kn

po vrijednosnom papiru neovisno o Kii.

Drustvo je, na zahtjev Agencije, dostavilo sveure koje je ispostavilo za odregistraciju
vrijednosnih papira i Ugovore o pruzanju usluge maale klijente kojima su navedenidtmi
ispostavljeni. Uvidom u iste utéeno je da je DruStvo u razdoblju od 23. vedjado 20. listopada
2009. godine ispostavilo ukupno 1&uwaa za odregistraciju vrijednosnih papira, dok yelom u
ugovore koje su Klijenti kojima su navedeniuai ispostavljeni sklopili s Drustvom, utteno da je
samo jedan ugovor skloplien nakon dono3enja Odlukevog cjenika od 01. studenog 2008.
godine, dok je 17 ugovora sklopljeno prije tog dadu Takder je utvdeno da je temeljem
isporwenih ra&una odregistraciju vrijednosnih papira platilo yedata.

Uvidom u Oge uvjete Ugovora o Nalogu za trgovanje vrijednosmpiapirima koje je Drustvo
donijelo i primjenjivalo od 16. lipnja 2007. godinte koji su se primjenjivali do donoSenja novih
Opcih uvjeta Ugovora o nalogu za trgovanje financijskinstrumentima od 17. lipnja 2009. godine,
utvrdeno je da isti ne sadrze klauzulu o naplati odteagige financijskih instrumenata.

Uvidom u cjenik usluga DrusStva koji je stupio nagu 01. sijénja 2007. godine, te je vrijedio do
donoSenja novog cjenika od 01. studenog 2008. goditvideno je da u cjeniku nije navedena
usluga naplate odregistracije financijskih instroate.

Agencija je dopisom od 16. listopada 2009. godideDoustva zatraZila dgtovanje jesu li nakon
donoSenja Odluke svi klijenti obavijeSteni o nawegjeodluci i na koji n&in. Drustvo se u
podnesku od dana 20. listopada 2009. godéitevalo da su obavijesti klijentima o Odludiinjene
putem Interneta, usmeno prilikom svakog prvog kkiat@a pojedinim klijentima nakon donoSenja
Odluke, a nekim klijentima i pismeno.

Agencija je dopisom od 03. studenog 2009. godindogstva zatrazZila sve pismene suglasnosti
klijenata za naplatu odregistracije vrijednosnilpipa na Sto je DruStvo dana 11. studenoga 2009.
godine dostavilo ispotene fakture za 7 (sedam) klijenta navdd#a iste predstavljaju pismene
suglasnosti klijenata.

1)} Sukladno odredbamalanka 13. stavak 1. Pravilnika, koji je bio na snazvrijeme
donosenja Odluke, ovlaSteno drustvo je duzno pravogno, prije nego Sto s malim ulagateljem
sklopi ugovor o obavljanju poslova s vrijednosniapima, pruZiti mu slijed& podatke:



1. uvjete takvog ugovora,
2. podatke sukladno odredbarflanka 12. Pravilnika u vezi navedenog ugovora igdmetnih
poslova s vrijednosnim papirima.

U stavku 2. istogllanka odrdeno je da je ovlasteno drustvo duzno pravovrempri@ paietka
obavljanja poslova, pruziti malom ulagatelju podatk financijskim instrumentima i podatke o
naknadama i povezanim troSkovima, sukladl@mcima 15. i 16. Pravilnika te podatke o drzanju
sredstava klijenta. U stavku 3. istélganka odrédeno je da podaci iz stavaka 1. i 2. ovidgnka
moraju biti dostavljeni na trajnom mediju.

Sukladno izrtitoj odredbi Pravilnika, Drustvo je bilo duZzno poawvemeno, prije p&etka obavljanja
poslova, malim ulagateljima na trajnom mediju ptiuZve podatke o naknadama i povezanim
troSkovima. Sukladnélanku 16. téka 1. Pravilnika, podaci o naknadama i s njima paaen
troSkovima uklj@uju ukupnu cijenu koju klijent treba platiti u svdimancijskog instrumenta ili
posla s vrijednosnim papirima, ukdjuju¢i sve povezane naknade, provizije, pristojbe ikoeg,
kao i sva davanja koji se glju putem ovlastenog drustva, ili ukolikatt@a cijena ne moze biti
nazng&ena, osnovu za iz¢an ukupne cijene, tako da je klijent moze proviesttim da naknada
koju drustvo napléuje, uvijek mora biti pojedirao naznéena.

Slijedom navedenog, Drustvo je bilo duzno sve nhdijente s kojima je prije donoSenja Odluke
sklopilo Ugovore o pruzanju usluga, pravovremenife groietka obavljanja poslova, na trajnom
mediju obavijestiti 0 novoj haknadi koju je uvetime bi im omogudilo da uzmu u obzir navedeni
podatak i odltie hate li angaZzirati DruStvo da za njih obavi posaoig@nosnim papirima.

Sukladno odredhbilanka 13. stavak 3. Pravilnika, Drustvo je bilo "odbavijest o Odluci odnosno
o novom Cjeniku malim ulagateljima dostaviti najiman mediju. U smislwlanka 2. téka 5.
Pravilnika trajni medij je papir ili bilo koje drugsredstvo koje omoguje pohranu podataka u
digitalnom formatu na takav 8ia da su pristup, obrada i cjelokupnost podatakguoani dokle
god je to zahtijevano Zakonom o trZistu vrijednbgpéapira («Narodne novine» broj 84/02, 138/06)
ili propisom donesenim temeljem istog zakona.

Ovdje se napominje daravilnik o0 obvezama poslovnog ponaSanja inveskoiy drustva prilikom
pruzanja usluga klijentim&Narodne novine» broj 5/09) koje je trenutno nazs sadrzi identne
odredbe u svezi podataka koji se pruzaju klijentipgaje tako @&lanku 8. stavku 2. propisano da je
investicijsko drustvo duzno malom ili potencijalnenalom ulagatelju pravovremeno, prijecptka
pruzanja investicijske usluge pruZiti podatke psapieclancima 9. do 12. istog pravilnika. U
¢lanku 12. istog pravilnika propisano je da je irtiesko druStvo duzno malim i potencijalnim
malim ulagateljima osigurati podatke o cijenamadaicima koji, sukladnélanku 13. stavku 1.,
ukljucuju ukupnu cijenu koju je klijent duzan platiti wezi financijskog instrumenta ili
investicijske ili pomaéne usluge, ukljeujuéi sve povezane naknade, provizije, pristojbe ikoo®,
kao i sva davanja koja se p#gu putem investicijskog drustva, ili kada‘ma cijena ne moze biti
nazn#&ena, osnovu za iztan ukupne cijene, tako da je klijent mozZe proviesttim da provizija
koju drustvo napléuje uvijek mora biti posebno nazmama.

Drustvo se u dopisu od 20. listopada 2009. godifimalo da su obavijesti 0 udenju nove
naknade za odregistraciju vrijednosnih papira ktijpa W&injene putem Interneta, usmeno i nekima
pismeno.

Sukladno ¢lanku 2. t@éka 5. Pravilnika, objava Odluke na Internet stramia DruStva ne
predstavlja pruzanje podataka na trajnom mediju,ig&a ne omogtuje pohranu podataka u
digitalnom formatu na ré#n da osigurava pristup, obradu i cjelokupnost pakkn

Drustvo nije Agenciji dostavilo niti jednu pisanbavijest updenu malim klijentima o uwenju
nove naknade, niti pisane suglasnosti klijenatapiio koju drugu ispravu kojim bi dokazalo da je
malim klijentima na trajnom mediju pravovremengepaietka obavljanja poslova pruZzilo podatak



o uvaienju naknade za odregistraciju vrijednosnih papiianosu od 100,00 kn po vrijednosnom
papiru, i omogtilo im da ovako izmijenjene uvjete poslovanja patesili da bez naknade raskinu
poslovnu suradnju s DruStvom.

Drustvo je dana 11. studenoga 2009. godine Agedagjtavilo réune koje je ispostavilo sedmorici
klijenata, navodé@ da se radi o pismenim suglasnostima klijenata. ixtavanje ré&una je obveza
Drustva sukladno poreznim propisima Republike Hk@f te isti ne predstavljaju ispunjavanje
obveze izlanka 15. Pravilnika.

V) Dana 10. prosinca 2009. godine sastavljen je Bépis provedenom postupku nadzora u
kojem su navedene s¥mjenice i okolnosti na kojima se temelji ovo rjpfe Navedeni Zapisnik je
dana 11. prosinca 2009. godine dostavljen Drudvunu je u skladu s odredbarsianka 135.
stavak 1.¢lanka 143. stavak 3¢lanka 8. Zakona o égm upravnom postupku («Narodne novine»
broj 53/91, 103/96), dana magwst da se izjasni o sviinjenicama i okolnostima koje su
zna&ajne za rjeSenje.

Sukladno odredbtlanka 548. stavak 2. ZTK-a Drustvo je na dostavlgapisnik imalo pravo
uloZziti prigovor u roku od 8 dana od dana primitkibga. lako je Drustvo primjedbe na zapisnik
dostavilo Agenciji izvan zakonskog roka, 13 dankomaprimitka zapisnika, Agencija je ipak iste
uzela u obzir prilikom donoSenja rjeSenja.

U primjedbama se navodi da u zapisniku nije navede&ko su svim Klijentima koji su to zatraZili
odregistrirani financijski instrumenti te da su rhomspolagati svojim vrijednosnim papirima
neovisno o isplati naknade. Dalje se navodi dasjgata naknade za odregistraciju interni
obveznopravni odnos imovinske prirode idueklijenata i DruStva koji spada pod nadleznost
sudova redovne nadleznosti. Dalje se navodi daljgga odregistracije porana usluga za klijente
izvan okvira izvrSavanja naloga za prodajom i kopmjdionica, te da DruStvo zbog ugovornog
odnosa koji se stvara zadavanjem naloga ima prav@knadu po Zakonu o obveznim odnosima, a
za pitanje visine naknade je nadleZzan sud redowsitbeZznosti pa&e Drustvo odnose s klijentima
koji nisu htjeli platiti naknadu urediti sudskimtem. Dalje se navodi da je uslugu odregistracie, u
prihvacanje ogih uvjeta poslovanja, platilo jedanaest klijenai,iako se navodi da se dokaz
dostavlja u prilogu, isti Agenciji nije dostavljeialje se navodi da se @puvjeti poslovanja
sukladno Zakonu o obveznim odnosima moraju objaatiuobiajen n&in Sto podrazumijeva i
stavljanje istih na web stranicu. Zakipo, DruStvo navodi da je klijentima proslijedilopise o
platanju usluge odregistracije vrijednosnih papira,paliem obine poste, a ne prep@ene, pa o
zaprimanju istih od strane klijenata ne moze dastdokaze, te se ostavlja magnost da neki
klijenti nisu iste zaprimili, ali im je dostavljetjenik, o¢éemu Drustvo takder nije dostavilo dokaz,
te su klijenti sve potrebne informacije mogli pretizi tiskanom obliku sa web stranica Drustva.

Nastavno na zaprimljene primjedbe na zapisnik Agemstice sljedée.

Vezano za navode DruStva da se na ugovorni odnast\a i malih ulagatelja primjenjuje Zakon o
obveznim odnosima, isemo da je Zakon o trziStu vrijednosnih papira ivpreci doneseni
temeljem navedenog zakona Ke® specialisderogirao odredbe Zakona o obveznim odnosima, te
su u konkretnom staju obvezivali Drustvo da malom ulagatelju, prijpagljanja posla s
vrijednosnim papirima, pruzi podatak o svim troSkew i povezanim naknadama. Tdko, vezano

za navod Drustva da se @puvjeti poslovanja i cjenik na uatdjen n&in objavijuju na web
stranicama DrusStva sukladno Zakonu o obveznim ddreygponovo se iste da su Zakon o trzistu
vrijednosnih papira i pravilnici doneseni temelj@toga bililex specialige su propisivali dostavu
podataka malim ulagateljima na trajnpom mediju.

Nadalje, predmet nadzora koji je Agencija proveja hilo utvrditi jesu li klijenti Drustvu platili
naknadu za odregistraciju vrijednosnih papira¢ j& Agencija, temeljentlanka 15. toka 2.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskisluga, obavila nadzor nad poslovanjem
brokerskog drustva Sto podrazumijeva provjeru geslu drustvo u skladu sa zakonskim i



podzakonskim propisima. Osim toga, Agencija u pasiunadzora nije ulazila niti u osnhovanost
uvodenja naknade za odregistraciju vrijednosnih papitiau visinu naknade, veje utvidivala je li
Drustvo prilikom uvdenja novih naknada postupilo u skladu s odredbanaalRika.

Zakljuéno, iako je u dopisu od 20. listopada 2009. godingStvo navelo da je klijente o udenju
nove naknade obavijestilo putem interneta, usmameke i pismeno, u primjedbama na zapisnik se
navodi da su klijentima putem d&bie poSte poslani dopisi o pinju usluge odregistracije
vrijednosnih papira. S obzirom da Drustvo nije giilo dokaze o navedenom, sukladno odredbi
¢lanka 550. stavak 3. ZTK-a, ovaj se navod ne mai¢i u obzir.

V) Temeljem odredbeilanka 255. stavak 1. ZTK-a, Agencija je ovlaStena, temelju
zapisnika o obavljenom nadzoru, investicijskom tru3zreti sve mjere propisane ZTK-om, kako
bi bila u moggnosti ispunjavati svoje zakonske ovlasti, a posebsigurati zakonito i uredno
trgovanje financijskim instrumentima i zastitititémese ulagatelja. Temeljem odredienka 553.
stavka 4. na temelju nalaza iz zapisnika o kontamgm nadzoru, Agencija je ovlaStena poduzeti
sve nadzorne mjere kao i u &ju neposrednog nadzora.

Sukladno odredbamélanka 258. ZTK-a, kad Agencija tijekom nadzora divnezakonitosti i
nepravilnosti, rjeSenjemce investiciiskom drustvu naloZiti mjere za otklajg@a utvidenih
nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak takvpgstupanja, t€e u rjeSenju navesti i rokove u
kojima je investicijsko drustvo duzno otkloniti ufene nezakonitosti i nepravilnosti.

Sukladno odredbamalanka 260. stavci 1. i 2. ZTK-a, investicijsko due je duzno unutar
rieSenjem odrdenog roka otkloniti utvtene nezakonitosti i nepravilnosti, te Agenciji pipetn
izvjeStaj o mjerama koje je poduzelo za njihovdanfanje, s dokumentacijom i drugim dokazima
iz kojih je vidljivo da su iste otklonjene.

Slijedom navedenog, a temeljem potpuno déwoggdinjenicnog stanja i relevantnih odredbi ZTK-
a, Agencija je odltila kao u tékama . i Il. izreke ovog rjeSenja.

Temeljem odredbélanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih usluga,
ovo rjeSenje objavljuje se u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali seti\p istog moze pokrenuti upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatiskeku 30 dana od dana primitka ovog
rieSenja.
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