Na temelju odredbélanka 15. stavka 1. ¢ke 3. iclanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodneinewr. 140/05)¢lanka 341. stavak 4. i 5. i
480. stavka 9. Zakona o trziStu kapitala (Narodoeime br. 88/08, 146/08, 74/09, dalje:
Zakon), u predmetu nadzora nad trgovanjem dioniamstva Podravka prehrambena
industrija d.d., Koprivnica, Ante Stavica 32, Uprava Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga na izvanrednoj sjednici odrZastema 20. sijénja 2009. godine donijela je
slijedete

RJESENJE

NalaZze se Zagreblkoj burzi d.d., Zagreb, Ivana Ei¢a 2a, da bez odgode objavi
ovo rjeSenje na svojoj internetskoj stranici, testawi trgovanje dionicom
Podravka prehrambena industrija d.d., KoprivnicateAStagevica 32, burzovne
oznake PODR-R-A dana 21. sifga 2010. godine.

Il. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

OBRAZLOZENJE

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjédatekstu: Agencija) je u okviru nadzora
nad trgovanjem dionicom druStva Podravka prehrambedustrija d.d., Koprivnica, Ante
Stakevica 32, burzovne oznake PODR-R-A, (dalje u tekstdavatelj), koja je uvrStena na
sluzbeno trziSte Zagretikee burze d.d., dana 18. siga 2010. godine, RjeSenjem Klase:
UP/1-451-04/10-27/1, Ur. broj: 326-321/10-2 i Uopr326-321/10-3, nalozila Zagretkoj
burzi d.d. obustavu trgovanja predmetnom dionicatlankom 480. stavak 9. Zakona
propisano je da Agencija moze poduzeti sve potrebjeee kako bi osigurala da je javnost
to¢no i ispravno obavijeStena u smislu odredalaamaka od 459. do 464., kaclanaka od
471. do 478. Zakona.

Agencija u okviru svojih nadleznosti i zakonskihlastenja prati postupanje svih sudionika
trziSta kapitala, budil je isto od vitalne vaznosti za pravilno funkciamje trziSta. U



konkretnom se stiaju radi o lzdavatelju koji je uvrSten na sluzbériiste Zagreb&e burze
d.d. Informacije o izdavatelju su kiipe za ulagatelje, koji na temelju istih donose
investicijsku odluku. Kontinuiranim péanjem trgovanja u realnom vremenu na Zagtketa
burzi d.d. nakortlanka objavljenog u Jutarnjem listu 18. &ij@ 2010. godine, pod nazivom
-EMIl Tedeschi: Gospon Fri8¢, poSto Podravka? Miroslav VitkayiSef Podravke: Tigw
kuna po dionici!* (dalje u tekstuClanak), Agencija je pratila uno3enje naloga za kupn
prodaju dionica lzdavatelja u sustav predotvaraejai@ila porast cijena u odnosu na zadnju
cijenu prethodnog trgovinskog dana.

Clanak, a posebice njegova uretka obrada i naslovnica, ukazivali su na sumnju u
vjerodostojnost prenesenih informacija, i to iZesl&ih razloga. UClanku se spominje
kupnja dionica lzdavatelja od strane Atlantic grupd. te najavljuje modie preuzimanje
druStva. Materija preuzimanja propisana je odredbatakona o preuzimanju di@hkih
druStava (Narodne novine 109/07), te je postupakzmanja vezan uz postivanje procedure
koju provodi i nadzire Agencija.

Nadalje, ,Primanje ponuda na kupnju za relevammavinu® je povlastena informacija koja
se neposredno odnosi na izdavatelja, a koja jeogjen osjetljiva i moze utjecati na cijenu
dionice, Sto je propisanttankom 455. Zakonadlankom 2. stavak 3. tkom 23.Pravilnika o
objavi povlastenih informacija koje se neposredunimase na izdavatelja te o odieanju
opravdanih interesa izdavatelja u svrhu neobjaualjija (Narodne novine 5/2009).

Drugim rijecima, informacija o preuzimanju je cjenovno osjetji tom informacijom
raspolaze uzak krug osoba, a izdavatelj ili osobja kljeluje u njegovo ime ili za njegov
racun obvezni su, sukladndanku 463. Zakona voditi Popis uggnih osoba, u kojima su
navedene imenom i prezimenom one osobe koje imégtup takvim informacijama. Popis
upwenih osoba je vazan kako u interne svrhe, rédvanja povjerljivosti informacija, tako i
u kontekstu postupaka nadzora koje provodi Agensgasvrhom otkrivanja zlouporabe
trziSta. Mogunost zlouporaba postojala bi, ukoliko bi uzak kaspba nezakonito stekao
korist upotrebom takve povlastene informacije,ultoliko bi netko nezakonito manipulirao
trziStem Sirenjem informacija putem medija. Zlowgdma trziSta propisana je dijelafatvrtim
Zakona, odc¢lanaka 450. do 487. Osim toga, kaznena djela kof@zlpze iz takvog
postupanja propisana su odredbama Zakona o kazndjghma protiv trziSta kapitala
(Narodne novine 152/08).

Osim toga, ono $to je bitno za i&tg ¢injenica da je Wlanku prenesena izjava predsjednika
Uprave Izdavatelja o cijeni od 1.000,00 kn za dianizdavatelja. Ta vrijednost predstavija
trostruko viSu cijenu u usporedbi s onom koja kotia burzi. 1z javno objavljenih podataka, u
trenutku obustave trgovanja, nije bilo jasno teeralkojih ekonomskih pokazatelja i kriterija

je takva cijena postavljena.

Uzimajui u obzir navodelanka koji govori o eventualnom mogm preuzimanju, kao i o
mogutoj cijeni dionice lzdavatelja, te da se u istomatppno i neargumentirano prezentiraju
informacije javnosti, Agencija je ocijenila da btd moglo dovesti do stvaranja pogresne slike
trziSta, iz koje bi mogle proizanaprijed opisane zlouporabe.Stoga je Agencijazirom na
opisani kontekst dodaja, ocijenila da je u konkretnom trenutku bilo rpbno priviemeno
obustaviti trgovanje, s ciljem utdivanja tanosti prenesenih informacija.



Agencija je istog dana, 18. sijga 2010. godine zatrazila hitn&itmvanja od Izdavatelja,
Atlantic grupe d.d., Zagreb, Miramarska 23, EPH maelo.o., Zagreb, Koranska 2 i glavnog
urednika Jutarnjeg lista. dovanja su zatrazena posebice na sli¢edekolnosti: postoji li
namjera za preuzimanjem lzdavatelja ili se o istmue pregovori, na koji je den utvrdena
cijena od 1.000,00 kn, tko je od osoba udnih u @itovanja trgovao dionicom Izdavatelja,
te je zatrazena dostava Popisaagpuh osoba.

Obzirom da je vidljivo kako u komunikaciji s medna dolazi do raziitih interpretacija onog
Sto je izreeno ili autorizirano, Agencija u nastavku ovog abodenja navodi &itovanja u
obliku citata, kako bi se informacije javnosti pijele u vjerodostojnom obliku.

U ocitovanju druStva Atlantic grupe d.d., Miramarska, Z&agreb, koje je zaprimljeno u
Agenciji 19. sij€nja 2010. pod Klasom: UP/I-451-04/10-27/1, Ur.brag3-321-10-9, te je
potpisano od strane Nevena Vrankavipotpredsjednika Grupe, istise slijedée:

» 1. U pogledu VaSeg upita gled#anka objavljenog u Jutarnjem listu od 18. &ip@ 2010,
dopustite da Vas izvijestimo dacemi dnevni list je preuzeo dio intervjua u Podransklistu

ciji je sadrzaj, koji se odnosi na izjave g. EmiladEschija, autoriziran od strane Atlantic
Grupe. Uredndka oprema, mautim, nije bila predmetom autorizacije od straneS@a
kompanije, te je ista proturi@na izvan konteksta. Naslov ,Gospon Erd$ posto
Podravka?“, zajedno s ostalom uredkdom opremom iz koje proizlazi da su u tijeku
pregovori o kupnji u cijelosti ne proizlaze iz saaja intervjua, niti je takvo Sto izfeno u
razgovoru za Podravski list, Sto je preneseno utathjem listu. 2. Drustvo Atlantic Grupa
d.d. u ovom trenutku ne vodi postupke koje bi &adno Zakonu o preuzimanju digkih
druStava mogli smatrati pregovorima o preuzimanjudva Podravka d.d., te sukladno tome
ne postoji niti dokumentacija ili korespodencijangiu dvaju druStava vezana za preuzimanje
odnosno namjeru preuzimanja dionica navedenog dauiSt

Iz o¢itovanja lzdavatelja, koja su zaprimljena 19. &@ija 2010. godine pod Klasom: UP/I-
451-04/10-27/1, Ur.broj: 383-321-10-11, Ur.broj§33321-10-12 i Ur.broj: 383-321-10-13
izdvajamo u bithom slijede:

»Tekst clanka koji je objavljen u ,Jutarnjem listu“ nije dariziran od strane Uprave niti
predsjednika Uprave Podravke d.d. niti je takavtgahili obavijest bila postavljen od strane
novinara potpisnikaclanka; nisu vdeni pregovori s drustvom Atlantic Grupa d.d. o
preuzimanju dionica Podravke d.d. te ne postojiuho&ntacija i korespondencija izehedva
druStva vezana za preuzimanje odnosno namjeru ipnanja dionica Podravke d.d. Dakle,
nikakve sluzbene niti nesluzbene ponude za preogniodravke nisu zaprimljene niti je
postupak pregovaranja o preuzimanju bioZeo sa bilo kojom zainteresiranom stranom.
Takafer, Uprava DruStva nije na svojim sjednicama rasfijiela o takvim eventualnim
moguwnostima.,,

Nadalje, Izdavatelj iste slijed&e: ,Sto se tte cijene dionice Podravke od 1.000,00 kn —
navedene u istonglanku, napominjem da nikakav sluzbeni stav nitiakvk sluzbeni
dokumenti ne govore o navedenoj cijeni dionice. i Rejasnjenja gornjih navoda Zelim
istaknuti slijedée: U intervjuu koji sam dao lokalnoj radio stanigiRadio Koprivnica®,
postavljeno mi je bilo pitanje na temelilanka objavljenog u ,Véernjem listu“ — da se
planira Podravka podijeliti na nekoliko dijelovada bi u tom sldaju vrijednost dionice bila
znatno visa. Rekao sam da jefeaa simulacija s ptetkom 2008. godine, koja je bila strogo



internog karaktera, te nije bila sluzbeni dokumeniittema bilo kakve rasprave na sjednici
Uprave. U toj simulaciji doslo se do projekcija &oovore da bi vrijednost dionice bila
nekoliko puta viSa nego Sto je tada bila njenaednrjost na trziStu. Takler sam objasnio da
je to proslost i da cjelokupna prezentacija u danessrijeme vise nije aktualna, kao sto je i
navedeno u demantiju Podravke, vezano zaclapak, a koji je dostavljen Hanfa-i i
Zagrebakoj burzi. Pojedini mediji su iz konteksta izvuallinformaciju.”

Na poseban upit Agencije o tome na temelju kojilelsnomskih parametara doslo do cijene
od 1.000,00 kn po dionici,¢dovanje Uprave je slijede: ,U toj simulaciji doSlo se do
projekcija koje govore da bi vrijednost dioniceabitekoliko puta visa nego Sto je tada bila
njena vrijednost na trzistu. Dodatno trazeni krifieza procjenu vrijednosti dionice Podravke
u iznosu od 1.000,00 kn po dionici, kako se nauatdanku objavljenom u ,Jutarnjem listu*
su slijedéi: 1) Bruto marza pojedinih kategorija, 2) Trzidmdjeli, 3) Efikasnost proizvodnje,
4) Profitabilnost pojedinih kategorija, 5) Internaoaliziranost pojedinih brandova, 6)
Prihod pojedinih kategorija i 7) Usporedba branse.”

Sva citirana ®itovanja predstavljaju stav Uprave, a potpisanaodustrane predsjednika
Uprave Izdavatelja, Miroslava Vitkata.

Pod Klasom: UP/I-451-04/10-27/1, Ur.broj: 383-323115, dana 20. si@ja 2010. godine
urudzbirano je &tovanje Nadzornog odbora, kojeg je potpisao pesttik Nadzornog
odbora Izdavatelja, prof.dr.sc. Ljubo Jigr te iz istog izdvajamo slijede:

, Clanak objavljen u ,Jutarnjem listu* od 18. sifeja 2010. godine nije autoriziran od strane
Nadzornog odbora Podravke. Isto tako izjavljujem rdau va@eni pregovori s drustvom
Atlantic Grupa d.d. o preuzimanju dionica Podravkd. te da ne postoji dokumentacija niti
korespondencija izrae dva druStva vezana za preuzimanje odnosno nangeuzimanja
dionica Podravke d.d. Dakle, nikakve sluzbene nésluzbene ponude za preuzimanje
Podravke nisu zaprimljene niti je postupak pregevga o preuzimanju bio vien sa bilo
kojom zainteresiranom stranom. Tako, Nadzorni odbor Podravke d.d. nije na svojim
sjednicama raspravljao o takvim eventualnim mogstima.”

Dana 19. sijgnja 2010. godine, zaprimljen je i urudzbiran dof@slvjetntkog drusStva
Sardelé&Mili cevié, u svojstvu punomimika drustva EPH media d.o.0., Mladena PleSe,
glavnog urednika Jutarnjeg lista i Roberta Mihadljay novinara. Dopis je zaprimljen pod
Klasom: UP/I-451-04/10-27/1, Ur.broj: 383-321-10-14¢ se u istom navodi kako
»-..predmetni ¢clanak u cijelosti predstavlja izvorno, potpuno engdostojno prenosSenje
informacija odnosno izjava tééh osoba, g. Emila Tedeschija i g. Miroslava Vitkav*
Nadalje, navodi se slijede: , Autor clanka objavljenog u izdanju ,Jutarnji list* od 18.
sijecnja 2010.g. naslova: Tedeschi Hfiéu: Koliko stoji Podravka?* je Robert Mihaljeg
koji je isti clanak samostalno pripremio i napisao i to sve nd@mala je potpuno uvazavao
nacela i postulate novinarske struke o viernom i patpu prenoSenju informacija te provijeri
citiranih izvora (autorizacija).” Jednako tako, ucdovanju se navodi da je g. Tedeschi
autorizirao izjave putem e-maila od 16. &ij@ 2010, koji e-mail nije bilo moge pribaviti u
trenutku sastavljanja ovogitovanja. Nadalje, iste se kako su izjave g. Vitk@a vjerno
prenesene budusu izr&ene u gostovanju na Radiju Koprivnica u emisiji gRmovealom*
koja se emitirala 14. sijaja 2010. godine.

V.



Agencija je Zurno pribavila sva relevantnéitovanja, s ciliem da javnost budechm i
ispravno obavijeStena. Slijedom navedenog, Agen@jautvrdila svecinjenice bitne za
donoSenje ovog rjeSenja, pa je time nalozila Zasked) burzi d.d. da se trgovanje dionicom
lzdavatelja nastavi.

Dakle, utvdene su tri bitn€injenice. Prvo, nisu u tijeku pregovori za preuzmjea drugo, ne
poduzimaju se radnje vezano uz preuzimanje lzdgaatérece, navedena cijena od 1.000,00
kn nije relevantna buduje raiena temeljem interne kalkulacije i na temelju pagtara koji
datiraju iz 2008. godine.

Obzirom na vaznost toog i preciznog informiranja ulagatelja na trzikapitala, te na veliki
utjecaj koji prenesene informacije imaju na ulafyateAgencija je upozorila na isto sve
sudionikecija su @&itovanja citirana u ovom rjeSenju.

Agencijace i nadalje pratiti sve izjave i postupanja kakdondoslo do zlouporabe trzista, te
postupati sukladno svojoj nadleznosti i zakonskitagtenjima, posebice idanaka od 450.
do 487. Zakona, Zakona o preuzimanju dikii druStava (Narodne novine 109/07) te
Zakona o kaznenim djelima protiv trziSta kapita@odne novine 152/08).

Temeljem odredb&lanka 341. stavka 5. Zakona, priviemena obustaestgge protekom roka
ili dostavom dokaza iz kojike Agencija utvrditi prestanak uvjeta zbog kojih rjgera
obustave izréena.

Slijedom navedenog, valjalo je oditi kao u izreci ovog RjeSenja.

Sukladno odredbaméanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05) ovo RjeSéanjee objaviti u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja zalba nije dopusStena, ali sgarpokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog rjeSenja.

PREDSJEDNIKUPRAVE

Ante Samodol

Klasa: UP/I-451-04/10-27/1
Ur. Broj: 326-321/10-16
Zagreb, 20. sijgnja 2010.



