Na temelju odredblanka 23. stavak 5. Zakona o investicijskim fondai(«Narodne novine»,
broj 150/05), Hrvatska agencija za nadzor finakitijsusluga je na sjednici odrzanoj dana 10.
travnja 2008. godine donijela

PRAVILNIK O UVJETIMA | POSTUPKU IZDAVANJA ODOBRENJA ZA OBAVLJANJE
POSLOVA UPRAVLJANJA IMOVINOM | INVESTICIJSKOG SAVIJE TOVANJA

. UVYODNE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se uvjeti i postupak ax@nja odobrenja Drustvima za upravljanje za
obavljanje poslova upravljanja imovinom i invegtkbg savjetovanja, te tia izvjeStavanja o tim
poslovima, a u cilju osiguravanja pravilnog dinkovitog obavljanja istih, te sdenja rizika
poslovanja na najmanju magumjeru.

Zn&xenje izraza
Clanak 2.

Izrazi koriSteni u ovom Pravilniku imaju sljegiezn&enje:

1. DrusStvo za upravljanjeili DrusStvo — diontko druStvo ili drustvo s ograteénom
odgovorno8u sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koje je dolwdobrenje Agencije za
obavljanje poslova osnivanja i upravljanja invagidém fondovima,

2. Agencija— Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,

3. Zakon- Zakon o investicijskim fondovima (Narodne novbre 150/05),

4. Kilijent — pravna ili fiztka osoba z&iji racun Drustvo za upravljanje namjerava upravljati
ili upravlja imovinom, odnosno kojoj namjerava patiZz ili pruza investicijsko
savjetovanje,

5. Financijski instrumenti — vrijednosni papiri, instrumenti trziSta novca, jeid u
investicijskim fondovima i izvedenice, u Ztmju propisanom pozitivnim propisima
Republike Hrvatske.

. UVJIETI ZA OBAVLJANJE POSLOVA UPRAVLJANJA IMOVIN OM |
INVESTICIJISKOG SAVJETOVANJA

Clanak 3.

Pored uvjeta propisanih Zakonom, DruStvo za upaajdi mora ispunjavati i ovim Pravilnikom
propisane:

a) organizacijske uvjete,

b) kadrovske uvjete,

c) sigurnosne i tehike uvjete.

a) Organizacijski uvjeti



Clanak 4.

Obavljanje poslova upravljanja imovinom i invegikbg savjetovanja DruStvo je duzno
organizacijski, kadrovski i enovodstveno odvojiti od obavljanja poslova osnjadrupravljanja
investicijskim fondovima.

Clanak 5.

(1) Prije p@etka obavljanja poslova upravljanja imovinom i istieijskog savjetovanja, Drustvo
mora dobiti suglasnost Agencije za pravilnik kojga uréuje sukob interesa sukladno odredbi
¢lanka 30. stavak 1. tka 7. Zakona.

(2) Drustvo je duzno imenovati osobu zaduZenu Zguomnje primjene odredbi pravilnika iz
stavka 1. ovoglanka.

b) Kadrovski uvijeti
Clanak 6.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je imenovati najjeadvije osobe odgovorne za obavljanje
poslova upravljanja imovinom i investicijskog sdajanja.

(2) Osobe iz stavka 1. ovofanka ne smiju sudjelovati u obavljanju poslova avjanja
investicijskim fondovima.

(3) Osobe iz stavka 1. ov@tanka moraju zadovoljavati sljeée uvjete:
a) biti zaposlene u DruStvu na puno radno vrijeme,
b) imati polozZen ispit za investicijskog savjetnika,
c) imati jednogodidnje radno iskustvo na poslovimai lsgi mogu usporediti s poslovima
Drustva za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati daliko ista osoba obavlja viSe poslova odnosno
funkcija u Drustvu, svaki od tih poslova odnosnakcija obavlja savjesno, profesionalno i
neovisno.

Clanak 7.
Drustvo za upravljanje duzno je zaposliti dovoljaroj obrazovanih, sttimo osposobljenih i
iskusnih osoba, s obzirom na vatu imovine pod upravljanjem odnosno na zahtjevposiovnih
aktivnosti Drustva.

c¢) Sigurnosni i tehki uvjeti

Clanak 8.

Prilikom obavljanja poslova upravljanja imovinominvesticijskog savjetovanja, Drustvo za

upravljanje duzno je u potpunosti udovoljavati s\@igurnosnim i tehgkim uvjetima propisanim
Zakonom i podzakonskim propisima kojima seduje poslovanje drustava za upravljanje.



[ll. ODOBRENJE ZA OBAVLJANJE POSLOVA UPRAVLJANJA IM OVINOM |
INVESTICIJISKOG SAVJETOVANJA

Clanak 9.

(1) Drustvo za upravljanje podnosi Agenciji zahtavizdavanje odobrenja za obavljanje poslova
upravljanja imovinom i investicijskog savjetovanjaz koji je duZzno priloZiti dokaze o
ispunjavanju uvjeta i¢lanaka 4. do 8. ovog Pravilnika.

(2) Dokazi iz stavka 1. ovoglanka, u odnosu na Drustvo, su:
- prikaz organizacijske strukture,
- popis svih zaposlenika po funkcijama koje obagulja

(3) Dokazi iz stavka 1. ovodglanka, u odnosu na osobe odgovorne za obavljangoym
upravljanja imovinom i investicijskog savjetovarngal,
- uvjerenje o poloZzenom ispitu za investicijskogjetika,
- radna knijiZica,
- detaljan Zivotopis.
Clanak 10.
Agencija¢e Drustvu za upravljanje izdati odobrenje za olaan$ poslova upravljanja imovinom i

investicijskog savjetovanja ukoliko u provedenonstppku utvrdi da ispunjava sve propisane
uvjete te podnese zahtjev u skladu s odredlgamka 9. ovog Pravilnika.

IV. RAZVRSTAVANJE KLIJENATA

Clanak 11.
Drustvo za upravljanje duzno je prilikom obavljapjaslova upravljanja imovinom i investicijskog
savjetovanja propisati procedure postupanja preajadmim vrstama klijenata, a s obzirom na
njihovo znanje, iskustvo, financijsku situacijulagatke ciljeve, te iste razvrstati na male ulagatelje
ili profesionalne ulagatelje.

Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je klijente updzra razvrstavanjem na male ulagatelje i
profesionalne ulagatelje sukladno odredbama ovagyilRika.

(2) Drustvo za upravljanje obvezno je putem trajmogdija obavijestiti klijente o pravu na
drug&ije razvrstavanje i o svim posljedicama dreiggy razvrstavanja.
IVa. Profesionalni ulagatelji

Clanak 13.

(1) Profesionalni ulagatelji su klijenti koji podigu potrebno znanje i stfmost za samostalno
dono3enje odluka o ulaganjima i pravilnu procjerimng povezanih rizika.



(2) Profesionalnim ulagateljima smatraju se:

1. institucionalni ulagatelji;

2. pravne osobe koje, u odnosu na prethodnu poslogding, zadovoljavaju najmanje dva
od slijedéih uvjeta:

a) vrijednost imovine u bilanci najmanje 150 milijukana,
b) ostvareni prihod najmanje 300 milijuna kuna,
€) upisani i uplégeni temeljni kapital najmanje 15 milijuna kuna;

3. nacionalne i regionalne vlade, javna tijela za vipgaje javnim dugom, srediSnje banke,
medunarodne i nadnacionalne institucije kao Sto suetSka banka, Mtunarodni
monetarni fond (IMF), Europska srediSnja banka (ECBuropska investicijska banka
(EIB) i druge.

Clanak 14.

(1) Prije p@etka obavljanja poslova upravljanja imovinom i istteljskog savjetovanja za klijenta
koji ispunjava kriterije izlanka 13. ovog Pravilnika, Drustvo je istoga dubfbavijestiti dace se
prema njemu odnositi kao prema profesionalnom tédjiga ali i da postoji mogtnost druggijeg
razvrstavanja i postizanja viSe razine zastite.

(2) Na poseban zahtjev Klijenta koji je profesiomallagatelj, Drustvo za upravljanje je duzno
istome omoggiti viSu razinu zastite kakva se pruza malim ulejimna.

(3) Odredbe o izmjeni razvrstavanja profesionalmdgpatelja sukladno stavku 2. ovétanka
moraju biti sastavni dio ugovora koji klijent skeap Drustvom, te mora biti nazemo odnosi li se
izmjena razvrstavanja na jednu ili viSe uslugatiéinsakcija odnosno na jednu ili viSe vrsta
proizvoda ili transakcija.

IVb. Klijenti koji se mogu razvrstati kao profesionalni ulagatelji
Clanak 15.

(1) Osim klijenata izlanka 13. ovog Pravilnika, Drustvo za upravljanjeze i druge klijente
razvrstati kao profesionalne ulagatelje ukolikogpeoa njihovog znanja i iskustva, koju je obavilo
Drustvo, pruza dovoljnu sigurnost da klijent mozamsestalno donositi odluke o ulaganjima i
pravilno procijeniti s time povezane rizike.

(2) Prilikom procjene iz stavka 1. ovogtanka, Drustvo mora voditi &ana da su zadovoljena
najmanje dva od sljedin uvjeta:

1. Klijent je na trziStima kapitala, tijekosetiri prethodna kvartala, u prosjeku kvartalno
izvrSio najmanje 10 transakcija, pfému vrijednost pojedigaih transakcija iznosi
viSe od 500 tiséa kuna,
veli¢ina klijentovog portfelja financijskih instrumenpaelazi 3,5 milijuna kuna,
klijent radi ili je radio najmanje godinu dana n@fesionalnoj poziciji u financijskom
sektoru, koja pozicija zahtijeva znanje o planinatiansakcijama ili uslugama.

wn

Clanak 16.

(1) Klijent koji Zeli da ga se razvrsta kao protesilnog ulagatelja duzan je DruStvu podnijeti
poseban pisani zahtjev za izmjenom razvrstavanpgeudi u odnosu na neku posebnu uslugu ili
transakciju, odnosno vrstu proizvoda ili transakcij



(2) Drustvo za upravljanje obvezno je klijenta pésm uputiti koju razinu zastite i koja prate
izgubiti zatraZzenom izmjenom, a klijent je obvezanposebnom dokumentu, odvojenom od
ugovora, pismeno potvrditi da je svjestan posljgdjobitka razine zastite.

IVc. Mali ulagatelji
Clanak 17.
(1) Ostali klijenti, osim onih izlanka 13. ovog Pravilnika, smatraju se malim ulaljata.

(2) Drustvo za upravljanje moZze, na vlastitu ir@tiju ili na zahtjev klijenta koji je profesionalni
ulagatelj, s istim postupati kao s malim ulagatelje

V. UGOVOR S MALIM ULAGATELJEM
Clanak 18.

(1) Drustvo za upravljanje obvezno je sklopiti pisagovor s malim ulagateljem, kojim se dugu
njihova melusobna prava i obveze. Prava i obveze iz tog ugorargu biti dio i drugih pravnih
akata DruStva za upravljanje.

(2) Prije nego 5to s malim ulagateljem sklopi ugow@bavljanju poslova upravljanja imovinom i
investicijskog savjetovanja, Drustvo je obveznoris¢ pruZiti sliedée podatke:

1. uvjete predmetnog ugovora,

2. podatke sukladno odredbarianka 19. ovog Pravilnika.

(3) Drustvo za upravlijanje duzno je pravovremennje ppocetka obavljanja poslova, malom
ulagatelju pruziti podatke sukladno odredbattenaka 20. i 21. ovog Pravilnika, te podatke o
nainu drZzanja sredstava klijenata.

(4) Podaci iz stavka 2. i 3. ovaétanka moraju biti klijentu dostavljeni i na trajnamediju.

VI. PODACI KOJE DRUSTVO PRUZA KLIJENTIMA
Podaci o Drustvu i njegovim uslugama
Clanak 19.

(1) Drustvo za upravljanje obvezno je malom ulagagruZiti slijede&e oge podatke:

1. tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu DrusStva, kaodatke koji omogéuju klijentu winkovit
kontakt s DruStvom,

2. jezike na kojima klijent moze kontaktirati s Druditw, te primati dokumente i druge
podatke koje mu Drustvo Salje,

3. naine komunikacije koji se mogu koristiti izrie DruStva i klijenta,

4. izjavu da Drustvo ima odobrenje za obavljanje paslde naziv i adresu nadleznog tijela
koje je odobrenje izdalo,

5. n&in izvjeXivanja klijenta o poslovima koje je DruStvo za é&fifa obavilo, sukladno
odredbama ovog Pravilnika,

6. opis pravila postupanja, koji moze biti u oblikiZzetka, a vezano uz sptgvanje sukoba
interesa.



(2) Drustvo za upravljanje je obvezno prilikom ol@vja poslova upravljanja imovinom i
investicijskog savjetovanja utvrditi odgovar&juinacin vrednovanja i usporedbe, utemeljen na
ulagakim ciljevima klijenta i oblicima imovine koja ulaz portfelj klijenta, a Stae omogditi
klijentu procjenu prinosa idinkovitosti Drustva.

(3) Kada Drustvo nudi uslugu upravljanja portfeljemlom ulagatelju, obvezno je, osim podataka
iz stavka 1. i 2. ovoglanka, omogtiti i slijedece podatke ukoliko su isti primjenjivi:
1. oblicima imovine koji mogu biti ukljgeni u Kklijentov portfelj i vrste transakcija koje s
mogu s njima izvrSiti, ukljéuju¢i sva ogranienja,
2. podatke o n&énu i westalosti vrednovanja financijskih instrumentaligktovog portfelja,
3. pojedinosti 0 svakoj referentnoj wli s kojom ¢e se prinos klijentovog portfelja
uspordivati.

Podaci o financijskim instrumentima
Clanak 20.

(1) Drustvo za upravijanje koje obavlja poslove aylanja imovinom i investicijskog
savjetovanja, obvezno je pruziti klijentudemiti prikaz svojstava i rizika povezanih s fingskim
instrumentima, vode racuna o vrsti klijenta.

(2) Optenitim prikazom financijskih instrumenata iz stavkaovogélanka moraju bit pojaSnjena
specifina svojstva financijskih instrumenata, kao i rigtvezan sa svakim od njih i to na dovoljno
detaljan na&in koji klijentu omogudava donoSenje kvalitetne investicijske odluke, tgmetakvog
prikaza.

(3) Opis rizika iz stavka 2. ovoglanka treba obuhvati, uzimajéi u obzir pojedinu vrstu
financijskog instrumenta, te stupanj znanja svakignta, slijedée elemente:
1. rizike povezane s odtenom vrstom financijskih instrumenata, ukliju¢i pojasnjenje
utjecaja na cjelokupnu investiciju,
2. volatilnost cijene takvog instrumenta kao i svalgramienje na postofem trzistu za
takve instrumente,
3. podatak da investitor moZze kao rezultat transakigjevim instrumentima pretpostaviti
financijske obveze kao i druge dodatne obveze utilljici zavisne obveze, dodatno na
troSkove stjecanja instrumenta.

(4) Ako Drustvo za upravljanje pruza malom ulagatpbdatke o financijskim instrumentima Koji
su predmet javne ponude za upis i uplatu i za lejézdan prospekt sukladno zakonskim
propisima, ono mora obavijestiti klijenta gdje segpekt moze dobiti na uvid.

(5) Kada je vjerojatno dée rizik, povezan s financijskim instrumentim&isgenim od dva ili vise
razlicitih financijskih instrumenta ili usluga, biti ¥e od rizika vezanih za svaki pojedini
instrument, DruStvo je duZno navesti odgovatiafpis svake od komponenti takvog instrumenta i
nacin na koji njihov méusobni utjecaj pov@&va rizik.

(6) U slitaju financijskog instrumenta koji uklfuje jamstvo trée strane, podaci o jamstvu moraju
sadrZavati dovoljno pojedinosti o jamcu i jamstzukbjih mali klijent moze donijeti korektnu
procjenu jamstva.

Podaci o naknadama i povezanim troSkovima za matgatelje
Clanak 21.



Drustvo za upravljanje obvezno je osigurati Klijerg koji su mali ulagatelji podatke o naknadama
i S njima povezanim troSkovima, Sto ukijye slijedée:

1. ukupnu cijenu koju Kklijent treba platiti u svezinéincijskog instrumenta ili posla s
financijskim instrumentom, ukljiuju¢i sve povezane naknade, provizije, pristojbe i
troSkove, kao i sva davanja koji sedap putem DruStva za upravljanje odnosno, ukoliko
to¢na cijena ne moze biti nazfema, osnovu za iztan ukupne cijene, tako da je klijent
moze provjeriti, s tim da naknada koju Drustvo aégje uvijek mora biti pojedinano
nazngena,

2. u slwajevima kada bilo koji dio ukupne cijene iz prethod stavka mora biti péan ili
predstavlja iznos u stranoj valuti, upozorenje dutvakoja je ukljilena zajedno s
mjerodavnim t&ajem i troSkovima,

3. napomenu da postoji moguwst drugih troSkova, Sto ukfuje poreze ili neka druga
davanja, povezanih s odenim poslom s financijskim instrumentom, koji magastati za
klijenta, a koji nisu plativi putem DruStva ili nismametnuti od strane DruStva.

Karakteristike podataka koje je Drustvo obvezn@jrilijentu
Clanak 22.

(1) Podaci koje je Drustvo za upravljanje obveznazjpi klijentu ili koje upwuje ili distribuira na
nain da je izvjesno da ih moze zaprimiti mali uladjateklju¢uju¢i i promidZbene materijale,
moraju biti korektni, jasni i neobmanjuju Sto Drustvo osigurava tako da svi podaci kojecuje
klijentima zadovoljavaju uvjete propisane stavciznao 8. ovoglanka.

(2) Podaci iz stavka 1. ovatanka:

1. moraju sadrzavati tvrtku DruStva,

2. moraju biti precizni i ne smiju posebice naglaSayabtencijalnu korist pojedinog
financijskog instrumenta ili posla s financijskimstrumentima, a bez da i&tinepristrano
upozorenje na odgovargjuizik,

3. moraju biti razumljivi prosjéenom ¢lanu skupine kojoj su ugeni ili koji ¢e ih vjerojatno
primiti, te prikazani na r@n koji je navedenoj osobi lako razumiljiv,

4. ne smiju prikrivati niti umanjivati ili prikrivatznatajne pojedinosti, navode ili upozorenja
niti ih smiju ¢initi neshvatljivima.

(3) U slwajevima kada se u podacima usoija poslovi s financijskim instrumentima, finangijs
instrumenti ili osobe koje obavljaju poslove s fisgskim instrumentima, moraju biti zadovoljeni
slijedeti uvjeti:

1. usporedba mora biti smislena i prikazana na negristuravnotezen g,

2. moraju biti navedeni izvori podataka koji su kaigitza usporedbu,

3. moraju biti ukljuitenecinjenice i pretpostavke koje su bile koristene gparedbu.

(4) U slkaju kada podaci sadrze navode o proslim prinosiinangijskog instrumenta,
financijskog indeksa ili posla s financijskim ingtnentima, moraju biti zadovoljeni slijedeivjeti:
1. navod o proslim prinosima ne smiju biti najzapiji element takvog priajenja,
2. podaci moraju ukljsivati odgovarajde informacije o prinosu za prethodnih 5 godina ili
cjelokupni period u kojem je financijski instrumebio dostupan, financijski indeks se
poceo objavljivati ili je investicijska usluga bila dena (u sltaju da instrument, indeks ili
usluga postoje ke vrijeme); po odluci druStva podaci mogu ukiyati i dulji period, ali
u svim navedenim sdajevima podatak o prinosu mora biti temeljen ndokjgpnom
dvanaestomjegaom razdoblju,
3. moraju jasno biti nazrtani referentno razdoblje i izvor podataka,
4. podaci moraju sadrZavati istaknuto upozorenje dauni koji se odnose na prethodno
razdoblje i prosli prinos nisu pouzdani pokazatedfjnosa u budtnosti,



5. kada se navod oslanja na imae denominirane u stranoj valuti, valuta mora jaisno
iskazana, zajedno s upozorenjem da povrat mozeubdian ili umanjen kao rezultat
promjene téaja,

6. kada je navod utemeljen na bruto prinosu, moraobitvljen utjecaj provizija, naknada ili
drugih troSkova.

(5) Kada podaci ukljguju ili se odnose na simulirani prinos iz proSlagdoblja, moraju biti
povezani s financijskim instrumentom ili financijgk indeksom, a slijed@ uvjeti moraju biti
zadovoljeni:

1. simulirani prosli prinos mora biti utemeljen naatvom proSlom prinosu jednog ili viSe
financijskih instrumenata ili financijskih indeksaji su isti kao, ili iz kojih su izvedeni,
predmetni financijski instrumenti,

2. podaci moraju sadrZzavati istaknuto upozorenje a@si (izra&uni) koji se odnose na
simulirani prosli prinos nisu pouzdan pokazateljl#eg prinosa.

(6) Kada podaci sadrze informacije o béeln prinosu, slijede uvjeti moraju biti zadovoljeni:

1. podaci se ne smiju temeljiti niti se smiju pozivai simulirani prosli prinos,

2. moraju biti utemeljeni na opravdanim pretpostavkanpmtkrijeplieni objektivhim
¢injenicama,

3. kada su podaci utemeljeni na bruto prinosu, maradi@zan utjecaj provizijapaknada ili
drugih troSkova,

4. podaci moraju sadrzavati istaknuto upozorenje devatapredvitanja nisu pouzdani
pokazatelj budgih prinosa.

(7) Kada se podaci odnose na konkretni porezninaef mora biti istaknuto da déi porezni
tretman ovisi o pojedigaom sl&aju svakog klijenta i mozZe biti podloZzan bddppromjeni.

(8) U podacima se ne smije koristiti naziv bilo égjnadleznog tijela na &a koji bi navodio ili
sugerirao odobrenje dotiog tijela s proizvodima ili uslugama DruStva zaaylianje.

VIl. PROCJENA PRIMJERENOSTI
Clanak 23.

Prilikom obavljanja poslova upravljanja imovinom investicijskog savjetovanja, Drustvo je
obvezno prikupiti podatke o znanju i iskustvu ki@ na podrégju ulaganja, te njegovoj
financijskoj situaciji i investicijskim ciljevimaa kako bi klijentu moglo prepotiti za njega

podobne investicijske usluge i financijske instrumee

Clanak 24.

(1) Drustvo za upravljanje obvezno je od klijentédbaviti podatke koji su potrebni da bi Drustvo
utvrdilo osnovnecinjenice o Klijentu, odnosno da bi moglo razumnieldvati da odréena
preporéena transakcija ispunjava slij@gekriterije:
a) zadovoljava investicijske ciljeve klijenta,
b) klijent moZe financijski podnijeti rizike koji preiaze iz transakcija, a u skladu sa svojim
investicijskim ciljevima,
c) klijent ima neophodno znanje i iskustvo da razumijgke koji proizlaze iz takve
transakcije ili upravljanja njegovom imovinom.

(2) Za profesionalne ulagatelje se kriteriji izke b) i c) stavka 1. ovofjanka podrazumijevaju.



(3) Drustvo za upravljanje prihvatie podatke dobivene od Klijenta, osim uésju kada mu je
poznato ili mu ne bi smjelo biti nepoznato da sdgmb zastarjeli, netmi ili nepotpuni.

(4) Drustvu za upravljanje zabranjeno je poticdijekta na izbjegavanje davanja traZenih
podataka.

(5) U sliaju da Drustvo ne prikupi podatke o klijentovommjina iskustvu, financijskoj situaciji i
ulagakim ciljevima, Drustvo née dati preporuku vezanu uz ulgla uslugu ili instrument.

Clanak 25.

(1) Profil koji Drustvo izrduje o klijentovom znanju i iskustvu na podjw ulaganja (uzimajti u
obzir prirodu klijenta, usluge, proizvoda ili trakeije, ukljweni rizik i sloZzenost) treba sadrzavati
slijedete podatke:
1. wvrstu usluge, transakcije i financijskog instrunzekoja je poznata klijentu,
2. prirodu, volumen i gestalost klijentovih transakcija financijskim ingtnentima i razdoblje
u kojem su izvrSene,
3. razinu edukacije (sttme spreme), profesiju i radno iskustvo klijenta.

(2) Informacije vezane za financijsku situaciju jedita trebaju ukljgivati, gdje je bitno,
informaciju o izvoru i visini redovnog prihoda, g@ve imovine, ukljaujuéi likvidna sredstva,
ulaganja i redovite financijske obveze.
(3) Informacije vezane za ulag cilj klijenta trebaju uklj@ivati, gdje je bitno, Zeljenu duljinu
trajanja investicije, spremnost preuzimanja rizitg@gov profil rizika i svrhu ulaganja.
VIII. VO PENJE EVIDENCIJE | OBVEZA IZVJES CIVANJA KLIJENATA

Clanak 26.
DruStvo za upravljanje duzno je voditi evidencije slokumentacije vezane uz poslove idme
Drustva i klijenta, s utdéienim pravima i obvezama stranaka i ostalim uvjetpn&ojima Drustvo
obavlja poslove za klijenta. Prava i obveze ugomitrestranaka mogu biti sastavni dio ostalih
dokumenta i akata DruStva izenih temeljem zakonskih obveza.

Clanak 27.

(1) Drustvo je obvezno propisati interne poslovobtie i postupke razvrstavanja klijenata.

(2) Profesionalni ulagatelji duzni su izvijestitirdtvo o svim promjenama koje mogu biti od
utjecaja na razvrstavanje.

(3) Kada Drustvo utvrdi da klijent viSe ne ispurgauvjete koji su mu omogii tretman
profesionalnog ulagatelja, duzno je bez odgode petidodgovarajce korake.
Clanak 28.

Drustvo za upravljanje duzno je izvjeStavati kliem poslovima koje obavlja za njih, uldjyjudi
troSkove vezane uz transakcije i usluge poduzeteelijenta.



Clanak 29.

(1) Drustvo za upravljanje obvezno je periodi, na trajnom mediju, klijentu dostavljati izveSo
aktivnostima koje je za njega obavilo.

(2) Za klijenta koji je mali ulagatelj, periagtio izvie€e iz stavka 1. ovoglanka ukljituje i
slijedete informacije:

1. tvrtka DruStva,

2. izvjeXe o sadrzaju i vrednovanju (procjeni) portfelja:

- detalje svih oblika imovine s podacima o trziSnojednosti ili fer vrijednosti
ukoliko trziSna vrijednost nije dostupna,

- stanje gotovine na petku i na kraju izvjeStajnog razdoblja i

- prinos portfelja tijekom izvjeStajnog razdoblja,

3. ukupan iznos naknada nastalih tijekom izvjeStajnazdoblja, opisujéi barem ukupne
naknade upravljanja i ukupne troSkove vezane uzénye po stavkama, te gdje je vazno, i
navod dae detaljna podjela biti dostupna na zahtjev,

4. usporedba prinosa portfelja tijekom razdoblja podmim izvjesem s referentnom
vrijednosti investicijskog prinosa, ukoliko postajigovorenog izm# ovlaStenog Drustva
i klijenta,

5. ukupan iznos dividendi, kamata i ostalih uplatantjenih tijekom izvjeStajnog razdoblja u
svezi s portfeljem klijenta,

6. informacije o drugim korporativnim akcijama kojejdgrava u svezi s imovinom iz
portfelja.

(3) Klijentu koji je mali ulagatelj, periodino izvje€e iz stavka 1. ovoganka dostavlja se svakih 6
mjeseci, osim u sljeden slucajevima:
1. kada Klijent zahtijeva da se peritdd izvie€e dostavlja svaka 3 mjeseca ili
2. kada se primjenjuju odredbe stavka 4. ovlamka, periodino izvje€e mora se dostavljati
najmanje svakih 12 mjeseci.

(4) Drustvo za upravljanje obvezno je obavijedtifenta koji je mali ulagatelj da ima pravo traZzit
izvje¥e sukladno t&ki 1. stavka 3. ovoglanka.

(5) lzuzetak vezan uz dku 2. stavka 3. ovoglanka née se primjenjivati u skkaju transakcija
izvedenicama.

Clanak 30.
DruStva za upravljanje duzna su, prilikom obaviamjoslova upravljanja portfeljem imovine
klijenata koji su mali ulagatelji, obavijestiti ted klijente 0 svakom gubitku koji prelazi unaprijed
odreieni prag, a koji je dogovoren izdhe DruStva i klijenta, do kraja radnog dana u kojemrag
prijeden ili, u sli€aju da je prag prifen na neradni dan, do kraja slijédg radnog dana.
IX. SREDSTVA KLIJENATA

Clanak 31.

(1) Drustvo za upraviljanje duzno je rewma sredstva klijenata drzati na odvojenouma ili
odvojenim rg&unima, koji su posebno u tu svrhu otvoreni kod $tdaih institucija.

(2) Sredstva s taina iz stavka 1. ovoglanka mogu se koristiti samo prema nalozima klijana



(3) Drustvu za upravljanje nije dozvoljeno sredstveguna iz stavka 1. ovoglanka koristiti u
svrhu asignacije, cesije ili kompenzacije, osim pemzacije sa samim klijentom, ali uz uvjet da
Ziro-ratun Klijenta nije u blokadi.
(4) Sredstva na tanima iz stavka 1. ovoganka nisu vlasnistvo DruStva za upravljanje, rezel
u njegovu imovinu ni u likvidacijsku ili st@jnu masu, niti se mogu uporabiti za ovrhu u vezi s
potraZivanjem prema Drustvu.
X. ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 32.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dajageh «Narodnim novinama».
Klasa: 011-02/08-04/14
Ur.broj: 326-01/08-1

Predsjednik Uprave

Ante Samodol



