Temeljem odredbtlanka 15. téka 4. alineja 1. ¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodneinewr. 140/05), te&lanka 52. Zakona o trziStu
vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02 i /083, Uprava Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, po sluzbenoj duznosti u predlmeduzimanja dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima ovlastenom drustvu INTERKARLTVRIJEDNOSNI PAPIRI d.o.o. Zagreb,
Preradouweva 14, na sjednici odrZzanoj dana 12. srpnja 260dine donijela je

RJESENJE

1. Ovlastenom drustvu INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRId.0.0. Zagreb,
Preradoweva 14, MBS: 080420080, oduzima se dozvola za {#gel svih poslova s
vrijednosnim papirima iZlanka 34. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira @diae novine br.
84/02 i 138/06).

2. Dozvola iz t@éke 1. izrijeke ovog rjeSenja é® se oduzeti ukoliko za ovlasteno drustvo
INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI d.o.o. Zagreb, Pesfovieva 14, MBS:
080420080, u razdoblju od jedne godine od danadumsdi ovog rjeSenja ne nastupi bilo koji
od razloga za oduzimanje dozvole propisan odredkgamka 52. stavak 1. Zakona o trZiStu
vrijednosnih papira.

3. Ovo rjeSenje upisuje se u Registar ovlastenih dvastkoji vodi Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga.

4. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

ObrazlozZzenje

Temeljem rjeSenja Komisije za vrijednosne papirgpubdike Hrvatske, klasa: UP/I-450-
08/02-02/16 od 31. siymja 2002. godine, klasa: UP/I-450-08/03-02/68 od &ujka 2003. godine i
klasa: UP/I-450-08/04-02/03 od 22. gijga 2004. godine, drustvo INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI
PAPIRI d.o.o. Zagreb (dalje: Drustvo) posjeduje \adz za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima iz¢lanka 34. téke 1. - 7. Zakona o trZiStu vrijednosnih papirar@dme novine br. 84/02 i
138/06, dalje: ZTVP).

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjéd&gencija) provela je postupak nadzora
nad Drustvom, temeljem Odluke klasa: UP/I-041-00675 od 15. oZujka 2007. godine, a sukladno
odredbi ¢lanka 15. téka 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor fingkti usluga (Narodne
novine br. 140/05, dalje: Zakon o Agencijlanka 14. ZTVP-a.

Postupkom nadzora uteno je da Drustvo nije postupalo u skladu s odne@dba TVP-a,
odnosno da su u Drustvu poslove s vrijednosnimrpagiobavljale neovlaStene osobe.

Naime, prvenstveno valja istaknuti da su u ranimstupku nadzora nad Drustvom (klasa:
UP/1-041-02/06-01/106), dana 11. listopada 200@immkao stranke sasluSani Daniel Nevidélan
Uprave Drustva, broker i investicijski savjetnik, Dario Bjelkanovi — investicijski savjetnik. Tom
prigopdom su na pitanje koje poslove obavljaju u 3vu, a Sto je konstatirano Zapisnicima o
saslusanju, izjavili:



a) Daniel Nevidal: ,Ja santlan Uprave i nadlezan sam za administrativne peslov
povremeno obavljam poslove brokera i investicijskagjetnika. Poslove brokera obavlja
nekoliko osoba: Davor Vorih, Dario BjelkanéyiTomislav Ridzak.”;

b) Dario Bjelkanow: ,Ja sam broker povremeno, a prije svega obavl@oslove na
obveznékom trzistu, i poslove investicijskog savjetnika.”.

S tim u svezi, Agencija je od DrusStva zatrazilaafjab ctitovanje, koje je i zaprimljeno dana
02. ozujka 2007. godine (klasa: UP/I-041-02/07-p6\1 predmetnom &tovanju se istie da je sva
zaprimanja naloga od klijenata, unoSenja istih jigknnaloga i izlaganja na trgovinske sustave
obavljao Daniel Nevidal, kao ovlaStena osoba. NadglojaSnjava se da su naprijed citirane izjave
posljedica nesporazuma nastalog zbog koriStenjéokkigalnog) termina ,brokerski poslovi* za
poslove administriranja &ana Klijenata (statistko praenje, izrada raalitih pregleda i
dokumentacije), izrade analiza financijskih trzijieecenja aktivnosti nalogodavaca, pripreme naloga
za unos u knjigu naloga i sl., pa je u tom smisdn ddetaljan opis poslova na kojima rade pojedini
zaposlenici Drustva. U predmetnoniitovanju se posebno opisujeditana koji je Daniel Nevidal
obavljao brokerske poslove u situacijama kadagefizicki prisutan u uredu (posredstvom mobitela
| prijenosnog réaunala).

U postupku nadzora, kojim je bilo obuldemo vremensko razdoblje od 01. lipnja 2006. do 31.
listopada 2006. godine, Agencija je utvrdila dgepina osoba ovlaStena za obavljanje poslova baoker
u DruStvu u tom razdoblju bio Daniel Nevidal, ujedrélan Uprave DruStva.

Tijekom postupka nadzora Agencija je, u cilju patpg i pravilnog ututivanja svih¢injenica,
izvrSila uvid u sljedéu dokumentaciju DruStva: radne knjiZzice i ugovore@adu svih zaposlenika,
evidencije radnog vremena u navedenom vremenskaaolbfu (koriStenje godiSnjih odmora i
bolovanja), te putne naloge Daniela Nevidala. lzedane dokumentacije je ufieno tko su bili
zaposlenici Drustva u navedenom razdoblju (Danielitlal, Dario Bjelkanow, Lidija Gamulin,
Davor Vorih, Ivan Kurtow, Dominik Skaro, Mario Ostdji Vesna Bali, Blanka Grubjesi i
Zvonimir Ridzak koiji je kasnije prestao biti zaparsk Drustva), te je utdeno da Daniel Nevidal nije
bio u uredu na radne dane 23. i 24. kolovoza 2Q&. listopada 2006., te 23., 24. i 25. listopada
2006. godine.

Imajwéi u vidu céitovanje Drustva od 02. oZujka 2007. godine, i am@ina na koji Daniel
Nevidal obavlja brokerske poslove kada nije prisutauredu, a u kontekstu nesporno dévre
¢injenice da imenovani nije bio prisutan u uredu lstopada 2006. godine kada je bio sudionik
Okruglog stola na XVI. Konferenciji Zagretie® burze d.d. u Rovinju, zatrazeno je da obrazla¥je
u DruStvu tada obavljao brokerske poslove, odnasadkoji su ndin upravo tada zaprimljeni i
izloZeni nalozi br. 20302/06, 20303/06, 20304/0B®@ /06, 20308/06 i 20309/06.

Daniel Nevidal je u trazenontitovanju od 23. oZujka 2007. godine (prilog br.Z8pisnika o
provedenom postupku nadzora), naveo da je, u iznmimsituacijama kada na putovanjima nije bio u
moguenosti sam zaprimati i izlagati naloge, to umjesgega ¢inio tadasnji¢clan Uprave Drustva -
Ton¢i Korunié.

Na traZenje Agencije, dana 20. travnja 2007. godirgge @itovanje dao je i Toéi Korunic,
na okolnosti¢lanstva u Upravi DruStva i obavljanja poslova sjedinosnim papirima. Prema
predmetnom &tovanju, Torgi Koruni¢ je duznostlana Uprave u Drustvu obna3ao od 01. rujna 2003.
do 10. prosinca 2006. godine, iako tijekom tog cdtiéh nije bio u radnom odnosu u DruStvu.dstda
je samo u iznimnim situacijama mijenjao Daniela Mala u primanju i izvrS8avanju naloga na
trgovinskim sustavima burzi, i to prvenstveno zlgmunjavanja obveza koje za Drustvo proizlaze iz
odredbiclanaka 763.-766. Zakona o obveznim odnosnima (Nerodvine br. 35/05). Ukoliko bi se u
takvim situacijama dogodilo da ni on nije u uredaloge je zaprimao i izvrSavao putem mobilnog
telefona i prijenosnog éanala.



Nadalje, a budti da je tijekom postupka nadzora wteno da opisi poslova iz ugovora o radu
pojedinih zaposlenika Drustva ufuju na njihovo obavljanje brokerskih poslova (,tvgc na trzistu
novca“, ,broker i trgovac dionicama“, ,broker i trgac vrijednosnim papirima®“), Agencija je od
Daniela Nevidala zatrazila dodatngitovanje vezano uz nazive i opise radnih mjestaedanih u
ugovorima o radu zaposlenika Drustva. titavanju, zaprimljenom dana 18. travnja 2007. gedin
navedeno je da nazivi radnih mjesta u ugovorimadu rzaposlenika opisuju @p zadatke i poslove
koji ¢e se od pojedinog zaposlenika traziti za vrijenegaye karijere u DruStvu, pozivéjise pritom
ponovo na &itovanje od 02. oZujka 2007. godine.

S tim u svezi, a u cilju potpunog i pravilnog uiwanja svih¢injenica, Agencija je zatraZila i
o¢itovanja zaposlenika DruStva - Daria Bjelkartavii Davora Voriha, vezano uz poslove koje su
obavljali kao zaposlenici Drustva. TraZzené&tavanja zaprimljena su u Agenciji dana 18. svibnja
2007. godine. Dario Bjelkanaviistaknuo je da u DruStvu obavlja poslove investi@ analize,
provadenja investicijskih strategija, @enja vlasnikih pozicija trZiSta novca i duga, izvjeStavanja,
potpore i edukacije, a kojim poslovima je obutemo i kontroliranje alokacije transakcija,
kontroliranje provedbe ptanja i namire duzdkih papira, te priprema izvjeStaja za klijente (tzv
poslovi brokerskog odjela), dok je Davor Vorih nawta u Drustvu obavlja poslove u brokerskom
odjelu - priprema naloge za unos u knjigu nalogatikretanje pojedine dionice u trgovinskom
sustavu burze, te provodi poslove vezane uz upgevaojedine transakcije s predmetnim nalogom,
radi administraciju portfeljnih kana koje DruStvo vodi, te pomaZze pri izradi intbranaliza domah
i stranih dionica i trziSta.

Po okoranju postupka nadzora, DruStvu je naéitavanje bio dostavljen Zapisnik o
provedenom postupku nadzora (klasa: UP/I-041-008)%; ur.broj: 326-321/07-16 od 13. lipnja
2007. godine).

Odredbamalanka 53. ZTVP-a broker je definiran kao zaposlemikastenog drustva koji je
ovladten za obavljanje trgovine s vrijednosnim papE, te kome dozvolu za rad izdaje Agencija.
Takader, izrkito je propisano da osobe koje nemaju dozvolu Ajenee smiju pruzati brokerske
usluge.

Tijekom postupka nadzora nad Drustvom, Agencijatyedila da je povremeno, iako iznimno,
brokerske poslove u Drustvu obavljala neovlaStesuba - Toti Koruni¢, a Sto nesporno proizlazi iz
naprijed navedenih izjava koje su dali Daniel Navidlorti Korunic.

Osim toga, a uzevsi u razmatranjedusobno kontradiktorne izjave Daniela Nevidala dane
11. listopada 2006., 02. oZujka 2007. godine i kadijekom postupka, izjave Daria Bjelkanoaii
Davora Voriha, te sve podatke prikupliene tijekomstopka, Agencija je, primjenjuju natelo
slobodne ocjene dokazadlanka 9. Zakona o @em upravnom postupku (Narodne novine br. 53/91,
103/96), utvrdila da su brokerske poslove u Drustsavlasteno obavljali i Dario Bjelkan@vi Davor
Vorih. Naime, Agencija smatra da nije Zivotna sifisa u kojoj jedna osoba (Daniel Nevidal), u
Drustvu koje zapoSljava nekoliko osoba s polozZemiokerskim ispitom, pored poslovtana Uprave
obavlja i sve brokerske poslove u Drustvu, pogtazaprimanje naloga od klijenata, uno3enje istih u
knjigu naloga i izlaganje na trgovinski sustav, iodim na broj naloga tijekom jednog trgovinskog
dana. Takder, teSko je provedivo ddan Uprave DruStva na sastancima, sluzbenim pujionarili
konferencijama, posredstvom mobitela i prijenosmagunala obavlja brokerske poslove paznjom
dobrog stranjaka. U prilog iznijetom stavu Agencije idu i slge ¢injenice utvdene temeljem
podataka prikupljenih tijekom postupka i podatakejma Agencija in&e vodi evidencije:
a) Dario Bjelkanovt zaposlenik je Drustva od 2002. godine na poslovingmvac na trzistu
novca“, s tim da je brokerski ispit polozio 2004die;
b) Davor Vorih zaposlenik je Drustva od 2004. godire poslovima ,broker i trgovac
dionicama*, s tim da je brokerski ispit polozio 20Qodine.



Konano, Agencija je miSljenja da su obrazloZenja Danidkvidala, Daria Bjelkanota i
Davora Voriha, dostavljena tijekom postupka, isatim da se isprave njihove ranije, neposredno
dane izjave, pa ih stoga je ocijenila nevjerod omhag.

Odredbomélanka 52. stavak 1. ¢ka 11. ZTVP-a propisano je d& Agencija ovlaStenom
drudtvu oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ievposlova s vrijednosnim papirima ako poslove s
vrijednosnim papirima za &an nalogodavca obavljaju osobe koje nisu brokeriinvesticijski
savjetnici.

Slijedom svega naprijed izloZenog, ocjenfijsvaki dokaz posebno i sve zajedno, Agencija je
donijela odluku oduzeti Drustvu dozvolu za obaygasvih poslova s vrijednosnim papirima, uz
primjenu odredbe stavka 8anka 52. ZTVP-a. Naime, Agencija je o¢ila da dozvolu Drustvu rie
oduzeti ukoliko u razdoblju od jedne godine od deoaanosti ovog rieSenja za DruStvo ne nastupi
bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole propisanedbamalanka 52. stavak 1. ZTVP-a, uzevsi
pritom u obzir sljedée ¢injenice (olakotne okolnosti):

- opisanim postupanjem DruStva nije nastupila Stetakliente DruStva, niti za trziste

kapitala u cjelini;

- opisano postupanje Drustva nije imalo za posljediamipulaciju trziStem;

- 0sobe za koje je utéeno da su neovlasteno obavljale poslove s vrijadnopapirima

imale su poloZen ispit za obavljanje poslova braker

- DruStvu ranije nije oduzimana dozvola, niti su hiterdene nepravilnosti u radu istoga.

Oduzimanje dozvole Drustvu Agencif® upisati u Registar ovlastenih druStava, u koji je
Drustvo upisano pod brojem 77 (sedamdesetsedam).

Sukladno odredbamd&anka 8. stavak 3. Zakona o Agenciji, ovo rjeSeoigavit ¢e se u
Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali s@ipistoga moze pokrenuti upravni spor

podno3enjem tuzbe Upravnhom sudu Republike Hrvatiskeku od 30 dana od dana primitka ovog
rieSenja.

Klasa: UP/1-041-02/07-06/5
Ur.broj: 326-321/07-19
Zagreb, 12. srpnja 2007.

PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol



