MEDUIZVJIESTAJ POSLOVODSTVA DRUSTVA HUP-ZAGREB D.D. ZA
RAZDOBLJE 01.01 - 30.09.2009. GODINE

ZNACAJNI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU SE DOGODILI U DEVETOMJESECNOM POSLOVANJA

Dana 30.01.2009. godine drustvo je sa drustvom Labud d.0.0. iz Zagreba sklopilo Ugovor o prodaiji i
prijenosu udjela u povezanom drustvu Praonica rublja d.o.0. Dana 24.02.2009. godine izvriena je
primopredaja drustva. Od 24.02.2009. godine temeljem skiopljenog Ugovora o pruzanju usluga pranja
rublja svi hoteli nase grupe pod istim uvjetima nastavili su sa koristenjem usluga pranja kod drustva
Praonica rublja d.o.0. sada u vlasnistvu drustva Labud d.o.o. koje ima dugogodisnje iskustvo u
proizvodnji sredstava za pranje i is¢enje kao i u vodenju i organiziranju poslova pranja rublja putem
vlastitih pracnica.

Drustvo se odiutilo na prodaju udjela u Praonici rublja d.o.0. iz razloga $to su oprema i strojevi
potpuno dotrajali i bilo je potrebno uloZiti zna¢ajna financijska sredstva u nabavku nove opreme. Osim
toga prostor u kojem se nalazi nije adekvatan i tedko je prilagodljiv za instalaciju suvremene opreme
za pranje rublja 8to bi takoder prouzrodilo vrlo visoke tro§kove po osnovu preseljenja praonice i
izgradnje novog objekta na drugoj lokaciji.

CIMBENICI RIZIKA

1. Kamatni rizik — Grupa HUP-ZAGREB d.d. od ukupnih dugoro&nih obveza na dan 30.09.2009.
godine preko 70 % zaduZena je kod Hrvatske banke za obnovu i razvitak uz kamatnu stopu od 2 %
i4 %. S obzirom da Hrvatska banka za obnovu i razvitak nije mijenjala kamatne stope za postojece
kredite u otplati, navedene kamatne stope su povoljne i ne predstavijaju rizik za poslovanje drustva.

Krediti primljeni od Privredne banke Zagreb predstavijaju 30 % preostalih ukupnih dugoroénih
obveza i vezani su na kretanje EURIBORA na koji se dodaje 1,80 postotnih bodova. Vrijednost
tromjeseCnog Euribora na dan 30.09.2009. godine iznosila je 1,108 % $to kada se pribroji 1,80 %
za period [-1X 2009.godine daje kamatnu stopu od 2,908 % &to takoder ne predstavija rizik za
poslovanje grupacije.

2. Kreditni rizik - U strukturi ukupnih kratkotrajnih potrazivanja odredeni rizik predstavijaju
potrazivanja od turistickih agencija koje su krajem 2008. godine i po&etkom 2009. uslijed djelovanja
svjetske gospodarske krize dosle u probleme sa plaéanjem u ugovorenim rokovima. Ova potrazivanja
moZemo uzeti kao potencijalni kreditni rizik ali samo u smislu prolongiranja roka plaéanja s obzirom da
se radi o znacajnim turistickim agencijama sa kojima nasa grupa ostvaruje dugogodisnju posiovnu
suradnju. Preostala potraZivanja prema nasim procjenama ne predstavijaju kreditni rizik jer se radi o
potraZivanjima od kupaca kao §to su Diners, American Express, Visa Card, Eurocard-MasterCard,
Maestro ... iza kojih ku€a stoje poslovne banke sa kojima ostvarujemo dugogodisnju poslovnu
suradnju i gdje pitanje naplate potraZivanja ni u jednom trenutku nije predstavijalo ozbiljan problem. U
poslovanju sa ostalim klijentima naplata potraZivanja osigurava se prilikom ugovaranja poslova i to
preuzimanjem bankovnih garancija i zaduznica.

3. Cjenovni rizik — Kreditne obveze grupe vezane su uz kretanje vrijednosti eura §to predstavlja
moguci rizik s obzirom na promjenu te¢aja eur-a u odnosu na kunu. Istovremeno ugovori sa stranim
agencijama i klijentima ugovaraju se u stranim valutama i to preteZno u eurima $to s druge strane
neutralizira negativan efekt koji moze nastati po osnovu otplate kreditnih obveza. Slijedom navedenog
smatramo da grupacija nije zna&ajnije iziozena niti cjenovnom, a niti valutnom riziku. Sto se tice
redovnih prodajnih cijena nasih usluga, oekujemo minimaini pad cijena iz razloga $to je u periodu I-1X
2009. godine bila prisutna manja potraZnja za nasim uslugama, te se iz toga razloga nisu ostvarile
prodajne cijene kako smo planirali. U ovom trenutku ne moZemo procijeniti koliko ¢e to iznositi, a
nadamo se da nece biti znagaino.



4. Rizik likvidnosti — Unato¢ negativhom utjecaju svjetske gospodarske krize na turisticki sektor i na
ostvarene rezultate poslovanja u periodu I-1X 2009. godine koji su losiji u usporedbi sa istim periodom
prosle godine nasa grupa nije u ovom periodu bila izloZena riziku likvidnosti i riziku tijeka novca na §to
nam ukazuje i koeficijent tekuce likvidnosti iz kojeg je vidljivo da je grupa u svakom trenutku u stanju
podmiriti svoje kratkoroéne obveze. Stavljanjem u odnos kratkotrajne imovine sa kratkoro&nim
obvezama dobijemo koeficijent 4,15 §to znali da je kratkotrajna imovina 4,15 puta veéa od
kratkoro¢nih obveza. Koeficijent tekuée likvidnosti izuzetno je povoljan §to znaédi da je drustvo stabilno
i da je poslovodstvo vodilo brigu o svojim obvezama kao i 0 odrzavanju likvidnosti.

5. Politicki rizik — Smatramo da u ovom trenutku za poslovanje nase grupe ne postoji nikakav politi&ki
rizik.

OSTALE OBAVIJESTI
Obavijest o zastiti okolisa

Tijekom devetomjese¢nog perioda 2009. godine u grupi nije bilo nikakvih ekoloskih incidenata.
Hotelijerska djelatnost ne spada u djelatnosti koje mogu ugroziti okoli§. Unato& tome u drudtvu se
kontinuirano radi na unapredenju zastite okolisa i odrzivoga razvoja, a svi hoteli koji posluju unutar
grupacije posjeduju zakonski propisanu dokumentaciju u svezi sa ispustanjem otpadnih voda i
postupanjem sa svim vrstama otpada i ispustima oneti§éujucih tvari u zrak. Za svako od navedenih
podruéja drustvo je sklopilo ugovore sa ovlastenim tvrtkama.

Obavijest o stjecanju vlastitih dionica

Na izvanrednoj glavnoj skupétini dionickog drustva odrzanoj 13.12.2008. godine donijeta je Odluka o
stiecanju vlastitih dionica drustva HUP-ZAGREB d.d maksimalno do 10% temeljnog kapitala drustva.
Drustvo HUP-ZAGREB d.d. steklo je ukupno 24.325 vlastitih dionica $to predstavija 4,91 % ukupnog
broja dionica. Dionice su otkupliene po prosje¢noj cijeni od 1.782,00 kn. Sredstva za kupnju viastitih
dionica osigurana su iz revalorizacijskih rezervi i formirane su rezerve za kupnju viastitih dionica.

Na izvanrednoj skupstini dioni¢kog drustva odrzanoj 29.08.2009. godine drustvo je donijelo odluku o
prestanku vazenja odluke o stjecanju vlastitih dionica, te je donijelo Odluku o poviadenju 24.225
vlastitih redovnih dionica i smanjenju temeljnog kapitala drustva. Povlagenjem viastitih dionica
temeljni kapital sada iznosi 188.550.400,00 kuna i podijeljen je na 471.376 dionica, svaka nominalne
vrijednosti 400,00 kn.

Na istoj skupstini drustvo je donijelo Odluku o povlagenju dionica s uvrétenja na uredenom trzistu-
Zagrebackoj burzi, te se drustvo obvezalo od svih dioni¢ara koji su glasovali protiv ove odluke, otkupiti
njihove dionice uz praviénu naknadu.

Temeljem Clanka 410 stav 2, a u svezi ¢lanka 407 stav 2 "Zakona o trZi$tu kapitala" (NN 88/2008)
povodom izrade konsolidiranog devetomjesenog financijskog izvie§¢a za razdoblie 01.01.-
30.09.2009. godine za drustvo HUP-ZAGREB d.d., Zagreb, Trg Kre&imira Cosi¢a 9, kao odgovorna
osoba za sastavljanje meduizvjestaja poslovodstva izjavlijujem da prema mojem najboljem saznanju
Meduizvjestaj poslovodstva HUP-ZAGREB d.d. Zagreb, Trg Kre&imira Cosi¢a 9 i drudtva ukljuéenih u
konsolidaciju, a to su drustva H.B.l. d.o.0. Zagreb, Kneza Borne 2, ASTORIA d.0.0. Zagreb, Trg
Kresimira Cosi¢a 9, HOTELI SREBRENO d.d. Srebreno bb, Srebreno, sadrzi istinit prikaz razvoja i
rezultata poslovanja i poloZaja drustva i drustva ukljugenih u konsolidaciju kao i opis najznaéajnijih
rizika i neizvjesnosti kojima su drustva izlozena kao cjelina.
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Temeljem ¢lanka 410 stav 2, a u svezi ¢lanka 407 stav 2 "Zakona o trzistu kapitala" (NN
88/2008) povodom izrade konsolidiranog devetomjese¢nog financijskog izvjeséa za
razdoblje 01.01.-30.09.2009. godine dajem slijedecu:

I1ZJAVU

Za drustvo HUP-ZAGREB d.d., Zagreb, Trg KreSimira Cosi¢a 9 odgovorna osoba za
sastavljanje devetomjese¢nog financijskog izvjestaja je

LJILJANA LIBER, direktor sektora raGunovodstva.

Izjavljujem da prema mojem najboljem saznanju:

Skraceni set konsolidiranog devetomjese¢nog financijskog izvjestaja (sastoji se od
bilance, rauna dobiti i gubitka, izvjestaja o novéanom tijeku, izvjestaja o promjenama
kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje) HUP-ZAGREB d.d. Zagreb, Trg KreSimira
Cosica 9, za period 01.01.-30.09.2009. godine sastavljen je uz primjenu Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja i daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza,
gubitka i dobitka, financijskog poloZaja i poslovanja dru§tva HUP-ZAGREB d.d. i
drustva koja su kao cjelina uklju¢ena u konsolidaciju , a to su drustva H.B.1. d.o.o.
Zagreb, Kneza Borne 2, ASTORIA d.o.0. Zagreb, Trg Kresimira Cosi¢a 9, HOTELI
SREBRENO d.d. Srebreno bb, Srebreno.

Zagreb, 30.09.2009.
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