SaZetak prospekta

Odlomak A

Uvod i upozorenja

Ovaj se prospekt (,Prospekt“) odnosi na javnu ponudu obveznica ,,Sun Invest Registered Euro Bond 2021“ u
ukupnom nominalnom iznosu do 144.000.000,00 eura, koji se dijeli na registrirane obveznice s fiksnom
kamatnom stopom nominalnog iznosa od 0.96 eura po obveznici (,Obveznice”) i s dospije¢em na dan 3. rujna
2046. godine (,Datum dospijeé¢a”). Obveznice predstavljaju izravne i neosigurane obveze lzdavatelja koje su
medusobno jednako vrijedne. Trajanje Obveznica zavrSava na dan 31. kolovoza 2046. godine. Obveznice ce
izdavati drustvo Sun Invest AG (,lzdavatelj) izdavateljima sa sjediStem ili prebivaliStem u jednoj od sljedecih
driava (,DrZzave na koje se ponuda odnosi“): Lihtenstajn, Austrija, Bugarska, Hrvatska, Ceska Republika,
Francuska, Madarska, Italija, Luksemburg, Poljska, Rumunjska, Slovacka, Slovenija ili Svicarska.

Upozorenja

Ovaj se kratak sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice
razmatrajuci Prospekt u cjelini. Ulagaci mogu izgubiti cijeli ili dio uloZenog kapitala. Ako u odnosu na zahtjev koji
se odnosi na informacije sadrzane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagac kao tuzitelj mogao
bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, snositi trosSkove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja postupka
pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak sadrzaj,
ukljuéujuci bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadrZaj obmanjujuci, netocan ili
nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se Cita zajedno s
ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulaga¢ima pri donoSenju
odluke o ulaganju u Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira
(ISIN) jest: LI1128291351

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujudi i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG. Adresa i drugi kontakt podaci Izdavatelja su FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lihtenstajn , broj telefona: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikacijska oznaka pravnog
subjekta (LEI) Izdavatelja: 529900RFBNLILCAT6626

Identitet i kontakt podaci nadlezZnog tijela koje odobrava prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski
dokument ili univerzalni registracijski dokument

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trziSta Lihtenstajna kao nadleznog tijela prema
Uredbi o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Adresa i drugi kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog trzista
Lihtenstajna su: Landstrasse 109, poStanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73,
e-mail: info@fma-li.li i faks: +423 236 72 38

Datum odobrenja prospekta

Ovaj Prospekt je odobren na dan 12. kolovoza 2021. godine.


mailto:info@fma-li.li

Odlomak B - Izdavatelj

Pod-odlomak

Tko je Izdavatelj Obveznica (,lzdavatelj“)?

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano nastalo prema propisima
KneZevine Lihtenstajn te je od dana 2. ozujka 2021. godine upisano u trgovacki registar Ureda za pravosude
Knezevine Lihtenstajn pod registracijskom oznakom: FL - 0002.654.161-3.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je drustvo posebne namjene koje je osnovano kako bi osiguralo sredstva drustvima iz grupacije Sun
Contracting (,,Drustva iz grupacije”; u cjelini ,Grupacija Sun Contracting”). Izdavatelj mozZe izdavati duznicke
instrumente i prihod od njih staviti na raspolaganje drugim Drustvima iz grupacije (putem podredenih ugovora o
zajmu) kako bi se koristio u opce korporativne svrhe tih Drustava iz grupacije koje posuduju. Poslovna djelatnost
Drustava iz grupacije obuhvaca instalaciju i rukovanje fotonaponskim sustavima (fotonapon je tehnologija koja
pretvara suncevu svjetlost (solarno zracenje) u elektricnu energiju) i prodaju elektricne energije koja se proizvodi
u fotonaponskim sustavima u skladu sa sporazumima koji ¢e se sklopiti s klijentima (,,Ugovaranja fotonaponskih
poslova“). Prema tim ugovorima drustvo Sun Contracting AG (ili bilo koje drustvo iz Grupacije Sun Contracting,
»,Narucitelj“) instalira i rukuje fotonaponskim sustavom prema ucinkovitosti/proizvodnji modula koji se unaprijed
dogovara s dotic¢nim klijentom. Kako bi Narucitelj instalirao fotonaponski sustav na krovu, njegov klijent mora
pristati osigurati mjesto na krovu zgrade za vrijeme trajanja ugovora u vezi s Ugovaranjem fotonaponskih
poslova. Ugovori se sklapaju na uobicajeno razdoblje od 18 godina. Elektri¢na energija koju generira fotonaponski
sustav se ili prodaje klijentu ili ista odlazi u elektricnu mrezu. U oba slucaja Izdavatelj je ovlasten naplatiti naknadu
za energiju koja se prodaje odnosno koja se prodavala.

Vecinski dionicari, ukljucujudi i je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala Izdavatelja koji je upisan u trgovacki registar Knezevine Lihtenstajn
iznosi 1.000.000,00 eura i podijeljen je na 1.000.000 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u
temeljnom kapitalu od 1,00 eura. Dionice u lzdavatelju su izdane, placene u cijelosti, a drzi ih drustvo Sun
Contracting AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano nastalo prema propisima KneZevine Lihtenstajn
te upisano u trgovacki registar pod registracijskom oznakom: FL-0002.555.661-3 (Ured za pravosude KneZevine
Lihtenstajn). Od dana izdavanja ovog Prospekta drustvom Sun Contracting AG upravlja Andreas Pachinger koji
drzi 99,00% dionica u drustvu Sun Contracting AG.

Glavni direktori
Glavni direktor Izdavatelja jest Georg Schneider koji je jedini ¢lan uprave drustva Izdavatelja (Verwaltungsrat).
Ovlasteni revizori

Drustvo Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina Lihtenstajn (Revisionsstelle) trenutno
su ovlasteni revizori Izdavatelja.

Koje su kljucne financijske informacije o izdavatelju?

Izdavatelj je osnovan 23. veljace 2021. godine i od 2. oZujka 2021. godine upisan je u trgovacki registar Knezevine
Lihtenstajn. Na dan objave ovog Prospekta nisu dostupne klju¢ne financijske informacije o Izdavatelju.

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za Izdavatelja?

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na
temelju vjerojatnosti njihove pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.



Rizici povezani s Izdavateljem

Izdavatelj je startup drustvo.

Izdavatelj postoji od 2. oZujka 2021. godine. Njegov temeljni kapital iznosi 1.000.000,00 eura. lzdavatelj ne
raspolaze nikakvom imovinom. Kao startup drustvo lzdavatelj nema korporativnu povijest koja bi bila dostupna
ulaga¢ima radi procjene. Umjesto toga, zainteresirani ulagaci moraju procijeniti korporativnu povijest drustva
Sun Contracting AG i Drustava iz grupacije jer lzdavatelj u velikoj mjeri ovisi o drustvu Sun Contracting AG, koje
je najvaznije drustvo medu Drustvima iz grupacije, i o svakom pojedinom Drustvu iz grupacije. Prema posljednjim
revidiranim financijskim izvjeStajima na dan 31. prosinca 2019. godine ukupne obveze drustva Sun Contracting
AG iznosile su 27.189.572,40 eura, dok je kapital drustva iznosio 2.013.681,84 eura. Dakle, financijski gearing
tijekom izdavanja financijskih instrumenata stavljaju se na raspolaganje (putem podredenih zajmova) drustvima
iz grupacije Sun Contracting.

Izdavatelj nije operativno drustvo. Zajmovi koji ¢e se odobriti Drustvima iz grupacije koja posuduju bit ¢e
podredeni.

Izdavatelj je drustvo posebne namjene koje je osnovano u svrhu izdavanja duznickih instrumenata, kao s$to su
financijski instrumenti/ili ulaganje (Veranlagungen). Pritom ostvarene prihode Izdavatelj stavlja na raspolaganje
(putem podredenih zajmova) drustvima iz grupacije Sun Contracting. Kako bi Izdavatelj ispunio svoje obveze po
Obveznicama, oslanjat ¢e se na Drustva iz grupacije koja se zaduZuju bududi da se pla¢anja kamata i otkup u
odnosu na Obveznice ucinkovito ispladuju iz novcanih tokova koje ¢e ostvariti Drustva iz grupacije koja se
zaduZzuju. Ulagaci u Obveznice ("Vlasnici obveznica“) glede zajmova koje je lzdavatelj odobrio Drustvima iz
grupacije nece imati pravo ovrsiti te zajmove ili pravo izravne Zalbe u odnosu na Drustva iz grupacije koja se
zaduZuju. Vlasnici obveznica stoga nece imati nikakva izravna potraZivanja za takve nepodmirene iznose prema
bilo kojem Drustvu iz grupacije Sun Contracting. Nadalje, Vlasnici obveznica i vjerovnici Izdavatelja ne mogu
prijaviti trazbinu, ni u odnosu na kamate, stecajnom sudu ako drustvo Sun Contracting AG ili bilo koje Drustvo iz
grupacije mora podnijeti zahtjev za pokretanje stecajnog postupka.

Obveze po bilo kojem zajmu koji se daje Drustvu iz grupacije koje posuduje jesu i bit ¢e podredene te su i bit ¢e
rangirane (i) nize od svih sadasnjih ili buducih nepodredenih instrumenata ili obveza Drustva iz grupacije koje
posuduje; (ii) jednako vrijedne medu sobom, i barem jednako vrijedne u odnosu na sve ostale sadasnje ili buduce
neosigurane obveze Drustva iz grupacije koje posuduje, a koje su rangirane ili za koje se navodi da ¢e biti
rangirane, nize od svih nepodredenih obveza ili instrumenata Drustva iz grupacije koje posuduje. U slucaju
likvidacije ili insolventnosti Drustva iz grupacije koje posuduje ili bilo kojeg postupka za izbjegavanje njegove
insolventnosti, obveze po zajmu lzdavatelja podredene su potraZzivanjima svih imatelja nepodredenih obveza, pa
se u svakom takvom slucaju plac¢anja vezana uz zajam nece vrsiti sve dok se u cijelosti ne podmire sva potrazivanja
prema Drustvu iz grupacije koja posuduje prema obvezama koje su rangirane vise u odnosu na njegove obveze
po zajmu. Nije potrebno pokrenuti nikakve ste¢ajne postupke nad Drustvom iz grupacije koje posuduje u vezi s
njegovim obvezama po zajmu lzdavatelja. Zajam od lzdavatelja ne doprinosi utvrdivanju premasuju li obveze
Drustva iz grupacije koje posuduje njegovu imovinu. Izdavatelj nece biti ovlasten od Drustva iz grupacije koje
posuduje primati bilo kakva plac¢anja iz ili u vezi sa zajmom sve dok je vlasnicki kapital Drustva iz grupacije koje
posuduje negativan ili moze postati negativan zbog bilo kakvih isplata Izdavatelju u vezi sa zajmom (tako da zbroj
obveza Drustva iz grupacije koje posuduje premasuje vrijednost njegove imovine).

Izdavatelj nije ogranicen u odnosu na dodatna zaduZenja niti jamstva povlastenog ranga ili jednakovrijednog
s Obveznicama.

Izdavatelj nije sklopio niti je pristao sklopiti kakve ograni¢avajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica glede
svoje moguénosti da dode do dodatnih zaduZenja ili jamstva jednakovrijednih s Obveznicama ili povlastenog
ranga u odnosu na obveze po Obveznicama. Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduzivanja moglo bi znacajno
povedati mogucnost odgode, ili izostanak placanja kamata ili glavnice po Obveznicama i/ili smanijiti iznos
nadoknadiv ulagaCima u Obveznice u slucaju insolventnosti ili likvidacije lzdavatelja.



Rizici povezani s poslovanjem lzdavatelja

lzdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata i otkupa Obveznica izloZzeni su svim rizicima kojima je izlozeno
i svako od Drustava iz grupacije.

Kao drustvo posebne namjene Cija je svrha osiguravanje sredstava Drustvima iz grupacije Sun Contracting
Izdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata i otkupa Obveznice bit e izlozena svim rizicima kojima je
izloZzeno svako od Drustava iz grupacije, a ti su rizici medu ostalim sljededi:

(a) Drustvo Sun Contracting AG ima znacajan neotplaceni dug.

Kao drustvo majka, drustvo Sun Contracting AG najvaznije je drustvo unutar Grupacije Sun Contracting koje (i)
pruza usluge u vezi s proizvodnjom solarne energije i prodajom elektri¢cne energije ili (ii) pruza te usluge putem
svojih drustava kceri i (iii) stjeCe udjele u drustvima koja posluju u sektoru solarne/obnovljive energije. Drustvo
Sun Contracting AG moze takoder osnovati subjekte posebne namjene u svrhu upravljanja odredenom imovinom
na osnovi projekta. Prema posljednjim revidiranim financijskim izvjestajima na dan 31. prosinca 2019. godine
ukupne obveze drustva Sun Contracting AG iznosile su 27.189.572,40 eura, dok je kapital drustva iznosio
2.013.681,84 eura. Dakle, financijski gearing drustva vec je vrlo visok i prema tome osjetljiviji na promjene u
operativnoj dobiti.

(b) Likvidacijski rizik moZe ograniciti sposobnost sudjelovanja drustva Sun Contracting AG i svakog od Drustava
iz grupacije u planiranim aktivnostima i povecanje njihovog poslovanja. Drustvo Sun Contracting AG i svako od
Drustava iz grupacije izloZeni su riziku da ne¢e moci prikupiti dovoljno sredstava za planirano prosirenje svojih
poslovnih aktivnosti.

Grupacija Sun Contracting bavi se obnovljivim izvorima energije (fotonapon) i pruza usluge u vezi s fotonaponom
(instaliranje fotonaponskih sustava i prodaja elektri¢ne energije). Uzevsi u obzir prije svega ishod Konferencije o
klimatskim promjenama (COP 21) u Parizu 12. prosinca 2015. godine, Grupacija Sun Contracting vjeruje da je dio
industrije koja se razvija. Likvidnost ili postojedi pristup sredstvima kljuc¢ni su za poslovanje Grupacije Sun
Contracting. Nedostatak likvidnosti moze znaciti da Grupacije Sun Contracting nece imati na raspolaganju
dovoljno sredstva za odrZavanje ili povecanje svoje aktivnosti, za Sto je potreban znatan iznos sredstava.
Industrijske aktivnosti Grupacije Sun Contracting iziskuju veliki kapital te daljnje financiranje takvih aktivnosti
klju¢no je za odrzavanje poslovnih aktivnosti u periodima kada su neto operativni novcani tokovi negativni ili
nedovoljni za pokri¢e kapitalnih izdataka i/ili odrZavanje ili povecanje poslovnih aktivnosti sukladno poslovhom
planu. Grupacija Sun Contracting izloZzena je riziku da sredstva prikupljena izdavanjem Obveznica nece biti
dovoljna za prosirenje njezinopg poslovanja.

(c) Poslovni model Grupacija Sun Contracting glede ugovaranja fotonaponskih poslova u bithome ovisi o
elektricnoj energiji koja ¢e se proizvesti putem fotonaponskih sustava. Stvarni rezultati mogu odstupati od
korporativnih planova.

Izracun bilo kojeg od Drustava iz grupacije u odnosu na prihode koji ¢e se ostvariti u vezi s Ugovaranjem
fotonaponskih poslova temelje se na prosjecnim ucincima i troskovima odrZavanja fotonaponskih sustava u
proslosti kao i klimatskim uvjetima koji se ocekuju na podrucju gdje ¢ée se fotonaponski sustav postaviti.
Fotonaponski sustav sastoji se od nekoliko tehnickih komponenti, za koje se procjenjuje da imaju prosjecan rok
trajanja od priblizno 20 godina. Znacajne nesigurnosti postoje u odnosu na stvarne klimatske uvjete i trajnost
ucinkovitosti pojedinog fotonaponskog sustava. Stoga stvarna ucinkovitost fotonaponskog sustava moze biti niza
od predvidene, npr. zbog manjeg solarnog zracenja i/ili zbog nedovoljne ucinkovitosti fotonaponskog sustava i/ili
povecanja troskova odrzavanja fotonaponskog sustava i/ili potrebe za dodatnim ulaganjima.

(d) Drustva iz grupacije podlijezu povec¢anoj konkurenciji.

U brojnim zakonodavstvima uredbe i zakoni su ve¢ doneseni ili razmatraju kako bi se ogranicilo ili smanjilo
ispustanje staklenickih plinova. Strozi pragovi ispustanja Stetnih plinova, pogotovo kada su povezani s potporama
za obnovljive izvore energije, mogu dovesti do ulaska drugih konkurenata na trziste na kojem djeluju Drustva iz



grupacije, Sto pak moze dovesti do povecane konkurencije, veéeg cjenovnog pritiska i moze rezultirati time da
Drustva iz grupacije ne mogu doci (ili mogu doc¢i samo u manjoj mjeri) do novih klijenata.

(e) Kao relativno mlado drustvo Sun Contracting AG ima ogranicenu korporativnu povijest, nedostaje mu
iskustva i moZda nece moci postici ili odrzati profitabilnost ili tocno predvidjeti svoje buduce rezultate. Drustvo
Sun Contracting AG nema dugogodisSnje iskustvo s regulatornim odobrenjima ili u vezi s klijentima i
dobavljacima u fotonaponskoj industriji.

Kao relativno novi konkurent (drustvo Sun Contracting AG osnovano je 2017. godine), Grupacija Sun Contracting
u konkurenciji je s iskusnijim, poznatijim i afirmiranijim postojec¢im drustvima. Rizik u vezi s trziSnim natjecanjem
za druStvo Sun Contracting AG i bilo koje od Drustava iz grupacije posebice se odnosi na stjecanje (novih)
klijenata. Drustvu Sun Contracting AG i bilo kojem Drustvu iz grupacije mozda ¢e biti teSko nadmetati se s ve¢im
drustvima koja ¢e mozda isposlovati bolje cijene dobavljaca, proizvoditi robu i pruzati usluge u velikim koli¢inama
ekonomicnije ili iskoristiti ve¢e proracune za marketing.

(f) Drustva iz grupacije podlijezu riziku izracuna kao i rizicima u vezi s planiranjem i financiranjem, a koji su
povezani s razvojem i instalacijom fotonaponskih sustava. Nadalje, postoji i rizik u pogledu fotonaponskih
sustava koji se postavljaju na krov.

Rizici u vezi s izgradnjom i rukovanjem fotonaponskim sustavima ukljucuju rizike koji se odnose na planiranje,
financiranje i rukovanje istima. Drustva iz grupacije mogla bi nedovoljno ili neto¢no planirati fotonaponski sustav,
a kao rezultat toga klijent moZda ne bi dobio Zeljenu ili izraCunatu koli¢inu elektri¢ne energije, ¢ime bi Drustva iz
grupacije izgubila izracunatu naknadu. U slu¢aju fotonaponskih sustava koji se postavljaju na krov postoji (izmedu
ostalog) rizik da statika ili nosivost krovne strukture nije to¢no izracunata ili je pogresno procijenjena, pa krov na
koji se treba ugraditi fotonaponski sustav moZe biti strukturno neprikladan za noSenje njegovog tereta.
Posljedi¢no, dodatne investicije mogle bi biti nuzne ili bi se fotonaponski sustav ¢ak morao i demontirati ili bi bilo
potrebno nadi zamjenski krov. U bilo kojem od navedenih slu¢ajeva doticnom Drustvu iz grupacije nastali bi
dodatni troskovi.

(g) Drustva iz grupacije oslanjaju se na trece osobe u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava.

Drustva iz grupacije angaziraju trece osobe u pogledu instalacije i odrZzavanja fotonaponskih sustava. Takvi
izvodaci Cesto rade s podizvodadima. Drustva iz grupacije su stoga podlozZna riziku da izvodaci i podizvodaci
izvedu zatrazene radove loSe, izvan zadanog roka ili ih uopce ne izvedu, Sto moze rezultirati dodatnim troskovima
koje snose Drustva iz grupacije, ili sudskim postupcima koje bi klijenti pokrenuli protiv bilo kojeg Drustva iz
grupacije. Nadalje, izvodaci, podizvodacdi ili bilo koja druga ugovorna strana mozda nece modi ispuniti obveze
zbog stecajnih postupaka koji su u tijeku i mozda ¢e ih trebati zamijeniti drugim izvodacima, Sto pak moze
prouzrociti dodatne troskove.

(h) Drustva iz grupacije podlijeZu riziku koji nastaje zbog rukovanja fotonaponskim sustavima.

Nedostaci ili gresSke mogu utjecati na fotonaponski sustav i mogu rezultirati prekidom rada, tijekom kojeg perioda
se ne proizvodi energija ili se proizvodi samo smanjena koli¢ina energije koja se dostavlja klijentima ili odlazi u
mrezu. Nepredvidiva oSte¢enja mogu naskoditi tre¢éim osobama. Kao posljedica, Steta ¢e se mozda morati
nakaditi, a troskove ¢e mozda snositi Drustva iz grupacije kao dio svoje odgovornosti (ako potrazivanja za
naknadu Stete od strane trecih osoba u potpunosti ne pokriva osiguranje).

(i) Drustvo Sun Contracting AG podlijeZe riziku pogresne procjene bududih akvizicija.

S vremena na vrijeme Sun Contracting AG ¢e razmotriti mogucnost stjecanja komplementarnih poslovanja ili
imovine kada se za to ukaze prilika s privlacnim cijenama. Sun Contracting AG razmotrit ¢e koriStenje sredstava
koja ¢e biti pozajmljena od lzdavatelja i koja ¢e lzdavatelj ostvariti izdavanjem Obveznica za financiranje takvih
buducih akvizicija. Postoji rizik da drustvo Sun Contracting AG pogresno procijeni rizike potencijalne akvizicije ili
da pravni, ekonomski ili tehnicki rizici ne budu utvrdeni ili ne budu ispravno utvrdeni.



(j) Drustva iz grupacije izloZzena su riziku da postojece osiguranje nece biti dovoljno za pokri¢e svih mogucih
Steta.

lako je predvideno da osiguranje Drustava iz grupacije pokrije vecinu rizika kojima su ista izloZzena, Drustva iz
grupacije ne mogu razmotriti svaki potencijalni rizik povezan s njihovim odgovarajuéim aktivnostima. Prikladno
osiguranje po razumnoj stopi nije uvijek dostupno na trzistu kako bi se pokrili svi potencijalni rizici i ne moze se
dati jamstvo, da bi takvo osiguranje, ako je i dostupno, bilo dovoljno da pokrije sve gubitke i dugove kojima bi
Drustva iz grupacije mogla biti izloZena.

Odlomak C - Vrijednosni papiri

Pod-odlomak

Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice predstavljaju izravne, neuvjetovane, neosigurane obveze lzdavatelja, te su medu sobom
jednakovrijedne.

e Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): LI1128291351

e  Obveznice su u eurima i izdaju se u apoenima od 0,96 euro svaka.

e  Pocetno ponudena cijena (,Cijena lzdavanja”) je 1,00 euro po Obveznici i ukljuuje premiju u iznosu od
0,04 eura po Obveznici. Obveznice su prenosive samo u minimalnim iznosima od 1,00 eura i svim
integralnim visekratnicima od 1,00 eura koji premasuju navedeni iznos. Minimalni iznos ponude je
1,000,00 eura.

e Obveznice traju 25 godina, od dana 1. rujna 2021. godine do dana 31. kolovoza 2046. godine i
predvideno je da se otkupljuju na dan 3. rujna 2046. godine (,,Datum dospijec¢a”).

e Obveznicama se obrac¢unavaju kamate na ukupan nominalni iznos po stopi od 5,00% godisnje. Ovisno o
trajanju Obveznica godisnja kamatna stopa povecat ¢e se na (i) 5,50% (po proteku razdoblja od 7
godina), na (ii) 6,00% (po proteku razdoblja od 10 godina), na (iii) 6,50% (po proteku razdoblja od 15
godina) i na 7,00% (po proteku razdoblja od 20 godina). Te povec¢ane kamate primjenjivat ¢e se samo u
odnosu na buduca Kamatna razdoblja, ali ne i na prethodna Kamatna razdoblja.

e  Vlasnici obveznica dobivat ¢e kamate na kamate od 5,00% do 7,00% godisnje na nepla¢ene kamate koje
e se takoder placati u trenutku otplate nominalnog iznosa (glavnice) u odnosu na Obveznice. Sukladno
tomu, iznos godisnjeg prihoda od kamata izracunava se na kraju Kamatnog razdoblja i dodaje se
nominalnom iznosu. Kamatna stopa kamata na kamate odgovara kamatnoj stopi koja se primjenjuje na
kamate koje se izracunavaju s obzirom na nominalni iznos. Kamatno razdoblje je razdoblje od prvog
datuma valute (ukljucujudi) ili bilo kojeg relevantnog daljnjeg datuma valute (ukljucujuéi) do 31.
kolovoza 2022. godine (ukljucujudi) (,,Prvo kamatno razdoblje”), a nakon toga od 1. rujna svake godine
(ukljucujuci) do 31. kolovoza svake godine (ukljucujudi) (,,Daljnje kamatno razdoblje”; ,,Prvo kamatno
razdoblje” i, Daljnje kamatno razdoblje” zajedno u nastavku: ,Kamatno razdoblje”)

e Pladanje (kamata na) kamata vrsi se kao jednokratna otplata (Datum dospijeca jednokratne otplate)
na kraju trajanja Obveznica, ili ako su Obveznice otkazane ili otkupljene od strane lzdavatelja prije
kraja trajanja placanje se vrsi u trenutku otkupa nominalnog iznosa Obveznica.

Gdje ce se trgovati Obveznicama?

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na reguliranom trzistu (kako je definirano u ¢lanku
4. stavku 1. tocka 21. MiFID II), na Multilateralnoj trgovinskoj platformi ili MTF-u (kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. tocka 22. MiFID Il) ili Organiziranoj trgovinskoj platformi ili OTF-u (kako je definirano u ¢lanku 4. stavku
1. tocka 23. MiFID Il) ili bilo kojem drugom trzistu.



Koji kljucni rizici su specific¢ni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove
pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.

Vlasnici obveznica podlozni su riziku ogranicene likvidnosti (trziSne pogodnosti) Obveznica te su izloZeni riziku
da se neée razviti sekundarno trziSte za Obveznice.

Obveznice nece biti uvedene niti uvrstene u trgovanje na Uredenom trzistu, MTF-u, OTF-u ili bilo kojem drugom
mjestu trgovanja. Stoga Ce likvidnost i trziSne pogodnosti glede Obveznica biti ograni¢ene i Vlasnici obveznica
izloZeni su riziku da mozda uopce nece modi prodati svoje obveznice ili da ¢e ih modéi prodati samo ispod cijena
koje zahtijevaju ili po cijenama s kojima ne mogu ostvariti prihod usporediv sa slicnim ulaganjima koja imaju
razvijena trzista.

Obveznice su slozeni investicijski instrumenti koji moZda nisu prikladna i pogodna investicija za sve ulagace.

Ne postoji amortizacija prije Datuma dospijeca ili prije otkaza u skladu s uvjetima ili prije otkupa od strane
Izdavatelja. Vlasnici obveznica nisu ovlasteni na otkaz Obveznica tijekom perioda od prvih pet godina (plus
razdoblje trajanja otkaznog roka od Sest mjeseci) trajanja Obveznica bez opravdanog razloga. Potencijalnim
ulagacima preporuca se individualno savjetovanje prije donosenja odluke o ulaganju, uzimajuci u obzir njihovo
znanje, iskustvo, financijsku situaciju i ciljeve koje Zele postiéi ulaganjem (ukljucujudi toleranciju rizika).

Obveznice nisu osigurane i nisu Stedni racuni niti su osigurani depoziti banke. Nijedna drzavna agencija ili neka
druga institucija ne osigurava niti jamci za Obveznice.

Obveznice nisu osigurane niti su Stedni racuni niti osigurani depoziti banke niti za njih jamci bilo koja drzavna
agencija ili neka druga institucija te nisu zasti¢ene niti osigurane u okviru (zakonskog) programa zastite depozita
(osiguranje depozita ili naknada Stete ulagacima). U slucaju insolventnosti Izdavatelja, Vlasnici obveznica ne
mogu i ne smiju ocekivati povrat uloZenih sredstava od bilo koje trece osobe. Ulagaci su izloZeni riziku
djelomi¢nogili potpunog neispunjavanja obveza lzdavatelja da izvr$i pla¢anja kamata i/ili otkupa koja je Izdavatelj
obvezan izvrsiti po Obveznicama. Vlasnici obveznica suoceni su stoga s rizikom da lzdavatelj ne ispuni svoje
obveze u vezi kamata i/ili obveze pla¢anja glavnice po Obveznicama kao posljedica oslabljene financijske
situacije.

Rizici za Vlasnike obveznica kao vjerovnike lzdavatelja (Kreditni rizik)

Ulaganje u Obveznice ukljuCuje upustanje u kreditni rizik u odnosu na lzdavatelja. Buduci da su Obveznice
neosigurane obveze lzdavatelja, pri ¢emu nema prihoda iz izravnog koristenja bilo koje imovine ili jamstva,
Vlasnici Obveznica mogu se samo pouzdati u lzdavateljevu sposobnost pla¢anja bilo kojeg iznosa koji dospije u
vezi s Obveznicama. TrzZisna vrijednost Obveznica ovisit ¢e o bonitetu lzdavatelja (na koji mogu utjecati vec
naprijed opisani rizici povezani s lzdavateljem). Ako se lzdavateljev bonitet pogorsa, to bi moglo imati
potencijalno vrlo ozbiljne posljedice na Vlasnike obveznica iz razloga sto (i) Izdavatelj moZzda neée modi ispuniti
sve ili dio svojih obveza pla¢anja po Obveznicama, (ii) se trZiSna vrijednost Obveznice moze smanijiti, (iii) ulagaci
mogu izgubiti cijelo ulaganje ili dio ulaganja. Nastanak kreditnog rizika moze rezultirati djelomi¢nim ili potpunim
neispunjavanjem obaveza od strane lzdavatelja u pogledu plaéanja kamata i/ili otkupa.

Odlomak D — Ponuda

Pod-odlomak

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ¢e biti javno ponudene onim ulagadima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od Drzava na koje se
ponuda odnosi u pretpostavljenom razdoblju od 13. kolovoza 2021. godine do 12. kolovoza 2022. godine. Ulagaci



koji namjeravaju dati ponudu za Obveznice obvezni su predati svoj obrazac ponude izravno lzdavatelju online na
njegovoj internetskoj stranici https://xserv.kdportal.de/registration/. Postupak identifikacije ulagaca
podrazumijeva pregled kopije sluzbenog identifikacijskog dokumenta ulagaca koji ¢e biti potrebno ucitati na
platformu za davanje ponude. Izdavatelj ¢ée naknadno obavijestiti ulagace o tome je li on prihvatio njihovu
ponudu ili nije. lzdavatelj trenutno ne planira prijave u papirnatom obliku. Obveznice za koje je dana ponuda
mogu se platiti dana 1. rujna 2021. godine (,,Prvi datum valute knjizenja“), ili - ako je ponuda za Obveznice dana
kasnije - prvog ili petnaestog dana svakog mjeseca (svaka kao , Daljnji datum valute knjizenja“).

Zasto je Prospekt izraden?

Ponuda Obveznica sastavljena je kako bi omogucila Izdavatelju da financira Drustva iz grupacije kako bi ona dalje
mogla slijediti svoju op¢u korporativnu svrhu. Izdavatelj ¢e neto prihod od izdavanja Obveznica (ocekuje se da ¢e
iznositi priblizno 142.500.000,00 eura nakon odbitka provizija i procijenjenih troSkova koji se odnose na Ponudu
a koje placa Izdavatelj) staviti na raspolaganje Drustvima iz grupacije. U tu svrhu lzdavatelj ¢e s Drustvima iz
grupacije sklopiti neosigurane i podredene ugovore o zajmu.


https://xserv.kdportal.de/registration/

RESUME

Section A

Introduction et avertissements

Le présent Prospectus (le « Prospectus ») concerne |'offre au public d’obligations dénommées « Sun Invest
Registered Euro Bond 2021 » portant sur un montant total en principal de 144 000 000 EUR, divisé en obligations
nominatives a intéréts fixes d’'un montant nominal de 0,96 EUR par obligation (les « Obligations ») qui arriveront
a échéance le 3 septembre 2046 (la « Date de Maturité »). Les Obligations constituent des obligations directes
et non garanties de I'Emetteur, de rang égal entre elles (pari passu). Les Obligations devront étre remboursées
le 31 ao(t 2046. L'offre au public est faite par Sun Invest AG (« Emetteur ») aux investisseurs ayant leur sieége ou
leur résidence dans 'un des Etats suivants (les « Etats concernés par I'Offre ») : Liechtenstein, Autriche, Bulgarie,
Croatie, République tcheque, France, Hongrie, Italie, Luxembourg, Pologne, Roumanie, Slovaquie, Slovénie ou
Suisse.

Avertissements

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute décision d’investissement dans les
Obligations doit étre prise par l'investisseur au regard de I'ensemble des informations contenues dans le
Prospectus. Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie du capital investi. En cas d’action en justice intentée
sur la base des informations figurant dans le présent Prospectus, il est possible que I'investisseur demandeur
doive supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire, en vertu de la
législation nationale applicable. Seule la responsabilité civile des personnes qui ont établi le résumé, y compris
sa traduction, pourra étre engagée, et uniquement si ce résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par
rapport aux autres sections du Prospectus ou lorsqu'il ne fournit pas, en conjonction avec les autres sections du
Prospectus, des informations clés pour aider les investisseurs qui envisagent d'investir dans les Obligations.

La dénomination et le numéro international d'identification (ISIN) des Obligations

Les Obligations ont pour dénomination Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Leur numéro international
d'identification (ISIN) est : LI1128291351

L'identité et les coordonnées de I'Emetteur, y compris son identifiant d'entité juridique (LEI)

L’Emetteur est Sun Invest AG. L'adresse et les autres coordonnées de I'Emetteur sont FL-9496 Balzers,
Landstrasse 15, Liechtenstein, numéro de téléphone: +42 338 001 00, e-mail : office@suninvestag.com.
L'identifiant de I’entité juridique (LEl) de I'Emetteur est : 529900RFBNLILC4T6626

L’identité et les coordonnées de l'autorité compétente pour I'approbation du prospectus et, si elle est
différente, celles de 'autorité compétente pour I'approbation du document d'enregistrement ou du document
d'enregistrement universel

Le présent Prospectus a été approuvé par I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein en tant qu’autorité
compétente en vertu du réglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017
concernant le prospectus a publier en cas d’offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de
valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché réglementé et abrogeant la directive 2003/71/CE. L’adresse et
les coordonnées de I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein sont Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz, Liechtenstein, numéro de téléphone +423 236 73 73, e-mail : info@fma-li.li et fax : +423 236 72 38

La date d’approbation du prospectus

Le présent Prospectus a été approuvé le 12 ao(t 2021.


mailto:info@fma-li.li

Section B - Emetteur

Sous-Section

Qui est I’émetteur des Obligations ?

L’Emetteur est Sun Invest AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit de la Principauté
de Liechtenstein et immatriculée sous le numéro FL-0002.654.161-3 au registre du commerce placé sous
I'autorité du Ministére de la Justice de la Principauté de Liechtenstein depuis le 2 mars 2021.

Principales activités de I'Emetteur

L’Emetteur est une entité ad hoc qui a été créée dans le but de fournir des fonds a chacune des sociétés du
Groupe Sun Contracting (les “Sociétés du Groupe”, ensemble, le "Groupe Sun Contracting”). L'Emetteur peut
émettre des titres de créance et mettre le produit de ces titres de créance a la disposition d’autres Sociétés du
Groupe par voie de conventions de prét subordonné afin qu’il soit utilisé par les Sociétés du Groupe
emprunteuses pour la réalisation de leur objet social respectif. Les activités des Sociétés du Groupe comprennent
I'installation et I’exploitation de systémes photovoltaiques, une technologie utilisée pour convertir la lumiére du
soleil (rayonnement solaire) en électricité, ainsi que la vente d’électricité produite avec des systémes
photovoltaiques dans le cadre de contrats a conclure avec des clients (le « Contracting Photovoltaique »).
Conformément a ces contrats, Sun Contracting AG (ou I'une quelconque des sociétés du Groupe Sun Contracting
ou « Entité Contracting ») installe et exploite un systéme photovoltaique avec une efficacité/production de
module a convenir a lI'avance avec chaque client respectif. Pour que I'Emetteur installe un systeme
photovoltaique sur toiture, un client doit accepter de fournir de I'espace sur la toiture d'un batiment pendant la
durée du Contracting Photovoltaique. Les contrats sont généralement conclus pour une durée de 18 ans.
L’électricité produite par un systeéme photovoltaique est soit vendue au client, soit redistribuée dans le réseau.
Dans les deux cas, I'Emetteur est en droit de percevoir une rémunération en contrepartie de I'énergie a vendre
(ou ayant été vendue).

Principaux actionnaires, personnes détenant directement ou indirectement le contréle de 'Emetteur

Le montant total du capital social de I'Emetteur, immatriculé au registre du commerce de la Principauté de
Liechtenstein, s'éléve a 1 000 000,00 EUR et se divise en 1 000 000 actions nominatives d’une valeur nominale
de 1,00 EUR chacune. Les actions de 'Emetteur sont émises et entiérement libérées et sont détenues par Sun
Contracting AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit de la Principauté de
Liechtenstein et immatriculée au registre du commerce sous le numéro FL-0002.555.661-3 (Ministere de la
Justice de la Principauté de Liechtenstein). A la date du présent Prospectus, Sun Contracting AG est controlée par
Andreas Pachinger, qui détient 99,00 % des actions de Sun Contracting AG.

Principaux dirigeants

Le directeur général de I'Emetteur est Georg Schneider, qui le seul membre du conseil d'administration de
I'Emetteur (Verwaltungsrat).

Commissaires aux comptes

Grant Thornton AG, situé FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principauté de Liechtenstein (Revisionsstelle),
assure actuellement les fonctions de commissaire aux comptes de I'Emetteur.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'Emetteur ?

L’Emetteur a été constitué le 23 février 2021 et demeure immatriculé au registre du commerce de la Principauté
de Liechtenstein depuis le 2 mars 2021. A la date du présent Prospectus, aucune information financiére clé
concernant I'Emetteur n'est disponible.

Quels sont les principaux risques propres a I'Emetteur ?

Pour chaque catégorie de risque, les facteurs de risque ont été énumérés selon un ordre de priorité qui reflete
leur importance relative en termes de probabilité de leur survenance et d'ampleur probable de leur impact
négatif sur I'Emetteur.



Risques liés a I'Emetteur
L'Emetteur est une start-up.

L'Emetteur existe depuis le 2 mars 2021. Son capital social s’éléve a 1 000 000,00 EUR. L'Emetteur n'a aucun actif.
En raison de son statut de start-up, I'Emetteur n’a aucun historique d’activité qui serait disponible pour faire
I’objet d’une évaluation par les investisseurs. Les investisseurs intéressés doivent davantage évaluer I'historique
de Sun Contracting AG et des Sociétés du Groupe dés lors que I'Emetteur dépend fortement de Sun Contracting
AG, qui est la société la plus essentielle des Sociétés du Groupe, ainsi que de chacune des Sociétés du Groupe.
Selon ses derniers comptes audités et clos au 31 décembre 2019, le passif total de Sun Contracting AG s’éléve a
27 189 572,40 EUR, tandis que ses capitaux propres s’élevent a 2013 681,84 EUR. C’est pourquoi son
endettement financier est déja tres élevé et donc plus sensible aux variations du résultat d'exploitation. Les fonds
destinés a étre collectés dans le cadre des émissions d’instruments financiers par I'Emetteur seront mis a
disposition, par voie de préts subordonnés, aux sociétés du Groupe Sun Contracting.

L’Emetteur n’est pas une société opérationnelle. Les préts fournis aux Sociétés du Groupe seront subordonnés.

L'Emetteur est une entité ad hoc qui a été constituée dans le but d’émettre des titres de créance, correspondant
a des instruments financiers et/ou des investissements (Veranlagungen). Les fonds destinés a étre collectés dans
le cadre des émissions d’instruments financiers par I'Emetteur seront mis a disposition par I'Emetteur, sous
forme de préts subordonnés, aux sociétés du Groupe Sun Contracting. Afin d’honorer ses obligations au titre des
Obligations, 'Emetteur dépendra des Sociétés du Groupe emprunteuses, car les intéréts et les remboursements
au titre des Obligations seront payés, dans les faits, sur les flux de trésorerie générés par les Sociétés du Groupe
emprunteuses. Les Investisseurs en Obligations (les « Porteurs d’Obligations ») n’auront aucun droit de faire
exécuter les préts ni aucun droit de recours direct a I'encontre des Sociétés du Groupe emprunteuses concernant
un prét accordé par I'Emetteur auxdites Sociétés du Groupe. Par conséquent, les Porteurs d’Obligations n’auront
aucun droit de créance direct au titre de tout montant impayé a I'encontre d’une Société du Groupe Sun
Contracting. En outre, les Porteurs d’Obligations et les créanciers de I'Emetteur ne pourront pas déclarer une
créance, y compris au titre des intéréts, auprés du tribunal de commerce si Sun Contracting AG ou 'une des
Sociétés du Groupe doit demander I'ouverture d’une procédure collective en cas de cessation des paiements.

Les obligations au titre de tout prét fourni a une Société du Groupe emprunteuse est et sera subordonnée, et a
et aura un rang (i) inférieur a tous les instruments ou obligations non subordonnés présents ou futurs d'une
Société du Groupe emprunteuse ; (ii) pari passu entre eux, et au moins pari passu a toutes les autres obligations
non garanties présentes ou futures d'une Société du Groupe emprunteuse qui ont un rang ou sont exprimées
comme ayant un rang inférieur a toutes les obligations ou instruments non subordonnés d'une Société du Groupe
emprunteuse. En cas de liquidation ou d'insolvabilité d'une Société du Groupe emprunteuse ou de toute
procédure visant a éviter son insolvabilité, les obligations au titre d'un prét de I'Emetteur sont subordonnées aux
créances de tous les détenteurs d'obligations non subordonnées de sorte que, dans un tel cas, les paiements au
titre d'un prét ne seront pas effectués tant que toutes les créances a I'égard d'une Société du Groupe
emprunteuse (au titre d'obligations qui ont un rang supérieur a ses obligations au titre dudit prét) n'auront pas
été entiérement satisfaites. Il n'est pas nécessaire d'engager une procédure d'insolvabilité a I'encontre d'une
Société du Groupe emprunteuse concernant ses obligations au titre d'un prét de I'Emetteur. Un prét de
I'Emetteur ne contribue pas a déterminer si le passif d'une Société du Groupe emprunteuse est supérieur a son
actif. L'Emetteur n'aura pas le droit de recevoir des paiements de la part d'une Société du Groupe emprunteuse
au titre d'un prét tant que les fonds propres d'une Société du Groupe emprunteuse sont négatifs ou peuvent
devenir négatifs en raison des paiements a effectuer a I'Emetteur au titre d'un prét (de sorte que la somme des
passifs d'une Société du Groupe emprunteuse dépasse la valeur de ses actifs).

Aucune restriction n’interdit a I'Emetteur de contracter des dettes ou garanties supplémentaires de rang
supérieur ou égal a celui des Obligations.

L’Emetteur n’a pas pris, ni accepté de conclure, des engagements financiers restrictifs dans le cadre de I’émission
des Obligations concernant sa capacité a contracter des dettes supplémentaires ou a obtenir des garanties de
rang égal ou supérieur aux Obligations. Le fait de contracter des dettes supplémentaires pourrait augmenter
sensiblement la probabilité d’un report ou d’un défaut de paiement des intéréts ou du principal sur les
Obligations, et/ou réduire le montant recouvrable par les Porteurs d’Obligations en cas de cessation des
paiements ou de liquidation de I'Emetteur.



Risques liés aux activités de I'"Emetteur

L’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée.

En tant gu’entité ad hoc ayant pour objet de fournir des fonds aux Sociétés du Groupe Sun Contracting,
I’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée, qui sont notamment les suivants :

(a) Sun Contracting AG présente un encours d'endettement important.

En tant que société mere, Sun Contracting AG est la société la plus essentielle au sein du Groupe Sun Contracting
qui (i) fournit des services en matiere de production d’électricité de source solaire et de vente de cette électricité
ou (ii) fournit ces services par l'intermédiaire de ses filiales et (iii) acquiert des actions dans des sociétés qui
opérent dans le domaine de I’énergie solaire/des énergies renouvelables. Sun Contracting AG peut également
créer, pour un projet spécifique, des entités ad hoc opératrices destinées a exploiter certains actifs. Au regard
de ses derniers comptes audités et clos au 31 décembre 2019, le passif total de Sun Contracting AG s’éléve a
27 189 572,40 EUR, tandis que ses capitaux propres s’élevent a 2013 681,84 EUR. C’est pourquoi son
endettement financier est trés élevé et donc plus sensible aux variations du résultat d'exploitation.

(b) Le risque de liquidité pourrait limiter la capacité de Sun Contracting AG et de chacune des Sociétés du
Groupe a entreprendre des activités programmeées et a développer leurs activités respectives. Sun Contracting
AG et chacune des Sociétés du Groupe sont exposées au risque de ne pas étre en mesure de lever suffisamment
de fonds pour assurer I’expansion prévue de leurs activités opérationnelles respectives.

Le Groupe Sun Contracting est engagé dans le secteur des énergies renouvelables (photovoltaique) et fournit des
services liés au photovoltaique (installation de systémes photovoltaiques et vente d'électricité). Au vu
notamment des résultats de la Conférence sur les Changements Climatiques (COP 21) qui s’est tenue a Paris le
12 décembre 2015, le Groupe Sun Contracting se positionne comme un acteur d’un secteur émergent.
L’existence de liquidités ou la facilité d’acces au financement est essentielle aux activités opérationnelles du
Groupe Sun Contracting. Un manque de liquidité peut signifier que I'Emetteur ne disposera pas de fonds pour
maintenir ou accroitre ses activités qui requiérent des ressources financiéres substantielles. Les activités
industrielles du Groupe Sun Contracting exigent beaucoup d’investissement et leur financement continu est
essentiel pour maintenir I'activité dans les périodes ou les flux de trésorerie d’exploitation nets sont négatifs ou
insuffisants pour couvrir les dépenses d’investissement et pour maintenir ou accroitre I'activité opérationnelle
conformément a son plan d’affaires. Le Groupe Sun Contracting est exposé au risque que les fonds collectés dans
le cadre de I'émission des Obligations ne soient pas suffisants pour étendre ses activités.

(c) Le modele d’activité du Groupe Sun Contracting, concernant les ventes photovoltaiques, dépend
fondamentalement de I'électricité produite par un systeme photovoltaique. Les résultats réels peuvent
différer des résultats programmés.

Les projections de chiffre d’affaires d’une Société du Groupe au titre du Contracting Photovoltaique sont fondées
sur la performance moyenne, sur les colits de maintenance des systémes photovoltaiques observés dans le passé
et sur les conditions climatiques prévisibles dans la zone ou un systeme photovoltaique donné doit étre installé.
Les systémes photovoltaiques consistent en plusieurs composants techniques, dont la durée de vie moyenne est
estimée a environ 20 ans. Des incertitudes importantes subsistent en ce qui concerne les conditions climatiques
qui surviendront réellement et les performances a long terme des systémes photovoltaiques concernés. Par
conséquent, les performances réelles d'un systeme photovoltaique pourraient s'avérer plus faibles que les
performances calculées, en raison par exemple d'un rayonnement solaire plus faible, d'une sous-performance
d'un systeme photovoltaique, d'une augmentation des colits de maintenance nécessaires a un systeme
photovoltaique, ou encore d’un besoin d'investissements supplémentaires.

(d) Les Sociétés du Groupe sont exposées a une concurrence accrue.

Dans un certain nombre de juridictions, des lois et réglementations ont déja été adoptées ou sont envisagées en
vue de limiter ou de réduire les émissions de gaz a effet de serre. Les objectifs de réduction des émissions plus
stricts, en particulier en conjonction avec les subventions accordées aux énergies renouvelables, peuvent
encourager |'apparition d’autres concurrents sur le marché sur lequel les Sociétés du Groupe opérent, ce qui



peut entrainer une concurrence accrue, une pression accrue sur les prix et éventuellement I'impossibilité (ou
une possibilité réduite) pour les Sociétés du Groupe d'acquérir de nouveaux clients.

(e) En raison de son existence relativement récente, I'histoire de I’entreprise Sun Contracting AG est limitée.
Elle manque d'expérience et peut étre incapable d'atteindre ou de maintenir sa rentabilité ou de prédire avec
précision ses résultats futurs. Sun Contracting AG n’a pas d’expérience a long terme des approbations
réglementaires ou des relations avec les clients et les fournisseurs du secteur photovoltaique.

En tant que concurrent relativement nouveau (Sun Contracting AG est constituée depuis 2017), le Groupe Sun
Contracting fait face a la concurrence de sociétés opératrices plus expérimentées, de plus grande notoriété et
bien établies. Le risque concurrentiel de Sun Contracting AG et de toutes les Sociétés du Groupe existe
notamment en ce qui concerne |'acquisition de (nouveaux) clients. Sun Contracting AG et toutes les Sociétés du
Groupe peuvent rencontrer des difficultés a concurrencer les grandes sociétés qui sont susceptibles de négocier
de meilleurs prix aupres des fournisseurs, de produire des biens et des services a grande échelle de maniére plus
économique ou de profiter de budgets marketing plus importants.

(f) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque de calcul, ainsi qu’a des risques de programmation et de
financement liés au développement et a l'installation de ses systemes photovoltaiques. En outre, il existe un
risque concernant les systémes photovoltaiques sur toiture.

La construction et I'exploitation de systemes photovoltaiques comportent des risques, notamment en matiére
de programmation, de financement et d'exploitation. Les Sociétés du Groupe peuvent avoir une programmation
des systéemes photovoltaiques insuffisante ou incorrecte, ce qui peut conduire un client a ne pas obtenir la
quantité d’énergie souhaitée ou calculée et la Société du Groupe a un manque a gagner sur la rémunération
provisionnée. Les systéemes photovoltaiques sur toiture sont soumis au risque que I’électricité statique et la
portance d’une structure de toit aient été mal calculées ou mal évaluées et qu’un toit sur lequel un systeme
photovoltaique est installé s’avere structurellement inadapté a la charge portée. Une telle situation pourrait
nécessiter en conséquence des investissements supplémentaires, voire le démantélement d'un systéeme
photovoltaique ou l'acquisition d'un nouveau toit. Chacun de ces cas se traduirait par des colts supplémentaires
encourus par la Société du Groupe concernée.

(g) Les Sociétés du Groupe dépendent de tiers pour l'installation et la maintenance des systémes
photovoltaiques.

Les Sociétés du Groupe recourent a des tiers pour l'installation et la maintenance des systemes photovoltaiques.
Ces prestataires travaillent souvent avec des sous-traitants. En conséquence, les Sociétés du Groupe sont
exposées au risque que les entrepreneurs et leurs sous-traitants n’exécutent pas les travaux assignés, ne les
exécutent pas dans les délais ou ne les exécutent pas de fagon satisfaisante, ce qui peut entrainer des colts
supplémentaires pour les Sociétés du Groupe ou des actions judiciaires des clients contre elles. En outre, un
défaut d’exécution des entrepreneurs, de leurs sous-traitants ou de toute autre partie contractante est
susceptible de survenir a I'occasion d’une procédure collective dont ils feraient I'objet, imposant leur
remplacement par d’autres entrepreneurs/contractants et de possibles colts supplémentaires.

(h) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque découlant de I'exploitation de systemes photovoltaiques.

Des vices ou des défauts peuvent affecter un systeme photovoltaique et entrainer des interruptions de
fonctionnement au cours desquelles la quantité d'électricité générée puis fournie au client ou redistribuée dans
le réseau peut étre réduite voire nulle. Des dommages imprévus pourraient porter préjudice aux tiers. En
conséquence, des dommages et intéréts et des frais sont susceptibles d’étre supportés par les Sociétés du
Groupe au titre de leur responsabilité civile (pour autant que les demandes d’indemnisation des tiers ne soient
pas entierement couvertes par une assurance).

(i) Sun Contracting AG est soumise au risque d'évaluer incorrectement les acquisitions futures.

Périodiguement, Sun Contracting AG réfléchit a la possibilité d’acquérir des activités ou des actifs
complémentaires lorsqu’une opportunité se présente a des prix attractifs. Sun Contracting AG envisagera
d’utiliser les fonds qui seront empruntés a I'Emetteur et qui seront collectés par 'Emetteur dans le cadre de
I'émission des Obligations pour financer ces acquisitions futures. Il existe un risque que Sun Contracting AG
évalue incorrectement les risques d'une acquisition potentielle ou que les risques juridiques, économiques ou
technigues ne soient pas déterminés ou ne le soient pas correctement.



(j) Les Sociétés du Groupe sont exposées au risque que la couverture d’assurance existante ne soit pas
suffisante pour couvrir tous les dommages potentiels.

Bien que chacune des Sociétés du Groupe s’efforce d’assurer la majorité des risques auxquels chaque Société du
Groupe est exposée, il est possible que certains risques potentiels associés a leurs activités respectives ne soient
pas assurés. Une couverture adéquate a un tarif raisonnable n’est pas toujours disponible a des conditions
commerciales raisonnables pour couvrir tous les risques potentiels et il ne peut étre garanti qu’une telle
couverture soit suffisante pour couvrir toutes les pertes et responsabilités auxquelles les Sociétés du Groupe
pourraient étre exposées.

Section C - Titres

Sous-Section

Quelles sont les principales caractéristiques des Obligations ?

e Les Obligations constituent des obligations directes, non conditionnelles et non garanties de I'Emetteur,
de rang égal entre elles (pari passu).

e Numéro international d'identification des titres (ISIN) : LI1128291351

e Les Obligations sont libellées en euros et seront émises en coupures de 0,96 EUR chacune.

e Le prix d’offre initial (« Prix d’émission ») est de 1,00 EUR par Obligation et comprend une prime d'un
montant de 0,04 EUR par Obligation. Les Obligations ne sont cessibles qu'a concurrence d'un montant
minimum de 1,00 EUR et de tout multiple entier supérieur a 1,00 EUR. Le montant minimum de
souscription est de 1 000,00 EUR.

e Les Obligations ont une maturité de 25 ans, courant du 1°" septembre 2021 au 31 ao(t 2046 et doivent
étre remboursées le 3 septembre 2046 (la « Date de Maturité »).

e Les Obligations portent intérét sur leur montant total en principal a un taux de 5,00 % par an. Selon la
maturité des Obligations, le taux d’intérét annuel sera porté (i) a 5,50 % (a I'issue d’'une durée de 7 ans),
(i) a 6,00 % (a l'issue d’une durée de 10 ans), (iii) a 6,50 % (a I'issue d’une durée de 15 ans) et (iv) a
7,00% (a l'issue d’'une durée de 20 ans). Ces intéréts bonifiés ne s’appliqueront qu’aux Périodes
d’Intéréts ultérieures, mais pas aux Périodes d’Intéréts antérieures.

e Les Porteurs d’Obligations percevront des intéréts composés de 5,00 % a 7,00 % par an sur les intéréts

impayés, qui seront dus en méme temps que le remboursement du montant nominal (principal) des
Obligations. Par conséquent, le montant de I'intérét annuel a percevoir est calculé a la fin d’'une Période
d’Intéréts et ajouté au montant nominal. Le taux des intéréts composés correspond au taux d’intérét
qui est applicable afin que I'intérét soit calculé sur le montant nominal.
Une Période d’Intéréts désigne la période allant de la Premiére Date de Liquidation (incluse) ou de toute
Nouvelle Date de Liquidation pertinente (incluse) jusqu’au 31 ao(t 2022 (inclus) (« Premiére Période
d’Intéréts »), et par la suite du 1° septembre de chaque année (inclus) jusqu’au 31 aolt de chaque
année (inclus) (« Nouvelle Période d’Intéréts », la « Premiere Période d’Intéréts » et la « Nouvelle
Période d’Intéréts » étant collectivement désignée une « Période d’Intéréts »)

e Les versements d’intéréts (composés) sont remboursables « in fine » (Echéance in fine) aprés arrivée a
maturité des Obligations ou, en cas de résiliation ou de rachat des Obligations avant maturité, au
moment du remboursement du nominal des Obligations.

Sur quels marchés les Obligations seront-elles négociées ?

L’Emetteur n’a pas l'intention de déposer une demande d’admission des Obligations aux négociations sur un
marché réglementé (au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 21 de MiFID Il), sur un systéeme multilatéral de
négociation dit « MTF » (« multilateral trading facility » au sens de I'article 4, paragraphe 1, point 22 de MiFID
1), sur un systéme organisé de négociation dit « OTF » ( « organised trading facility » au sens de I'article 4,
paragraphe 1, point 23 de MIFID II) ou sur toute autre plateforme de négociation.

Quels sont les principaux risques propres aux Obligations ?

Les facteurs de risque ont été listés selon un ordre de priorité qui refléte leur importance relative en termes de
probabilité de leur survenance et de I'ampleur probable de leur impact négatif sur I'Emetteur.



Les Porteurs d’Obligations sont soumis a un risque de faible liquidité (négociabilité) des Obligations et sont
exposés au risque qu’un marché secondaire pour les Obligations ne se développe pas.

Les Obligations ne seront ni introduites ni admises aux négociations sur un marché réglementé, un MTF, un OTF
ou toute autre plateforme de négociation. Par conséquent, la liquidité et la négociabilité des Obligations
pourraient étre limitées et les Porteurs d’Obligations sont exposés au risque qu’ils ne soient pas en mesure de
vendre leurs Obligations ou seulement a des prix inférieurs aux prix escomptés, ou a des prix n’apportant pas un
rendement comparable a des investissements similaires sur une plateforme de négociation.

Les Obligations sont des instruments financiers complexes qui peuvent ne pas convenir aux investisseurs.

Il n’y aura pas de remboursement avant la Date de Maturité ou avant une résiliation réalisée conformément aux
termes et conditions ou un rachat par I'Emetteur. Les Porteurs d’Obligations ne sont pas autorisés a résilier, sans
motif sérieux, les Obligations pendant les cing premiéeres années de la maturité de I'Obligation (auxquelles
s’ajoute un délai de préavis de six mois). Il est recommandé aux investisseurs potentiels de faire appel a leurs
conseillers personnels avant de prendre une décision d'investissement, en tenant compte de leurs
connaissances, de leur expérience, de leur situation financiére et de leurs objectifs d'investissement (y compris
leur tolérance au risque).

Les Obligations ne sont assorties d’aucune garantie, ne constituent pas des comptes d'épargne ou des dépots
assurés aupres d'une banque. Les Obligations ne sont pas assurées ou garanties par un organisme public ou
par une autre institution.

Les Obligations ne sont assorties d’aucune garantie contractuelle. Elles ne sont pas des comptes d’épargne, des
dépots assurés aupres d’une banque ou garantis par un organisme public ou par une autre institution et ne sont
pas protégées ou garanties dans le cadre d’un systéme légal de protection des dép6ts (garantie des dépots ou
indemnisation des investisseurs). En cas de cessation des paiements de I'Emetteur, les Porteurs d’Obligations ne
peuvent et ne doivent pas s’attendre a un remboursement des fonds investis de la part d’une tierce personne.
Les investisseurs sont exposés au risque d'un défaut partiel ou total de I'Emetteur d'effectuer les paiements
d'intéréts et/ou de remboursement que I'Emetteur est tenu d'effectuer au titre des Obligations. Par conséquent,
les Porteurs d’Obligations sont confrontés au risque que I'Emetteur fasse défaut a ses obligations de payer les
intéréts et/ou le principal des Obligations en raison d'une situation financiére dégradée.

Risques pour les Obligataires en tant que créanciers de I'Emetteur (Risque de crédit)

Un investissement dans les Obligations implique la prise d'un risque de crédit sur I'Emetteur. S’agissant
d’obligations non garanties de I'Emetteur qui ne bénéficient d’aucun recours direct au titre d’une sdreté réelle
ou personnelle, les Porteurs d’Obligations ne peuvent compter que sur la capacité de I'Emetteur a payer les
sommes dues au titre des Obligations. La valeur de marché des Obligations dépendra de la solvabilité de
I’Emetteur (pouvant étre affectée par les risques relatifs a I'Emetteur comme décrits ci-dessus). Si la solvabilité
de 'Emetteur se détériore, cela pourrait avoir des répercussions potentiellement tres graves sur les Porteurs
d’Obligations car : (i) I'Emetteur peut ne pas étre en mesure de remplir tout ou partie de ses obligations de
paiement au titre des Obligations, (ii) la valeur de marché des Obligations peut diminuer et (iii) les investisseurs
peuvent perdre tout ou partie de leur investissement. Une matérialisation du risque de crédit peut entrainer le
défaut partiel ou total de 'Emetteur au titre des intéréts et/ou des montants de remboursement.

Section D — Offre

Sous-Section

Dans quelles conditions et selon quel calendrier les investisseurs peuvent-ils investir dans les Obligations ?

Une offre au public d’Obligations sera faite aux investisseurs ayant leur siege ou leur résidence dans I'un des
Etats concernés par I'Offre au cours de la période allant vraisemblablement du 13 ao(it 2021 au 12 ao(t 2022.
Les Investisseurs qui souhaitent souscrire aux Obligations doivent soumettre leurs offres de souscription
directement a I'Emetteur en ligne via son site Internet https://xserv.kdportal.de/registration/. Le processus
d’identification des investisseurs implique I'examen d’une copie d’'un document officiel d’identité, qui doit étre
téléchargée sur la plateforme de souscription. Par la suite, 'Emetteur informera les investisseurs s'il accepte ou
rejette leurs offres de souscription respectives. Actuellement, I'Emetteur n'envisage d'accepter aucune demande



https://xserv.kdportal.de/registration/

de souscription par courrier. Les Obligations Souscrites sont remboursables le 1¢" septembre 2021 (la « Premieére
Date de Liquidation »), ou en cas de souscription des Obligations a une date ultérieure, le premier ou le
quinziéme jour de chaque mois (chacune une « Nouvelle Date de Liquidation »).

Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?

L'offre des Obligations est faite afin de permettre a I'Emetteur de financer les Sociétés du Groupe afin que les
Sociétés du Groupe poursuivent respectivement leur objet social. L'Emetteur mettra a la disposition des Sociétés
du Groupe le produit net de I'émission des Obligations (estimée a environ 142 500 000 EUR, aprés déduction des
commissions et des dépenses relatives & 'Offre estimées a la charge de I'Emetteur). A cet effet, I'Emetteur
conclura des conventions de prét non garanti et subordonné avec les Sociétés du Groupe.



Podsumowanie prospektu (Polish translation of the summary of the Prospectus)

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy prospekt emisyjny (,,Prospekt”) dotyczy publicznej emisji obligacji "Sun Invest Registered Euro Bond
2021" o tacznej wartosci nominalnej do 144.000.000,00 EUR, ktéra dzieli sie na obligacje imienne o statym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 0,96 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu w dniu 3
wrzesnia 2046 r. ("Data Zapadalnosci"). Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 31 sierpnia 2046 r.
Obligacje bedg emitowane przez Sun Invest AG ("Emitent”) i oferowane publicznie inwestorom, ktérzy majg
miejsce zamieszkania lub siedzibe w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Francji, na Wegrzech, we Wioszech, w Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii, lub Szwajcarii
("Panstwa objete Ofertg”).

Ostrzezenia.

Niniejsze streszczenie nalezy czytac jako wstep do Prospektu . Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna
by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie . Inwestorzy mogg utracié¢
catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem zwigzanym z
informacjami zawartymi w Prospekcie , skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany na podstawie obowigzujgcych
przepisow prawa krajowego, do poniesienia kosztéw ttumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa wytgcznie na tych osobach, ktére przedstawity podsumowanie, fgcznie z
jego ttumaczeniem, jednakze jedynie w przypadku, gdy streszczenie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub
niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi
czesciami Prospektu, informacji kluczowych majgcych pomdc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow wartosciowych (ISIN) Obligacji.

Nazwa Obligacji brzmi: Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Miedzynarodowy numer identyfikacyjny
papieréw wartosciowych (ISIN) to: L11128291351.

Nazwa i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI).

Emitentem jest Sun Invest AG z siedzibg w FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate
dane kontaktowe Emitenta to: nr tel.: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identyfikator osoby
prawnej (LEI) Emitenta to: 529900RFBNLILCAT6626.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wtasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt oraz, jezeli jest to inny organ,
wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein (Financial
Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie
(EU) 2017/1129). Adres i inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein to: adres:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li oraz nr
faksu: +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 12 sierpnia 2021 r.
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Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod prawem
Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci
Ksiestwa Liechtenstein pod numerem rejestracyjnym FL- 0002.654.161-3 od 2 marca 2021 r.

Podstawowa dziatalnosé Emitenta

Emitent jest spotkg celowg, ktora powstata po to, aby zapewniaé finansowanie spotkom z Grupy Sun Contracting
("Spoétki z Grupy"; jako catos¢ ,Grupa Sun Contracting”). Emitent moze emitowac instrumenty dtuzne i
udostepnia¢ srodki finansowe uzyskane z tego tytutu innym Spdétkom z Grupy (w formie pozyczek
podporzadkowanych), w celu realizacji przez te Spoétki celow korporacyjnych. Dziatalno$¢ Spoétek z Grupy
obejmuje instalacje i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych (fotowoltaika to technologia polegajgca na
przetwarzaniu $wiatta stonecznego (promieniowania stonecznego) w energie elektryczng) oraz sprzedaz pradu,
ktora jest wytwarzany przy wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie umoéw zawieranych z
klientami (,Umowy na fotowoltaike”). Zgodnie z tymi umowami Sun Contracting AG (lub jakakolwiek spétka z
Grupy Sun Contracting, zwana dalej "Zamawiajagcym") instaluje i eksploatuje instalacje fotowoltaiczng
wyposazong w modut o wydajnosci z géry ustalonej z danym klientem. Aby Zamawiajgcy mégt zamontowac
instalacje fotowoltaiczng, klient musi wyrazi¢ zgode na udostepnienie powierzchni na dachu jego budynku przez
okres obowigzywania umowy na fotowoltaike. Umowy sg zazwyczaj zawierane na okres 18 lat. Pragd wytworzony
przy wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznej jest sprzedawany klientowi albo wprowadzany do sieci
energetycznej. W kazdym przypadku Emitentowi przystuguje wynagrodzenie za energie, ktora zostanie (lub
zostata) sprzedana.

Gtowni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat akcyjny Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu wynosi 1.000.000,00 EUR i
dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych, o wartosci 1 EUR kazda. Akcje sg w petni optacone. Posiadaczem
wszystkich akcji Emitenta jest Sun Contracting AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod
prawem Ksiestwa Liechtenstein zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.555.661-3 (Urzad
Rejestrujgcy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtenstein). Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Sun
Contracting AG jest kontrolowana przez Andreasa Pachingera, ktéry posiada 99% akcji un Contracting AG.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzgdzajgcym Emitenta jest Georg Schneider, ktéry petni funkcje cztonka zarzadu
(Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Aktualnie biegtym rewidentem jest Grant Thornton AG z siedzibg w Schaan, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Ksiestwo Liechtenstein (Revisionsstelle).

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 23 lutego 2021 r. Jest zarejestrowany w rejestrze handlowym Ksiestwa
Liechtenstein od dnia 2 marca 2021 r. Na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek podstawowych
informacji finansowych dotyczacych Emitenta.

Jakie sq gtéwne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotno$¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.



Ryzyka zwiqzane z Emitentem
Emitent to start-up

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 2 marca 2021 r. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR.
Emitent nie posiada zadnych aktywdw. Jako start-up, Emitent nie posiada historii korporacyjnej, ktéra mogtaby
zosta¢ oceniona przez inwestoréw. Zainteresowani inwestorzy muszg bazowaé na podstawie oceny historii
korporacyjnej Sun Contracting AG oraz Spotek z Grupy, poniewaz Emitent jest w znacznym stopniu uzalezniony
od Sun Contracting AG, ktora jest najwazniejszg Spotkg z Grupy , oraz od pozostatych Spotek z Grupy. Zgodnie z
ostatnim zbadanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2019 r., faczne
zobowigzania Sun Contracting AG wynosity 27.189.572,40 EUR, podczas gdy kapitat wtasny wynosit 2.013.681,84
EUR. W zwigzku z powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego jest bardzo wysoki, co czyni te spotke
bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego. Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji
instrumentow finansowych przez Emitenta, zostang przekazane (w formie pozyczek podporzgdkowanych)
spétkom z Grupy Sun Contracting.

Emitent nie jest spotka operacyjng. Pozyczki udzielane Spétkom z Grupy beda pozyczkami
podporzadkowanymi.

Emitent jest spotka specjalnego przeznaczenia, ktéra zostata utworzona w celu emisji instrumentéw dtuznych,
takich jak instrumenty finansowe i/lub inwestycje (Veranlagungen). Srodki uzyskane z powyzszych emisji beda
udostepnianie (w formie pozyczek podporzgdkowanych) spétkom z Grupy Sun Contracting. Nalezyte wypetnianie
przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji bedzie uzaleznione od Spétek z Grupy bedgcych pozyczkobiorcami,
poniewaz pfatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane z przeptywdéw pienieznych
generowanych przez Spétki z Grupy jako pozyczkobiorcow. Inwestorzy nabywajgcy Obligacje ("Obligatariusze”)
nie bedg mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli bezposredniego regresu do
Spoétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez Emitenta Spdtkom z Grupy. Wobec
powyzszego Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato zadne bezposrednie roszczenie o zaptate zalegtych kwot
wobec jakiejkolwiek spotki z Grupy Sun Contracting. Ponadto Obligatariusze i wierzyciele Emitenta nie bedg mogli
zgtaszaé wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci o zaptate odsetek, w postepowaniu upadfosciowym, jesli Sun
Contracting AG lub ktérakolwiek ze Spoétek z Grupy bedzie musiata ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Zobowigzania z tytutu pozyczki udzielonej Spétce z Grupy sg i pozostang podporzagdkowanymi zobowigzaniami
oraz (i) beda plasowac sie nizszej niz wszystkie obecne lub przyszte niepodporzgdkowane instrumenty finansowe
lub zobowigzania Spétki z Grupy, bedacej pozyczkobiorcg; (i) bedg rownorzedne wobec siebie, oraz co najmniej
rownorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub
zobowigzaniami Spotki z Grupy, ktérej udzielono pozyczki, ktdre plasujg sie nizej lub sg uznane za posiadajgce
range nizszg niz wszystkie niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub zobowigzania Spétki z Grupy, ktdrej
udzielono pozyczek. W przypadku likwidacji, rozwigzania lub niewyptacalnosci Spoétki z Grupy, bedacej
pozyczkobiorcy lub jakiegokolwiek postepowania, ktdre ma celu zapobiezenie niewyptacalnosci takiej spotki,
zobowigzania z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta beda podporzadkowane roszczeniom wynikajacym ze
zobowigzan niepodporzgdkowanych, tak wiec w kazdym takim przypadku sptaty pozyczki nie bedg dokonywane
do chwili, gdy wszystkie roszczenia wobec Spétki z Grupy, bedacej pozyczkobiorcy, z tytutu zobowigzan, ktére
majg range nadrzedng w stosunku do zobowigzan z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta nie zostang w petni
zaspokojone. Na ocene przestanek uzasadniajgcych wszczecie postepowania upadfosciowego nie majg wptywu
zobowigzania Spoétki z Grupy z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta. Pozyczka udzielona przez Emitenta nie
jest brana pod uwage przy ustalaniu, czy zobowigzania Spétki z Grupy, ktérej udzielono pozyczki, przekraczaja jej
aktywa. Emitent nie ma prawa zadac od Spétki z Grupy sptaty pozyczki tak dtugo, jak kapitat wtasny Spotki z Grupy
jest ujemny lub moze by¢ ujemny z powodu jakiejkolwiek sptaty, ktédra ma by¢ dokonana na rzecz Emitenta z
tytutu jakiejkolwiek pozyczki (tak, ze suma zobowigzan jakiejkolwiek Spotki z Grupy, ktérej udzielono pozyczki,
przekracza wartos¢ jej aktywow).



Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub udzielania gwarancji/poreczen, takiej
samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majgcych wobec nich pierwszeristwo
bez ograniczen.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umoéw
ograniczajgcych jego zdolnosé do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskania gwarancji rdwnorzednych
lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Kazde zaciggniecie takiego
dodatkowego zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie z
ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez
inwestoréw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq biznesowq Emitenta

Emitent i jego zdolnos¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim ryzykom, ktérym
podlega kazda Spoétka z Grupy

Jako spdtka specjalnego przeznaczenia, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spétkom z Grupy Sun
Contracting, Emitent i jego zdolno$¢ do wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim
ryzykom, na ktére narazone sg poszczegdlne Spétki z Grupy, w szczegdlnosci:

(a) Sun Contracting AG posiada znaczne zadtuzenie.

Sun Contracting AG jako spotka matka jest najwazniejszg spdtka w Grupie Sun Contracting, ktéra (i) swiadczy
ustugi w zakresie produkcji pradu pozyskiwanego z energii stonecznej i sprzedazy tego pradu oraz (ii) swiadczy
takie ustugi za posrednictwem swoich spétek zaleznych oraz (iii) nabywa udziaty w spotkach dziatajgcych w branzy
energii stonecznej/odnawialnej. Ponadto, Sun Contracting AG moze tworzy¢ spotki celowe w celu realizacji
okreslonych projektéw polegajgcych na zarzadzaniu okresSlonymi aktywami. Zgodnie z ostatnim zbadanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku tgczne zobowigzania Sun Contracting
AG wynosity 27.189.572,40 EUR, podczas gdy kapitat wtasny wynosit 2.013.681,84 EUR. W zwigzku z powyzszym
wskaznik ogélnego zadtuzenia finansowego Sun Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni spétke bardziej
wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

(b) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej moze ograniczy¢ zdolnos¢ Sun Contracting AG i pozostatych Spétek z
Grupy do podejmowania planowanych dziatan i rozszerzania dziatalnosci. Sun Contracting AG oraz pozostate
Spotki z Grupy s narazone na ryzyko nie pozyskania wystarczajgcych srodkéw na planowane rozszerzenie
dziatalnosci.

Grupa Sun Contracting AG prowadzi dziatalno$¢ w obszarze energii odnawialne] (fotowoltaika) oraz swiadczy
ustugi zwigzane z fotowoltaikg (montaz instalacji fotowoltaicznych i sprzedaz pradu). Zwtaszcza w $wietle ustalen
Konferencji Klimatycznej (COP 21) w Paryzu w dniu 12 grudnia 2015 r., Grupa Sun Contracting wierzy, ze prowadzi
dziatalno$¢ w rozwijajacej sie branzy. Ptynnosé finansowa lub tatwy dostep do finansowania, ma zasadnicze
znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Sun Contracting. Brak ptynnosci moze oznaczaé, ze Grupa Sun
Contracting nie bedzie dysponowata wystarczajgcymi srodkami, by prowadzié dziatalnosé lub zwiekszyc¢ jej skale,
co zawsze wymaga znacznych naktaddw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Sun Contracting jest kapitatochtonna, a
state finansowanie takiej dziatalnosci jest niezbedne do prowadzenia dziatalnosci w okresach, gdy przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sg ujemne lub niewystarczajgce do pokrycia naktadéw inwestycyjnych
i/lub do prowadzenia lub intensyfikacji dziatalnosci zgodnie z planami biznesowymi. Grupa Sun Contracting jest
narazona na ryzyko, ze srodki pozyskane z emisji Obligacji nie bedg wystarczajace do rozszerzenia prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

c) Model biznesowy Grupy Sun Contracting w zakresie fotowoltaiki jest zasadniczo uzalezniony od pradu
produkowanego przez instalacje fotowoltaiczne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od zatozen modeli
biznesowych.

Kalkulacje kazdej ze spdtek Grupy dotyczace przychoddéw z tytutu Uméw na fotowoltaike opierajg sie na
przecietnych wynikach i kosztach utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktérych nalezy sie spodziewa¢ na obszarze, na ktéorym ma zostaé zainstalowana instalacja
fotowoltaiczna. Na instalacje fotowoltaiczng sktada sie kilka komponentdow, ktérych srednia zywotnos¢ wynosi



okoto 20 lat. Istnieje duza niepewnos$é co do rzeczywistych warunkéw klimatycznych i faktycznej wydajnosci
poszczegdlnych instalacji fotowoltaicznych. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej
moze okazac sie nizsza od zaktadanej, np. z powodu nizszego promieniowania stonecznego i/lub z powodu zbyt
niskiej wydajnosci instalacji fotowoltaicznej i/lub zwiekszonych kosztow konserwacji instalacji fotowoltaicznych
i/lub konieczno$ci dodatkowych inwestyciji.

(d) Spotki z Grupy sg narazone na zwiekszong konkurencje.

W réznych krajach zostaty juz uchwalone lub sg rozwazane przepisy prawa, ktdre majg na celu ograniczenie lub
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne przepisy w zwigzku z ograniczaniem emisji
gazoéw cieplarnianych, szczegdlnie w potgczeniu z dotacjami rzgdowymi na produkcje energii odnawialnej, mogg
doprowadzi¢ do tego, ze na rynek fotowoltaiczny, na ktérym dziatajg Spotki z Grupy wejdzie wiecej konkurentéw.
Rosngca presja konkurencji moze doprowadzié do presji kosztowej oraz uniemozliwi¢ Spétkom z Grupy skuteczne
pozyskiwanie nowych klientdw (lub doprowadzi¢ do mniejszej liczby pozyskanych klientow).

(e) Jako stosunkowo mtoda spétka, Sun Contracting AG ma krotka historie dziatalnosci, w zwigzku z czym
brakuje jej doswiadczenia. Spotka ta moze nie osiggnac lub nie utrzymac rentownosci, jak rowniez moze nie
przewidzie¢ doktadnie przysztych wynikow. Sun Contracting AG nie posiada wieloletniego doswiadczenia w
zakresie uzyskiwania odpowiednich pozwolen udzielanych przez organy regulacyjne lub w zakresie kontaktéw
z klientami i dostawcami w branzy fotowoltaicznej.

Jako stosunkowo nowy konkurent w branzy (Sun Contracting AG istnieje od 2017 roku), Grupa Sun Contracting
musi stawi¢ czota konkurencji bardziej doswiadczonych, znanych i posiadajgcych ugruntowang pozycje na rynku
przedsiebiorstw. Ryzyko Sun Contracting AG i Spétek z Grupy zwigzane z konkurencyjnoscig istnieje w
szczegoblnosci w odniesieniu do pozyskiwania (nowych) klientéw. Sun Contracting AG oraz Spétki z Grupy mogg
mie¢ trudnosci w konkurowaniu z wiekszymi przedsiebiorstwami, ktére mogg negocjowac lepsze ceny u
dostawcéw, produkowad towary i ustugi na duzg skale w sposéb bardziej ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji
wieksze budzety marketingowe.

(f) W zwiazku z rozwojem i montazem instalacji fotowoltaicznych Spétki z Grupy narazone sg na ryzyko btednej
kalkulacji, btednego planowania i ryzyko finansowe. Dodatkowe ryzyko jest zwigzane z montazem instalacji
fotowoltaicznych na dachach.

Ryzyka zwigzane z budowg i eksploatacjg instalacji fotowoltaicznych obejmujg btedne planowanie, ryzyko
finansowe i operacyjne. Spétki z Grupy mogg w sposdb niewystarczajgcy lub wadliwy zaprojektowac instalacje
fotowoltaiczng, co spowoduje, ze klient nie uzyska pozgdanej lub obliczonej ilosci pradu, a Spétka z Grupy nie
otrzyma zatozonego wynagrodzenia. Instalacje fotowoltaiczne umieszczane na dachach sg obarczone ryzykiem,
polegajagcym (miedzy innymi) na wadliwie obliczonej statyce i nosnosci konstrukcji dachu. Dach, na ktérym ma
zosta¢ zamontowana instalacja fotowoltaiczna, moze by¢ konstrukcyjnie nieodpowiedni do przenoszenia
obcigzen. Powyzsze moze rodzi¢ konieczno$¢ dodatkowych inwestycji. Istnieje rowniez ryzyko polegajgce na
koniecznosci demontazu instalacji fotowoltaicznej lub zakupie nowego dachu. W kazdym z tych przypadkdéw dana
Spdtka z Grupy poniostaby dodatkowe koszty.

(g) Spotki z Grupy polegaja na osobach trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.

Spoétki z Grupy korzystajg z ustug oséb trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.
Wykonawcy czesto wspodtpracujg z podwykonawcami. W konsekwencji Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze wykonawcy i podwykonawcy mogg nie wywigzac sie z powierzonych im zadan w terminie
lub nie wykonac ich w ogdle, co moze prowadzi¢ do poniesienia przez Spotki z Grupy dodatkowych kosztow lub
podjecia przez klientéw krokéw prawnych przeciwko ktérejkolwiek ze Spétek z Grupy. Ponadto, wykonawcy,
podwykonawcy lub inne strony umowy mogg nie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan ze wzgledu na toczace
sie w stosunku do nich postepowania upadfosciowe. W takim przypadku powstanie konieczno$¢ zastgpienia ich
innymi wykonawcami, co z kolei moze pociggng¢ za sobg dodatkowe koszty.

(h) Spatki z Grupy sg narazone na ryzyko wynikajace z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wady lub usterki mogg powodowaé przerwy w dziataniu instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktérych prad nie
bedzie produkowany w ogdle lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w



mniejszej ilosci niz zatozono. Nieprzewidziane zdarzenia mogg wyrzadzi¢ szkode osobom trzecim. W zwigzku z
tym moze zaistnie¢ konieczno$é naprawiania tych szkéd i ponoszenia kosztéw z tym zwigzanych przez Spétki z
Grupy w ramach ich odpowiedzialnosci (o ile roszczenia odszkodowawcze oséb trzecich nie bedg w petni pokryte
przez ubezpieczenie).

(i) Sun Contracting AG jest narazona na ryzyko niewtasciwej oceny przysztych przejec przedsiebiorstw.

Sun Contracting AG rozwaza od czasu do czasu mozliwos¢ przejecia przedsiebiorstwa lub zakup aktywow po
atrakcyjnych cenach, jesli istnieje ku temu okazja. Sun Contracting AG rozwazy wykorzystanie Srodkéw
finansowych pozyczonych od Emitenta oraz ktére zostang pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji,
do sfinansowania takich przysztych przeje¢ lub zakupow. Istnieje ryzyko, ze Sun Contracting AG moze
nieprawidtowo oceni¢ ryzyko zwigzane z potencjalnym przejeciem lub ryzyka prawne, ekonomiczne lub
techniczne mogg nie zostac okreslone lub mogg zostac okreslone nieprawidtowo.

(j) Spotki z Grupy s narazone na ryzyko, e istniejgca ochrona ubezpieczeniowa nie wystarczy na pokrycie
wszystkich mozliwych szkod.

Pomimo tego, ze polisy ubezpieczeniowe kazdej ze Spdtek z Grupy majg pokrywaé wiekszos$¢ ryzyk, na ktore
narazona jest kazda ze Spétek z Grupy, zadna ze Spdtek z Grupy nie jest w stanie uwzgledni¢ kazdego
potencjalnego ryzyka zwigzanego z jej dziatalnosciag. Adekwatna ochrona ubezpieczeniowa na rozsgdnych
warunkach nie zawsze jest handlowo dostepna na potrzeby pokrycia wszystkich potencjalnych ryzyk i nie jest
mozliwe zagwarantowanie, ze — nawet gdyby byta dostepna - ochrona taka wystarczytaby na pokrycie wszystkich
strat i odpowiedzialnosci, na jakie moze by¢ narazona kazda ze Spoétek Grupy.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje sg rownymi (ranking pari passu), bezposrednimi, bezwarunkowymi, niezabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta.

e Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): L11128291351.

e Obligacje sg denominowane w Euro i zostang wyemitowane w nominatach 0,96 EUR kazda.

e Pierwotna cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 1,00 EUR za jedng Obligacje i zawiera premie w
wysokosci 0,04 EUR za jedng Obligacje. Obligacje sg zbywalne wytgcznie w minimalnej kwocie 1,00 EUR
kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty. Minimalna kwota
subskrypcji wynosi 1.000,00 EUR.

e Obligacje s3 emitowane na okres 25 lat, poczagwszy od 1 wrzesnia 2021 r. do 31 sierpnia 2046 r., z datg
wykupu w dniu 3 wrzesnia 2046 r. ("Data Zapadalnosci').

e Obligacje beda oprocentowane od ich tacznej kwoty gtéwnej wedtug stopy procentowej wynoszacej
5,00 % w skali roku. W zaleznosci od terminu wykupu Obligacji, roczna stopa procentowa zostanie
podwyzszona do (i) 5,50 % (po uptywie 7 lat), do (ii) 6,00 % (po uptywie 10 lat), do (iii) 6,50 % (po uptywie
15 lat) oraz do (iv) 7,00 % (po uptywie 20 lat). Podwyzszone oprocentowanie bedzie mie¢ zastosowanie
wytgcznie do przysztych Okreséw Odsetkowych, ale nie do poprzednich Okreséw Odsetkowych.

e Obligatariusze beda otrzymywac odsetki sktadane w wysokosci od 5,00 % do 7,00 % w skali roku od
niezaptaconych odsetek, ktore beda rowniez ptatne w dacie wykupu/ sptaty kwoty nominalnej Obligacji
(kapitatu). W zwigzku z powyzszym, kwota rocznego przychodu z tytutu odsetek jest obliczana na koniec
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej. Stopa procentowa odsetek sktadanych
odpowiada stopie procentowej wtasciwej dla kwoty nominalnej. Okresem odsetkowym jest okres
poczawszy od Pierwszej Daty Ptatnosci (wtacznie) lub kazdej Kolejnej Daty Ptatnosci (wtacznie) do 31
sierpnia 2022 r. (wtgcznie) ("Pierwszy Okres Odsetkowy"), a nastepnie od 1 wrzesnia kazdego roku
(wtacznie) do 31 sierpnia kazdego roku (wtfacznie) ("Kolejny Okres Odsetkowy"; "Pierwszy Okres
Odsetkowy" i "Kolejny Okres Odsetkowy" tgcznie zwane sg "Okresem Odsetkowym").



e Zaptata odsetek (sktadanych) ma miejsce w formie ,bullet payments” (Bullet Maturity) w Dacie
Zapadalnosci Obligacji lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji bedzie wczesniejszy w zwigzku ze
zdarzeniami uprawniajgcym Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu lub gdy Obligacje zostang
odkupione przez Emitenta przed uptywem terminu wykupu - w momencie spfaty kwoty nominalnej
Obligacji.

Gdzie bedqg notowane Obligacje?

Emitent nie zamierza sktadaé¢ wniosku o notowanie Obligacji na Rynku Regulowanym (,Rynek Regulowany”
zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID Il), na wielostronnej platformie obrotu
("MTF", art. 4 pkt 22 Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID 1l ), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF"; art. 4 pkt 23
Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID II) ani w zadnym innym systemie obrotu.

Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzgdkowane w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystgpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na ryzyko braku
nabywcdéw Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, MTF, OTF ani w zadnym
innym systemie obrotu. W zwigzku z tym ptynnosc¢ i zbywalnos¢ Obligacji moze by¢ ograniczona, a inwestorzy sg
narazeni na ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji lub ryzyko zbycia Obligacji wytacznie po cenie nizszej od
pozadanej lub cenie, ktéra nie zapewni rentownosci porownywalnej do podobnych inwestycji, dla ktdrych istnieje
rynek obrotu.

Obligacje s3 ztozonymi instrumentami finansowymi, ktdre moga nie by¢ odpowiednig inwestycjq dla kazdego
inwestora.

Obligacje nie s amortyzowane przed Datg Zapadalnosci lub przed rozwigzaniem umowy zgodnie z Warunkami
Umowy lub przed wykupem przez Emitenta. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do wypowiedzenia umowy
w okresie pierwszych pieciu lat (plus okres wypowiedzenia wynoszgcy sze$¢ miesiecy) trwania Obligacji bez
przyczyny. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, biorgc pod uwage ich wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym
tolerancje ryzyka).

Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczedno$ciowym lub jako ubezpieczony depozytem bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete
gwarancjq jakiekolwiek agencji rzagdowej lub innej instytucji.

Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie s ubezpieczone ani objete gwarancjg
jakiekolwiek agencji rzgdowej lub innej instytucji w ramach (ustawowego) systemu ochrony depozytéw (takich
jak system gwarancji depozytow lub rekompensat dla inwestoréw). W przypadku niewyptacalnosci Emitenta,
Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwa¢ zwrotu zainwestowanych Srodkéw od jakiejkolwiek osoby
trzeciej. Inwestorzy sg narazeni na ryzyko czesciowego lub catkowitego niewywigzania sie przez Emitenta ze
zobowigzania z tytutu Obligacji do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji. W zwigzku z powyzszym,
Obligatariusze narazeni sg na ryzyko, ze Emitent moze nie wywigzad sie ze zobowigzania do zaptaty i odsetek
i/lub kwoty gtdwnej z tytutu Obligacji w wyniku pogorszenia jego sytuacji finansowe;j.

Ryzyko dla Obligatariuszy jako wierzycieli Emitenta (Ryzyko zwigzane z kredytowaniem Emitenta)

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem zwigzanym z kredytowaniem Emitenta. Wobec tego, ze Obligacje sg
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest
objety jakimikolwiek gwarancjami. Jest zdany jedynie na zdolnos¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu
Obligacji. Wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta (na ktdrg mogg miec
wptyw ryzyka zwigzane z Emitentem opisane powyzej). Jezeli zdolnos¢ kredytowa Emitenta ulegnie pogorszeniu,
moze to mieé potencjalnie bardzo powazne reperkusje dla Obligatariuszy, poniewaz: (i) Emitent moze nie



wypetni¢ catosci lub czesci swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, (ii) wartos¢ rynkowa Obligacji moze ulec
obnizeniu oraz (iii) inwestorzy mogg straci¢ catos¢ lub cze$¢ swojej inwestycji. Zmaterializowanie sie ryzyka
kredytowego moze skutkowaé czesciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie przez Emitenta ze zobowigzania
do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Obligacje bedg oferowane publicznie wytacznie inwestorom, ktérzy majg siedzibe lub miejsce zamieszkania w
Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 13 sierpnia 2021 r. do prawdopodobnie 12 sierpnia
2022 r. Inwestorzy, ktorzy zamierzajg subskrybowaé Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji
bezposrednio u Emitenta za posrednictwem strony internetowej https://xserv.kdportal.de/registration/. Proces
identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu tozsamosci inwestora, ktora
zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani droga
elektroniczng przez Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obecnie nie przewiduje sie
sktadania zapiséw na subskrypcje w formie papierowe]. Obligacje objete subskrypcja sg ptatne w dniu 1 wrzesnia
2021 r. ("Pierwsza Data Ptatnosci") lub - w przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w pdzZniejszym terminie — w
pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca ("Kolejna Data Ptatnosci").

Dlaczego powstat ten Prospekt?

Emisja Obligacji ma na celu umozliwienie Emitentowi sfinansowanie celdw korporacyjnych Spétek z Grupy.
Wptywy netto z emisji Obligacji (przewidywane na poziomie okoto 142.500.000,00 EUR po potrgceniu prowizji i
szacunkowych kosztéw zwigzanych z emisjg ponoszonych przez Emitenta) zostang udostepnione przez Emitenta
Spoétkom z Grupy. W tym celu Emitent zawrze ze Spétkami z Grupy niezabezpieczone i podporzagdkowane umowy
pozyczek.


https://xserv.kdportal.de/registration/
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