Na temelju Clanka 257. stavka 3., Clanka 265. stavka 4. i Clanka 275. stavka 3. Zakona o trziStu
kapitala (»Narodne novine« broj 65/18), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je,
na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 28. lipnja 2019., donijela

PRAVILNIK ;
O UTVRDIVANJU NASTANKA OSIGURANOG SLUCAJA
U SUSTAVU ZASTITE ULAGATELJA NA TRZISTU KAPITALA

Opca odredba
Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se: .

- kriteriji za utvrdivanje nastanka osiguranog slu€aja kada je kod Clana Fonda nastupila
nemogucénost ispunjavanja obveza prema klijentima,

- rokovi i nacin dostave Hanfi i Operateru Fonda podataka koji se odnose na zasti¢ene trazbine
klijenata, i

- nadin utvrdivanja vrijednosti financijskih instrumenata koje je Clan Fonda duzan vratiti
klijentu.

Pojmovi
Clanak 2.

Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedeée znacenje:

1. Zakon je Zakon o trziStu kapitala (»Narodne novine« broj 65/18).

2. Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga Cije su nadleznosti i djelokrug
propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (»Narodne novine« broj
140/05i 12/12) i Zakonom.

3. Fond je Fond za zastitu ulagatelja, Cije je formiranje i upravljanje propisano odredbama
Clanaka 254. do 283. Zakona.

4. Clan Fonda je ¢lan Fonda kako je definiran &lankom 255. Zakona.

5. Operater Fonda je pravna osoba koja je od Hanfe dobila odobrenje za formiranje i
upravljanje Fondom, ili Hanfa ako ona formira i upravlja Fondom.

6. Aktivni klijent je klijent Clana Fonda za g&iji racun je u proteklom tromjesecju Clan Fonda
izvrSio barem jednu transakciju s jednim ili viSe financijskih instrumenata, pri ¢emu se
tromjesecja raCunaju kalendarski s po¢etkom koji odgovara poc€etku kalendarske godine.

7. Aktivno ftrziste za vlasniCke vrijednosne papire je trziSte na kojem se navedenim
instrumentima trgovalo najmanje 20 trgovinskih dana u tromjeseCnom razdoblju koje je
prethodilo danu nastanka osiguranog slu¢aja, a za duznicke vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca je trziste na kojem se navedenim instrumentima trgovalo najmanje 15 trgovinskih
dana u tromjesecnom razdoblju koje je prethodilo danu nastanka osiguranog slucaja.

Osigurani slucaj
Clanak 3.



Osigurani slu¢aj nastaje:

1. kada je nad Clanom Fonda otvoren steéajni postupak, ili

2. kada Hanfa utvrdi da je kod Clana Fonda nastupila nemoguénost ispunjavanja obveza
prema klijentima na nacin da ne moze izvrSiti nov€anu obvezu i/ili vratiti financijske
instrumente koje je drzao za racun klijenta, administrirao ili s njima upravljao, a nije izgledno
da Ce se te okolnosti u dogledno vrijeme bitno promijeniti.

Kriteriji za utvrdenje Hanfe o nastanku osiguranog slucaja
Clanak 4.

Nastanak osiguranog slucaja iz €lanka 3. to¢ka 2. ovoga Pravilnika, Hanfa ¢e utvrditi uzimajugi
u obzir sljedece kriterije:
- rezultate provedenog nadzora nad Clanom Fonda,
- kasnjenje s izvravanjem obveza Clana Fonda,
- financijski polozaj Clana Fonda,
- profil rizienosti Clana Fonda,
- analizu zaprimlijenih predstavki i prijava nepravilnosti tzv. zvizdata vezanih uz
poslovanje Clana Fonda,
- znadajne promjene u poslovanju Clana Fonda i/ili kod odgovornih i povezanih osoba
Clana Fonda,
- druge okolnosti koje mogu utjecati na sposobnost Clana Fonda da uredno ispunjava
svoje obveze prema klijentima.

Rokovi i nacin dostave Hanfi i Operateru Fonda
podataka o zasticenim trazbinama
Clanak 5.

(1) Clan Fonda je duzan, osim podataka koje vodi temeljem posebnog pravilnika kojim su
propisani organizacijski zahtjevi i pravila poslovhog ponasanja za obavljanje investicijskih
usluga i aktivnosti, voditi i sliedece evidencije:

- evidenciju klijenata €ije su traZzbine osigurane sustavom zastite ulagatelja,

- evidenciju iznosa zasticenih trazbina za svakog pojedinog klijenta,

- evidenciju Aktivnih klijenata.

(2) Clan Fonda je duzan osigurati da osoba imenovana za pitanja zastite imovine klijenata
najmanje jednom godiSnje izradi anonimiziranu analizu evidencija iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
te istu dostavi Hanfi i Operateru Fonda u pisanom obliku, neposredno ili poStom, najkasnije
do 31. oZujka tekuce godine za prethodnu godinu.

Nacin utvrdivanja vrijednosti financijskih instrumenata
pri utvrdivanju iznosa zasticenih traZzbina
Clanak 6.

(1) Vrijednost financijskih instrumenata koje je Clan Fonda duZan vratiti klijentu utvrduje se,
kada je to moguce, prema njihovoj trziSnoj vrijednosti na dan otvaranja steCajnog postupka ili
na dan objave rjeSenja Hanfe iz ¢lanka 266. Zakona.

(2) Kada se financijskim instrumentom nije trgovalo na aktivnhom trzistu, smatrat ¢e se da
vrijednost financijskog instrumenta nije moguce utvrditi na nacin propisan stavkom 1. ovoga
Clanka, te Ce se fer vrijednost istoga utvrditi koristeci tehnike procjene, kojima je cilj procijeniti



cijenu po kojoj bi financijski instrument bio prodan odnosno prenesen u urednoj transakciji
medu trziSnim sudionicima na dan iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(3) Tehnike procjene iz stavka 2. ovoga €lanka ukljuCuju najmanje:

- kriterije za izbor pojedine metode procjene, a ako se koristi viSe metoda — nacin
dodjeljivanja pondera za pojedinu metodu i razloge neukljucivanja pojedine metode u
izraCun fer vrijednosti,

- pretpostavke koje ¢e se uzeti u obzir prilikom primjene pojedine metode procjene i
obrazlozenje za njihovo koristenje, kao Sto su:

o kod metode usporedivih poduzeca (peer group): kriteriji za odabir usporedivih
poduzeca, referentan broj usporedivih poduzeca potrebnih za koridtenje
metode,

o kod metode diskontiranih novcanih tokova (DCF): nacin izraCuna diskontne
stope, izvore inputa koji se koriste prilikom izraCuna diskontne stope, nacin
projiciranja buducih nov€anih tokova izdavatelja i sl.

- opis ulaznih podataka te njihove izvore koji ¢e se uzeti u obzir prilikom primjene
pojedine metode procjene.

(4) Metode primjenom kojih je odredena fer vrijednost financijskog instrumenta iz stavka 2.
ovoga Clanka moraju biti temeljene na medunarodno priznatim standardima za procjenu
vrijednosti i uobiCajeno se koristiti izmedu sudionika trziSta u odredivanju vrijednosti
financijskih instrumenata.

(5) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka prenosivi vrijednosni papiri kojima se ne trguje na
aktivnom trZistu, a koje je izdala ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili
podruéne (regionalne) samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drZzava €lanica, jedinice
lokalne ili podru¢ne (regionalne) samouprave ili srediSnja banka druge drzave c¢lanice,
Europska srediSnja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u
slu€aju federalne drzave, jedna od Clanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripada jedna ili viSe drzava €lanica, vrednuju se primjenom cijene objavljene na
sluzbenom financijsko-informacijskom servisu, za dan za koji se vrednuje imovina i obveze,
dobivene algoritmima koji izraCunavaju (generiraju) cijenu dosljedno koristeéi trziSne podatke
o0 samom instrumentu, varijablama koje utje€u na cijenu instrumenta (npr. kamata) te ostalim
sliénim podacima.

Stupanje na snagu
Clanak 7.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u »Narodnim novinamac.
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