Na temelju odredbi ¢lanka 15. tocka 2. i ¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te Clanka 446. i 448. Zakona o trziStu kapitala
(Narodne novine br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i 123/16), u postupku
posrednog nadzora nad drustvom ZVECEVO d.d., Kralja Zvonimira 1, Pozega, OIB: 40479860551,
pokrenutom po sluzbenoj duznosti, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj 31. oZujka 2017., donosi

RJESENJE

l. Drustvu ZVECEVO d.d., Kralja Zvonimira 1, PoZega, OIB: 40479860551, izrice se javna
opomena.

Il Drustvu ZVECEVO d.d., Kralja Zvonimira 1, Pozega, OIB: 40479860551, nalaZe se u roku od
15 dana od dana primitka ovog rjeSenja, objaviti javnosti tromjesecne izvjeStaje za Cetvrto
tromjesecje 2014. godine na svim mjestima propisanim ¢lankom 441. Zakona o trzistu kapitala
(Narodne novine br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i 123/16).

1R Drustvu ZVECEVO d.d., Kralja Zvonimira 1, Pozega, OIB: 40479860551, nalaze se u roku od
15 dana od dana primitka ovog rjeSenja dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga putem Sluzbenog registra propisanih informacija dokaz o izvrSenju i nainu izvrSenja
svoje obveze objavljivanja javnosti tromjesecnih izvjeStaja za Cetvrto tromjesecje 2014. godine.

V. Drustvu ZVECEVO d.d., Kralja Zvonimira 1, Pozega, OIB: 40479860551, nalaZe se objavljivati
javnosti, na nacin i na mjestima propisanim Zakonom o trzitu kapitala (Narodne novine br.
88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i 123/16), konsolidirane godiSnje i
tromjesecne izvjestaje.

V. Ovo rjeSenje ¢e se objaviti na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) provela je postupak posrednog
nadzora nad drustvom ZVECEVO d.d., Kralja Zvonimira 1, Pozega, OIB: 40479860551 (dalje:
Izdavatelj). Predmet posrednog nadzora nad Izdavateljem bilo je izvr§8avanje obveza iz ¢lanka 395.
do 449. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15,
110/15i 123/16; dalje: ZTK), vezanih za objavljivanje informacija o izdavateljima vrijednosnih papira.
Postupak posrednog nadzora proveden je sukladno odredbama ¢&lanaka 541. do 554. ZTK-a, a
odnosio se na razdoblje od 1.1.2015. do 25.5.2016. godine.

O provedenom postupku nadzora sastavljen je Zapisnik, KLASA: UP/I-976-04/16-01/03, URBROJ:
326-01-770-771-16-2 od 17.6.2016. godine (dalje: Zapisnik) u kojem je opisano utvrdeno €injeniéno
stanje.

Izdavatelju je, kao stranci u ovom postupku, prije donosenja rieSenja bilo omoguceno sudjelovati u
postupku, na nacin da mu je dostavljen Zapisnik na koji je imao pravo izjaviti prigovor. Izdavatel;



Agenciji u ostavljenom roku propisanom ZTK-om, a niti naknadno do dana dono3enja ovog rjeSenja,
nije dostavio prigovor na Zapisnik.

U nastavku se iznosi prikaz utvrdenog €injeni¢nog stanja te navode razlozi koji su bili odlu€ujuci za
rieSavanje ove upravne stvari.

I-1l/ U postupku posrednog nadzora nad lzdavateljem (predmet Agencije KLASA: 976-05/16-
01/145), a uvidom u Sluzbeni registar propisanih informacija (dalje: SRPI) i internetsku stranicu
Zagrebacke burze d.d. (dalje: ZSE) dana 25.5.2016. godine utvrdeno je sliedece:

e |zdavatelj je godiSnji nekonsolidirani izvjeStaj za 2014. zajedno s revizorskim izvjeS¢em
godinu objavio na internetskoj stranici ZSE, putem SRPI-a i medija sa zakaSnjenjem, dana
25.8.2015. godine (sukladno ¢lanku 403. stavku 1. ZTK-a rok za objavu predmetnog
izvjeStaja je bio 30.4.2015. godine);

e |zdavatelj je nekonsolidirani izvjeStaj za treCe tromjeseCje 2015. godine objavio na
internetskoj stranici ZSE, putem SPRI-a i medija sa zakaSnjenjem, dana 2.11.2015. godine
(sukladno clanku 410. stavku 1. ZTK-a rok za objavu predmetnog izvjeStaja je bio
31.10.2015.);

o lzdavatelj je nekonsolidirani izvjeStaj za Cetvrto tromjesecje 2015. godine objavio na
internetskoj stranici ZSE, putem SRPI-a i medija sa zakaSnjenjem, dana 12.4.2016. godine
(sukladno clanku 410. stavku 1. ZTK-a rok za objavu predmetnog izvjeStaja je bio
29.2.2016.);

e |zdavatelj nije u roku propisanom ZTK-om, a niti naknadno do dana zavrSetka postupka
nadzora (25.5.2016.), objavio na mjestima i na nacin propisan ZTK-om izvjestaj za Cetvrto
tromjesecje 2014. godine;

e |zdavatelj nije u roku propisanom ZTK-om, a niti naknadno do dana zavrSetka postupka
nadzora (25.5.2016.), objavio na mjestima i na nacin propisan ZTK-om revidirane izvjestaje
za 2015. godinu zajedno s revizorskim izvjeS¢ima (sukladno ¢lanku 403. stavku 1. ZTK-a rok
za objavu predmetnih izvjestaja je bio 30.4.2016.);

e |zdavatelj ne objavljuje konsolidirane tromjese¢ne i godiSnje izvjestaje.

Takoder, Agencija je dopisom (KLASA: 976-05/16-01/145; URBROJ: 326-01-770-771-16-1) od
30.3.2016. godine pozvala Izdavatelja na dostavu ocitovanja vezano za kasnjenje u objavi izvjestaja
za Cetvrto tromjesecje 2015. godine. Agencija je dana 8.4.2016. godine zaprimila ocitovanje
Izdavatelja (KLASA: 976-05/16-01/145; URBROJ: 383-16-2) u kojem se u bithom navodi kako je
Izdavatelj svjestan zakonskih obveza objavljivanja javnosti propisanih informacija, ali kako u
konkretnom slu€aju u Izdavatelju nisu bili svjesni roka koji je protekao 29.2.2016. godine. Takoder,
u oCitovanju se navodi kako je lzdavatelj svjestan kako postupanje s propisanim informacijama
protivho ZTK-u predstavlja prekrSaj, ali i da se radi o prvom propustu takve vrste kod Izdavatelja.

Nastavno na naprijed navedeno oc€itovanje lzdavatelja, Agencija istiCe kako je Zakonom o
izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br. 110/15) rok za izradu i objavu
tromjeseCnog izvjeStaja za Cetvrto tromjesecje produzen sa 45 dana od proteka Cetvrtog tromjesecja
na dva mjeseca od proteka Cetvrtog tromjesecja. Slijedom navedenog, a s obzirom da je rok za
izradu i objavu tromjesecnog izvjesStaja za Cetvrto tromjesecje produzen, a ne skracen, Agencija nije
mogla prihvatiti oCitovanje Izdavatelja kako nije bio svjestan roka za objavu predmetnog izvjestaja.
U postupku nadzora takoder je utvrdeno kako propust u objavi izvjestaja za Cetvrto tromjesecje 2015.
godine nije prvi propust takve vrste kod lzdavatelja, a kako se pogreSno navodi u o itovanju
Izdavatelja.

Izdavatelj je nakon zavrSetka postupka nadzora, a prije izrade ovog rjeSenja, dana 7.7.2016. objavio
revidirani nekonsolidirani izvjeStaj za 2015. godinu zajedno s revizorskim izvjeS¢em na internetskoj



stranici ZSE, putem SRPI-a i medija (sukladno ¢lanku 403. stavku 1. ZTK-a rok za objavu
predmetnog izvjestaja je bio 30.4.2016.).

Odredbom Clanka 403. stavka 1. ZTK-a je propisano kako je izdavatelj vrijednosnih papira obvezan
izraditi godisnji izvjestaj te ga objaviti javnosti najkasnije u roku od c&etiri mjeseca od zadnjeg
dana poslovne godine te osigurati da isti bude dostupan javnosti najmanje deset godina od dana
objavljivanja. To¢an sadrzaj godiSnjeg izvjestaja je propisan odredbom €&lanka 403. stavka 2. ZTK-
a. Zajedno s godis$njim izvjeStajem, sukladno odredbi ¢lanka 403. stavka 3. ZTK-a, izdavatelj je
obvezan objaviti javnosti u cijelosti i revizorsko izvjeSée, potpisano od strane osoba odgovornih za
reviziju godisnjih financijskih izvjestaja izdavatelja. Navedene odredbe se sukladno odredbi ¢lanka
403. stavka 4. ZTK-a na odgovarajuci nacin primjenjuju na izdavatelja koji je obvezan izradivati
konsolidirane izvjestaje.

Odredbom clanka 410. stavka 1. ZTK-a je propisano kako je izdavatelj dionica koji ima sjediSte u
Republici Hrvatskoj obvezan izraditi i objaviti javnosti tromjesecni izvjesStaj za prvo, drugo i trece
tromjesecje, Sto je prije moguce, a najkasnije u roku od jednog mjeseca od proteka odnosnog
tromjesecja i tromjesecni izvjestaj za Cetvrto tromjesedje, $to je prije moguce, a najkasnije u roku
od dva mjeseca od proteka Cetvrtog tromjesecja te osigurati da tromjesecni izvjestaj bude dostupan
javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja. Sadrzaj i nadin izrade tromjesecnog izvjestaja
propisani su odredbama ¢lanka 410. stavka 2. i 3. ZTK-a u vezi s odredbama ¢lanka 407. stavka 2.
i Clanka 409. stavka 1. ZTK-a. Navedene odredbe se sukladno odredbi &lanka 410. stavka 4. ZTK-a
na odgovarajucéi nacin primjenjuju na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjestaje.

Odredbama ¢lanka 440. ZTK-a propisan je nacin objavljivanja informacija javnosti putem medija,
dok je odredbama ¢lanka 441. ZTK-a propisano kako je izdavatelj obvezan propisane informacije,
istovremeno kada ih dostavlja medijima, dostaviti u cijelom njihovom propisanom sadrzaju Agenciji,
SRPI-u te burzi.

Slijedom naprijed opisanog Ccinjeniénog stanja, utvrdeno je da lzdavatelj nema adekvatno
uspostavljen proces upravljanja propisanim informacijama kojim se jamc¢i uredno ispunjenje obveza
Izdavatelja propisanih sukladno odredbama ¢&lanaka 395. do 449. ZTK (koji ureduju obveze
objavljivanja propisanih informacija o izdavateljima Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno
trziSte burze).

Agencija je prilikom donoSenja nadzorne mjere prema lzdavatelju, izmedu ostalog, u obzir uzela da
su dionice izdavatelja uvrStene na uredeno trziste ZSE — Redovito trziSte te €injenicu da Izdavatel;
kroz duze vremensko razdoblje nije postupao s propisanim informacijama na nacin propisan ZTK-
om.

Agencija napominje da s obzirom da su dionice Izdavatelja uvrStene na Redovito trziste ZSE,
Izdavatelj je duzan postupati na nacin kojim ¢e osigurati da su sve propisane informacije javno
dostupne na zakonom propisanim mjestima i u propisanim rokovima. Objavljivanjem propisanih
informacija u rokovima, u sadrzaju i na nacin koji propisuje ZTK, lzdavatelj ispunjava svoje obveze
transparentnosti prema investicijskoj javnosti, osiguravajuéi na taj nacin ravnopravan polozaj svim
sudionicima trzZidta kapitala u odnosu na dostupnost propisanih informacija.

Kako bi se izbjegli slicni propusti Izdavatelja u buducnosti, Agencija ocjenjuje nuznim da lzdavatelj
unaprijedi svoju proceduru objavljivanja propisanih informacija na nacin da osigura njihovu objavu u
rokovima kako je propisano ZTK-om.



Slijedom svega navedenog, Agencija ocjenjuje da je izricanje mjere Izdavatelju iz to¢ke I. izreke
ovog rjeSenja primjereno okolnostima konkretnog slucaja, posebice sa stajaliSta zastite integriteta
trziSta kapitala u Republici Hrvatsko;.

Stoga je sukladno &lanku 446. stavku 2. tocki 14. i ¢lanku 446. stavku 6. tocki 3. ZTK valjalo odlugiti
kao u tocki |. izreke ovog rieSenja.

S obzirom da Izdavatelj nije u roku propisanom ZTK-om, a niti naknadno do dana donoSenja ovog
rieSenja objavio javnosti tromjeseCne izvjeStaje za Cetvrto tromjesecje 2014. godine, u skladu s
Clankom 446. stavkom 2. to¢kom 3. i Elankom 446. stavkom 6. to¢kom 3. ZTK valjalo je odluditi kao
u tocki Il. 1zreke ovog rjeSenja.

1) Sukladno ¢lanku 440. stavku 9. ZTK, izdavatelj je obvezan bez odgode Agenciji dostaviti
dokaz o izvrSenju i nacinu izvrSenja svoje obveze objavljivanja javnosti. Kao Sto je ve¢ naprijed
navedeno, lzdavatelj Agenciji nije dostavio dokaz o izvrSenju i nacinu izvrSenja svoje obveze
objavljivanja javnosti tromjesec¢nih izvjeStaja za Cetvrto tromjesecje 2014. godine. Slijedom
navedenog, odluceno je kao u tocki lll. izreke ovog rjeSenja.

v/ Uvidom u nekonsolidirano revizorsko izvjeS¢e Izdavatelja za 2014. godinu izradeno od strane
Baker Tilly revizorska tvrtka d.o.o., Zagreb, u dijelu ,Ostala pitanja“, navodi se kako je na dan
31.12.2014. Izdavatelj vecinski vlasnik drustava Zve¢evo Commerce d.o.0., Sarajevo, Lasta d.d.,
Capljina i Zvegevo d.o.o., Ljubljana te kako navedena drustva &ine Grupu Zvedevo. Takoder se
navodi kako je radi boljeg razumijevanja predmetne financijske izvjestaje potrebno Citati u kontekstu
konsolidiranih financijskih izvjestaja Grupe Zvelevo, a koji do dana izdavanja revizorskog izvjeS¢a
nisu prezentirani.

U odnosu na godiSnje izvjesStaje, Clankom 403. stavkom 4. ZTK propisano je kako se na izdavatelja
koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjeStaje na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe stavka
1., 2.1 3. istog ¢lanka ZTK. Jednako tako, u odnosu na tromjesec¢ne izvjestaje, Clankom 410. stavkom
4. ZTK propisano je kako se na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjeStaje na
odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe stavka 1., 2. i 3. istog Clanka ZTK.

U postupku nadzora utvrdeno je kako lzdavatelj u €itavom razdoblju nadzora nije objavljivao javnosti
konsolidirane godi$nje ni tromjesecne izvjestaje.

Stoga je u skladu s &lankom 446. stavkom 2. to¢kom 3. i Clankom 446. stavkom 6. to¢kom 3. ZTK
valjalo odluciti kao u tocki lll. 1zreke ovog rjesenja.

\"i Agencija je sukladno odredbi ¢lanka 448. stavka 1. ZTK obvezna bez nepotrebnog odgadanja
javno objaviti sve odluke o mjerama koje su donesene radi utvrdenih krSenja obveza objavljivanja
javnosti vezanih uz pojedinog izdavatelja, s tim da Agencija moze odgoditi objavu odluke o mjerama
ili ih moze objaviti bez navodenja podataka koji bi omogucili identifikaciju odgovorne osobe u bilo
kojoj od okolnosti iz stavka 2. istog Clanka.

Buducéi da u konkretnom slucaju nije utvrdena okolnost iz stavka 2. €lanka 448. ZTK, a lzdavatelj se
u Prigovoru nije oCitovao da bi mu javnom objavom mogla biti prouzroCena nerazmjerna i ozbiljna
Steta, Agencija je sukladno odredbama Clanka 448 stavka 1. ZTK i Clanka 8. stavak 3. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12), odlucila kao u
tocki V. izreke ovog rjeSenja.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu u Osijeku u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I-976-04/16-01/03

URBROJ: 326-01-770-771-17-5

Zagreb, 31. ozujka 2017.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
Petar-Pierre Matek



