Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i ¢lanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 243.
i 256. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine*
broj 44/16), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom ,HPB
Bond Plus fond®, pokrenutom na zahtjev drustva HPB Invest d.0.0. za upravljanje UCITS
fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Strojarska cesta 20, OIB: 77486858909, zastupanog po
¢lanovima uprave Borisu Guljasu i Lidiji GrbeSi¢, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 29. prosinca 2017. godine donijela je
sliedece

RJESENJE

1. Drustvu HPB Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Strojarska cesta 20, OIB: 77486858909, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom ,HPB Bond Plus fond*.

2. Drustvu HPB Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Strojarska cesta 20, OIB: 77486858909, izdaje se odobrenje za ulaganje do 100%
neto vrijednosti imovine UCITS fonda ,HPB Bond Plus fond“ u duznicke vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska,
SR Njemacka i SAD.

3. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Obrazlozenje

Drustvo HPB Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Strojarska cesta 20 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (dalje: Agencija) dana 24. listopada 2017. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje UCITS fondom ,HPB Bond Plus fond* (dalje: Fond), u skladu s ¢lankom
243. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine“ broj
44/16, dalje: Zakon).

Na trazenje Agencije, Drustvo je u viSe navrata dostavljalo trazene izmjene i dopune
dokumentacije, s posljednjim dopunama od dana 18. prosinca 2017. godine.

Iz Prospekta Fonda proizlazi da je investicijski cilj Fonda nastojati ostvariti porast vrijednosti
udjela kroz duZi vremenski period s cillanom strukturom ulaganja sredstava primarno u
obveznice i depozite te manjim dijelom u dionice, pri ¢emu ¢e se imovina fonda ulagati u

financijske instrumente iskljucivo Ciji je izdavatelj ili za koji jam¢i Republika Hrvatska, drzave
¢lanice EU i OECD i Ciji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drzave €lanice EU i OECD.

S tim u vezi, iznimno od ograniCenja iz ¢lanka 254. stavka 1. Zakona, Drustvo je Prospektom
predvidjelo moguc¢nost ulaganja iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda u duznicke
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca &iji su izdavatelji ili za koje jam¢&i Republika
Hrvatska, SR Njemacka i SAD, sve sukladno ¢lanku 256. Zakona. Drustvo u Prospektu navodi
kako ulaganja u financijske instrumente C€iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska
Cine dio strategije ulaganja Fonda, te znacajan dio imovine mozZe biti izlozen Republici
Hrvatskoj. S obzirom da je najveéi dio ulagatelja Fonda poslovno i financijski vezan za
Republiku Hrvatsku te posljedicno tome ovise o stabilnosti financijskog sustava Republike
Hrvatske, izloZzenost riziku Republike Hrvatske u tom se smislu smatra opravdanom. Takoder,

ulaganja u financijske instrumente Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i SR Njemacka i SAD, Fond



moze Koristiti za zastitu ulagatelja kao sigurnu luku (tzv ,safe heaven®) u okolnostima
znaCajnih poremecaja na financijskim trzistima, uslijed kojih, prema procjeni Drustva, ulaganje
u financijske instrumente ostalih izdavatelja dozvoljenih Prospektom moZe dovesti do
znacajne promjene profila rizika Fonda.

Prema podacima iz Prospekta, od tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeliem
Drustvo moze, za racun Fonda, koristiti repo transakcije (repo i obratni repo ugovor), a koje
transakcije ¢e Drustvo sklapati s financijskim instiutucijama iz zemalja ¢lanica EU i OECD-a
kojima je dodijeljen visoki kreditni rang. Sve tehnike i instrumenti, u kojima se prenosivi
vrijednosni papiri i instrumenti trZita novca koji €ine imovinu Fonda daju kao kolateral, mogu
¢initi najviSe 20% neto imovine Fonda. Nadalje, prilikom koriStenja tehnika i instrumenata
uc€inkovitog upravljanja portfeliem Fond moze biti izloZzen riziku likvidnosti, riziku druge
ugovorne strane, trziSnom riziku, skrbnickom, pravnom i operativhom riziku te riziku koriStenja
financijske poluge.

Takoder, Drustvo navodi kako Fond moZe ulagati u sljedece izvedene financijske instrumente:
FX forward, FX swap, futures ugovore i u opcije koje kotiraju na sluzbenom trzistu. Izvedene
financijske instrumente Fond moze Koristiti u svrhu zastite imovine Fonda i u svrhu postizanja
investicijskih ciljeva, pri €emu ¢e se voditi raCuna o tome da takve transakcije ne utjeCu na
investicijsku strategiju Fonda, unaprijed zadani profil rizi€nosti ni na povecéanje ukupnog rizika
Fonda, a ukupna izlozenost Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slu¢aju ne smije
biti ve€a od neto vrijednosti imovine Fonda.

Nadalje, iz Prospekta Fonda proizlazi da ¢e, u skladu s vrstom Fonda te ciljanom strukturom
ulaganja, Drustvo imovinu Fonda ulagati umjereno rizi¢no te je u tom smislu Fond namijenjen
ulagateljima s umjerenom tolerancijom za rizik.

Iz podnesenog je zahtjeva razvidno da sadrzi dokumentaciju i podatke propisane ¢lankom
243. stavkom 2. Zakona. Prospekt Fonda sadrzi podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona,
dok pravila Fonda sadrze podatke predvidene Clankom 198. Zakona. U skladu sa €lankom
195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev je dostavljena i suglasnost depozitara i nadzornog odbora
Drustva na pravila Fonda.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen
dana 4. listopada 2017. godine s HPB d.d., JuriSi¢eva 4, Zagreb, te Dodatak I. Ugovora o
obavljanju poslova depozitara skloplien 12. listopada 2017. godine, kao i podatke i
dokumentaciju propisanu ¢lankom 2. stavkom 1. i stavkom 2. Pravilnika o obavljanju poslova
depozitara UCITS fonda (,Narodne novine“ broj 93/13 i 140/14) te dokaze da predlozeni
depozitar ispunjava uvjete iz Zakona i predmetnog pravilnika.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete u skladu s citiranim odredbama Zakona i navedenih pravilnika,
stoga je odluceno kao u tocki 1. i 2. izreke ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), jer Agencija ocijenjuje da
moze imati utjecaj na korisnike financijskih usluga, buduci da je rije¢ o osnivanju novog
investicijskog fonda. Stoga je odlu¢eno kao u tocki 3. izreke ovog riesenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.
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