Na temelju odredaba ¢lanka 15. tocke 3. i €lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te €lanka 24. stavka 3. Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka USRH, 99/13-Odluka
USRH i 148/13), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB 49376181407, povodom
zahtjeva drustva TANKERSKA PLOVIDBA d.d., Zadar, Ulica Bozidara Petranovica 4, OIB
44952903763, LEl: 747800D0V2GHHYOYQKS51, zastupanog po odvjetnicima iz MAMIC PERIC
REBERSKI RIMAC Odvjetni¢ko drustvo d.o.o., Zagreb, Ulica Ivana Luci¢a 2A, OIB 32802230502,
za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje drustva TURISTHOTEL dioni¢ko drustvo za
ugostiteljstvo i turizam, Zadar, Obala Kneza Branimira 6, OIB: 74204012744, LEI:
74780000HOAHRTBFJ603, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 10. oZujka 2023. donosi

RJESENJE

Drustvu TANKERSKA PLOVIDBA d.d., Zadar, Ulica Bozidara Petranovi¢a 4, OIB 44952903763,
LEl: 747800DOV2GHHYOYQK51, odobrava se objavljivanje ponude za preuzimanje drustva
TURISTHOTEL dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, Zadar, Obala Kneza Branimira 6, OIB:
74204012744, LEI: 74780000HOAHRTBFJ603.

Obrazlozenje

Drustvo TANKERSKA PLOVIDBA d.d., Zadar, Ulica BoZidara Petranovi¢a 4 (dalje: Ponuditelj),
zastupano po odvjetnicima iz MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odbvijetni¢ko drustvo d.o.o., Zagreb,
Ivana Luci¢a 2A, podnijelo je 6. veljaCe 2023. Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje:
Hanfa) zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje drustva TURISTHOTEL dionic¢ko
drustvo za ugostiteljstvo i turizam, Zadar, Obala Kneza Branimira 6 (dalje: Ciljno drustvo), tekst
ponude za preuzimanje i odredene isprave iz Clanka 22. stavka 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih
drustava (dalje: ZPDD), a 7. veljaCe 2023. dopunu zahtjeva.

U postupku odluc¢ivanja o naprijed navedenom zahtjevu zakljuécima Hanfe od 15. veljae 2023. i 3.
ozujka 2023. zatrazeno je ocitovanje Ponuditelja o eventualnom postojanju zajednickog djelovanja
s drustvom TANKERSKA HOLDING GmbH u ovoj ponudi te (ako isto postoji) o€itovanje u vezi
koncentracije u odnosu na Ciljno drustvo, kao i dopuna teksta ponude za preuzimanje u dijelu
Namjere Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Ciljnog drustva na nacin da se detaljnije navedu
namjere u vezi ulaganja u Ciljno drustvo te razvoj navedenog drustva posebno s obzirom na
znacajnu likvidnost istog.

Podnescima zaprimljenima 21. veljaCe 2023. te 8. i 9. ozujka 2023. Ponuditelj se o€itovao na naprijed
navedene okolnosti i dostavio tekst ponude za preuzimanje dopunjen u skladu s trazenjima Hanfe.

Sukladno €¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 2. ZPDD-a, ponuda za preuzimanje je javno objavljena ponuda,
obvezna ili dobrovoljna, upuéena svim dioni¢arima ciljnog drustva za stjecanje svih dionica s pravom



glasa, uz uvjete i naCin odreden ZPDD-om. Ciljno drustvo se, ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 1.
podtockom a) alinejom 1. ZPDD-a, definira kao dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
Cije su dionice s pravom glasa uvrStene na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj u smislu odredbi
Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/18, 17/20, 83/21 i 151/22).

Uvidom u javne podatke iz Sudskog registra, na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva utvrdeno je da temeljni kapital Ciljnog drustva iznosi 212.718.480,00
kuna (28.232.594,07 EUR) te je podijelien na 366.756 redovnih dionica na ime, pojedinaénog
nominalnog iznosa 580,00 kuna (76,98 EUR) koje se vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri
u depozitoriju SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Ulica Vjekoslava Heinzela
62A (dalje: SKDD) pod oznakom TUHO-R-A i ISIN: HRTUHORAOO0O1 te su, prema javno dostupnim
podacima Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ulica Ivana Luci¢a 2a/22 (dalje: ZSE) na dan nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje uvrstene na uredeno trZiSte segment Redovito trZiste
ZSE.

Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelja sukladno ¢lanku 9. stavku 1.
ZPDD-a, dana 18. sijeCnja 2023. sklapanjem ugovora o kupoprodaji dionica Ciljnog drustva.
Navedenim ugovorima Ponuditelj je stekao ukupno 53.594 redovne dionice Cilijnog drustva, Sto
predstavlja 14,61% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva odnosno 14,74% dionica Ciljnog
drustva koje daju pravo glasa na skupstini Ciljnog drustva.

Uvidom u naprijed navedeni zahtjev i dostavljenu dokumentaciju utvrdeno je da Ponuditelj zajedno
s 90.678 redovnih dionica Ciljnog drustva koje je stekao prije nastanka obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje, na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje drzi ukupno 144.272
redovne dionice Ciljnog drustva Sto predstavlja 39,34% udjela u temeljnom kapitalu i daje 39,68%
dionica Ciljnog drustva koje daju pravo glasa na skupstini Ciljnog drustva.

Prema dokumentaciji priloZzenoj zahtjevu Ponuditelja, utvrdeno je da je u razdoblju od godine dana
prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Cilijnog drustva Ponuditelj stjecao
dionice Ciljnog drustva.

U provedenom postupku, a radi utvrdenja odnosno provjere najviSe cijene po kojoj je Ponuditelj u
razdoblju od godine dana od dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje stjecao
dionice Ciljnog drustva, zatrazena su ocitovanja Ponuditelja, odredenih prodavatelja dionica Ciljnog
drustva i savjetnika Ponuditelja, investicijskog drustva Interkapital vrijednosni papiri d.o.0., Zagreb,
Masarykova 1 (posredstvom kojeg su navedene osobe sklopile ugovore o kupoprodaji dionica
Ciljnog drustva), a sve na okolnost naknade koja je bila predmetom pregovora i naknade koja je u
konacnici dogovorena izmedu ugovornih strana.

Zaklju¢kom Hanfe od 15. veljate 2023. od Ponuditelja je zatrazeno ocitovanje na okolnost je li, kada
i pod kojim uvjetima odredenim prenositeljima dionica pored ugovorene kupoprodajne cijene
ponudena kompenzacija odnosno dodatna naknada za dionice Ciljnog drustva, u ¢emu se sastojala
kompenzacija/naknada (novc€ani iznos, vrijednosni papiri ili nesto tre¢e), kome je od prenositelja
ponudena dodatna naknada, jesu li pregovori rezultirali sporazumom/ugovorom, kada je isti sklopljen
i u Cemu se isti sastojao, ako su kao dodatna naknada ponudeni vrijednosni papiri, jesu li ve¢ izdani
vrijednosni papiri ili ¢e se isti tek izdati.

U podnesku zaprimljenom 21. veljaCe 2023. Ponuditelj se u bithome oc€itovao da s prenositeljima
dionica Ciljnog drustva nije dogovorena ni ugovorena nikakva druga kompenzacija odnosno dodatna
naknada za prenesene dionice, osim naknade definirane ugovorima koji su dostavljeni uz zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje od 6. veljaCe 2023. te da osim navedenih ugovora,
Ponuditelj s prenositeljima dionica nije sklopio nikakve druge ugovore ili sporazume kojima bi bilo
ugovoreno placanje dodatne kompenzacije ili naknade za prenesene dionice Cilijnog drustva.
Nadalje je naveo da su pojedini prenositelji dionica Ciljnog drustva inicijalno zahtijevali viSu cijenu



po dionici od one koju je Ponuditelj bio spreman ponuditi zbog ¢ega je Ponuditelj s nekima od tih
prenositelja raspravljao o0 moguénosti da nakon prodaje dionica Ciljnog drustva u buduénosti uloze
odredeni iznos u obveznice koje bi izdao Ponuditelj ili njegovo ovisno drustvo posebne namjene
(SPV). Medutim niti jedan od prenositelja (kojima je prijedlog upucen), kako navodi Ponuditelj, nije
bio zainteresiran za takvu moguénost ulaganja te obveznice o kojima se u procesu pregovaranja
raspravljalo nisu nikada izdane niti ¢e se izdati.

Prenositelji dionica Ciljnog drustva kojima je upucéen zahtjev za ocitovanjem na naprijed navedene
okolnosti su se u bithome ocitovali da pored dogovora uglavljenih u ugovor o prodaji dionica Ciljnog
druStva nije ponudena nikakva dodatna naknada za dionice. Ujedno su naveli da je tijekom
pregovora Ponuditelj putem svojeg savjetnika ponudio moguénost ulaganja u vrijednosne papire s
odredenim prinosom na nacin da nakon prodaje dionica Ciljnog drustva odredeni iznos vlastitih
sredstava uloZe u obveznice koje bi izdao Prodavatelj ili njegovo ovisno drustvo posebne namjene
uslijed €ega bi ostvarili prinose na takve vrijednosne papire. Medutim, kako navode, nisu iskazali
interes za takvu ponudu pa se 0 njoj nije pregovaralo te se takva investicija nije dogodila, niti je
sklopljen bilo kakav sporazum ili ugovor vezano za ulaganje u vrijednosne papire.

Savjetnik Ponuditelja, investicijsko drustvo Interkapital vrijednosni papiri d.o.0. ocitovalo se u
bithome, da su u postupku pregovora strane krenule s udaljenih cjenovnih razina pa je Ponuditelj
zajedno sa savjetnicima osmislio mogucnost da prodavatelji zarade dodatan prinos u odnosu na
ponudenu cijenu tako da plasiraju dio sredstava od prodaje dionica po ponudenoj cijeni u obveznice
Ponuditelja (ili drustva pod njegovom kontrolom). S tim u vezi drustvo navodi da je izraden kalkulator
efekata predloZzenog ulaganja koji je dostavljen odredenim dioni¢arima Ciljnog drustva te da je u
slu¢aju prihvaéanja prijedloga za dodatnim ulaganjem razmatrana mogucnost da se ta opcija ponudi
i svim ostalim dioni¢arima u procesu ponude tako da uz obaveznu nov&anu naknadu ponude i opciju
djelomiéne isplate dioni€ara u obveznicama kroz opcionalnu zamjenu vrijednosnih papira te da
otvore izdanje i institucionalnim i ostalim investitorima. Medutim, kako navodi, dioni€ari Ciljnog
drustva (kojima je navedeni prijedlog ulaganja bio izlozen) su odbili predlozeni model dodatnog
ulaganja i isti se viSe nikome nije nudio.

Osim trazenja oc€itovanja relevantnih strana, izvrSene su provjere transakcija po racunima otvorenim
u kreditnim institucijama na ime Ponuditelja i odredenih dioni¢ara Ciljnog drustva kojima je ponudena
mogucnost ulaganja u vrijednosne papire. Pregledom i analizom transakcija po svim racunima
Ponuditelja i dioni¢ara Ciljnog drustva (kojima je predloZzena mogucénost ulaganja u vrijednosne
papire) utvrdeno je da osim iznosa na ime ugovorene kupoprodajne cijene u iznosu od 4.600,00
kuna po dionici odnosno 610,53 EUR po dionici Ciljnog drustva, navedenim prodavateljima nije
isplacen drugi iznos kao eventualna dodatna naknada za stjecanje dionica Ciljnog drustva.

Slijedom naprijed izlozenog, uvidom u dokumentaciju prilozenu zahtjevu, naprijed navedena
ocCitovanja, te dokumentaciju prikupljenu tijekom ovoga postupka, utvrdeno je da je najviSa cijena po
kojoj je Ponuditelj stekao dionice Ciljnog drustva u razdoblju od godine dana prije dana nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva iznosila 4.600,00 kuna po dionici
odnosno 610,53 EUR po dionici.

Cijena koju se Ponuditelji u ponudi za preuzimanje obvezuju platiti po dionici iznosi 610,53 EUR za
svaku redovnu dionicu Ciljnog drustva. Prema Potvrdi ZSE o prosje€noj cijeni dionica Ciljnog drustva
od 1. veljate 2023., u razdoblju od 17. listopada 2022. do 17. sijeCnja 2023. (zadnja tri mjeseca prije
dana nastanka obveze objavijivanja ponude za preuzimanje) na uredenom trziStu redovnim
dionicama Ciljnog drustva ostvareno je 34,43% dana trgovanja (21 dana trgovanja od mogucih 61
dan), a prosje¢na ponderirana cijena dionicama Ciljnog drustva u navedenom razdoblju iznosila je
581,59 EUR odnosno 4.382,02 kuna. Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izraZzena u
ponudi za preuzimanje u iznosu od 610,53 EUR odredena u skladu s odredbama ¢lanka 16. stavka
2.i 3. ZPDD-a.



Sukladno odredbama c&lanka 19. stavka 1. ZPDD-a, potrebno je osigurati nov€ana sredstva za
placanje preostalih 222.484 redovnih dionica Ciljnog drustva. Uvidom u potvrdu depozitara — SKDD-
a, od 6. veljace 2023. utvrdeno je da je Ponuditelj na transakcijski raCun SKDD-a izdvojio nov€ana
sredstva potrebna za placanje dionica Ciljnog drustva koje su predmet ponude za preuzimanje te da
je dostavio neopozive bankarske garancije na prvi poziv radi osiguranja pla¢anja dionica koje su 3.
veljate 2023. izdale kreditna institucija ERSTESTEIERMARKISCHE BANK d.d. Rijeka, Jadranski
trg a i kreditna institucija ZAGREBACKA BANKA dioni¢ko drustvo, Zagreb, Trg bana Josipa Jelagi¢a
10.

Zahtjevu je priloZena potvrda o placenoj naknadi, sukladno odredbama &lanka 4. to¢ke 1. Pravilnika
o vrsti i visini naknada Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 26/19).

Buduc¢i da je Ponuditelj uz predmetni zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen
sukladno odredbi ¢lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbom €&lanka 22.
stavka 3. ZPDD-a, valjalo je sukladno Clanku 24. stavku 3. ZPDD-a, odlugiti kao u izreci ovoga
rieSenja.

Sukladno odredbama ¢lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,
ovo rjeSenje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovoga rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podno$enjem tuzbe

Upravnom sudu u Splitu u roku od 30 dana od dana primitka ovoga rie$enja.

KLASA: UP/I 996-02/23-02/01
URBROJ: 326-01-60-62-23-38
Zagreb, 10. ozujka 2023.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr.sc. Ante Zigman



