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REPUBLIKA HRVATSKA
RVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredbi ¢lanka 96. stavka 1. Zakona o opéem upravnom postupku (,Narodne
novine“ br. 47/09, 110/21), ¢lanka 15. toCke 2. i lanka 8. stavaka 1. i 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® br. 140/05 i 12/12), ¢lanka 355.
stavka 8.,a u vezi s ¢lankom 359. stavkom 3., €lanka 360. stavaka 1.i2. i ¢lanka 364. stavaka
1.1 2. Zakona o otvoreniminvesticijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine® br.
44/16, 126/19, 110/21, 76/22 i 152/24), u postupku posrednog nadzora pokrenutom po
sluzbenoj duznosti i provedenom nad dijelom poslovanja InterCapital ETF drustvo s
ogranicéenom odgovornosc¢u za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnhom ponudom, sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 62466578523, LEI
747800U0JD9OVS54XEHV81, zastupanom po predsjedniku uprave KreSi Vugringicu i ¢lanu
uprave Divi Pulitika, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407, na
sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 5. veljaCe 2026. godine, donosi

RJESENJE

l. InterCapital ETF drustvus ogranicenomodgovornoséuza upravljanje otvorenim
investicijskim fondovimas javhom ponudom, Zagreb, Masarykova 1, OIB: 62466578523,
LEI: 747800U0JD9V54 XEHV81, izriCe se opomena zbog:

1. nezakonitosti utvrdenih Zapisnikom o posrednom nadzoru, KLASA: UP/lI 992-
05/25-01/05, URBROJ: 326-01-40-42-26-5, jer naizvjestajnidatum 30. lipnja 2025.
godine nije ispunjavalo zahtjeve minimalnog iznosa regulatornog kapitala
propisane odredbama ¢lanka 21. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom(,Narodne novine®br.44/16,126/19,110/21,76/221152/24), $to
je otklonjeno uplatom dodatnih sredstava dana 7. srpnja 2025. godine

2.  toga Sto Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga nije u roku iz ¢lanka 11.
stavaka 2. i 4. Pravilnika o regulatornom kapitalu drustva za upravljanje UCITS
fondovima (,Narodne novine“ br. 132/22) obavijestilo o dodatnim uplatama
dioniCara u regulatorni kapital drustva od 7. srpnja 2025. i 26. kolovoza 2025.
godine.

Il Utvrduje se da su otklonjene nezakonitosti utvrdene Zapisnikom o posrednom
nadzoru, KLASA: UP/l 992-05/25-01/05, URBROJ: 326-01-40-42-26-5, koji posredni nadzor
je proveden nad InterCapital ETF drustvom s ograni€enom odgovorno$c¢u za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom, Zagreb, Masarykova 1, OIB:
62466578523, LEIl: 747800U0JD9VS4XEHV81 te da je navedeni postupak posrednog
nadzora okonéan.

/-\

‘ n

vats

DH

Or financijskih usluga, 100C

erinfo@hanfa.hr, OIB: 493




Obrazlozenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) je na temelju ¢lanka 15. tocke
2. Zakona o Hanfi te €lanka 346. i Clanka 348. stavka 1. toCke 2. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine“ br. 44/16, 126/19, 110/21,
76/22 i 152/24, dalje: ZOIFJP), provela postupak posrednog nadzora nad InterCapital ETF
drustvo s ograni¢enom odgovornos¢u za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnhom ponudom, Zagreb, Masarykova 1, OIB: 62466578523 (dalje: Drustvo). Predmet
posrednog nadzora bio je odrZavanje minimalnog iznosa regulatornog kapitala Drustva
sukladno ¢lanku 21. ZOIFJP-a.

O provedenom postupku nadzora, u skladu s odredbama ¢lanka 359. stavka 1. ZOIFJP-3,
sastavljen je Zapisnik (KLASA: UP/lI 992-05/25-01/05, URBROJ: 326-01-40-42-26-5, dalje:
Zapisnik)od 12. sijeCnja 2026. godine, koji je Drustvo zaprimilo 16. sije¢nja 2026. godine.

Drustvu je prije donoSenja ovog rjeSenja bilo omogucéeno ostvariti i zastititi svoja prava te se
izjasniti o svim Cinjenicama, okolnostima i pravnim pitanjima vaznim za rjeSavanje ove
upravne stvari u skladu sa Clankom 30. stavkom 1. Zakona o opem upravnom postupku
(,Narodne novine®, br.47/09 i 110/21, dalje: ZUP), na nacin da je Hanfa temeljem odredbe
Clanka 355. stavka 2. ZOIFJP-aupoznala Drustvo s pravom ulaganja prigovorau roku od 8
(osam) dana.

Drustvo nije uloZzilo prigovor na Zapisnik.

Slijedom navedenog, Hanfaje na temelju svih €injenicabitnih za zakonito i pravilno rie$avanje
ove upravne stvari te na temelju savjesne i briZljive ocjene navoda iz dokumentacije kojom
raspolaze, a vodeci se naCelima zakonitosti i razmjernosti te utvrdivanja materijalne istine i
ostalim nacelima upravnog postupka, u skladu sa svojim zakonskim ovlastima donijela mjere
sadrzane u izreci ovoga rje$enja.

Ad.Lill

Sukladno ¢lanku 21. stavku 1. ZOIFJP-a, regulatorni kapital drustva za upravljanje mora u
svakom trenutku biti veci ili jednak veéem od sljedec¢a dva iznosa:
1. iznosatemeljnog kapitala iz ¢lanka 18. ZOIFJP-a, odnosno ukupnog iznosa temeljnog
kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. ZOIFJP-aiili
2. neovisno o dodatnim zahtjevima za kapitalom iz ¢lanka 20. stavka 1. ZOIFJP-a, jedne
Cetvrtine fiksnih opc¢ih troSkova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine,
kako je popisano ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2019/2033.

Sukladno ¢lanku 21. stavku 3. ZOIF JP-a, kada je od poCetka poslovanjadrustvaza upravljanje
proslo manje od godinu dana, regulatornikapital druStvaza upravljanje mora biti vedéiili jednak
vecem od sljedeca dva iznosa:
a) iznosu iz stavka 1. toCke 1. toga Clankaili
b) jedne Cetvrtine fiksnih opcih troSkova predvidenih poslovnim planom drustva za
upravljanje, osim ako Hanfa ne zahtijeva prilagodbu tog plana.

Sukladno ¢lanku 11. stavcima 2. i 4. Pravilnika o regulatornom kapitalu druStva za upravljanje
UCITS fondovima (,Narodne novine“ br. 132/22, dalje: Pravilnik), drustvo za upravljanje
duzno je obavijestiti Hanfu o svim dodatnim uplatama dioni¢ara u regulatorni kapital drustva



za upravljanje u roku od 8 dana od dana uklju€ivanja dodatnih uplata dioniara u regulatormni
kapital drustva za upravljanje odnosno financijskih instrumenata u osnovni i dopunski kapital.

Kako je utvrdenoikonstatirano u Zapisniku, Hanfa je dana 29. kolovoza2025. u elektroni¢kom
obliku zaprimila IzvjesStaj o adekvatnosti kapitala Drustva na 30. lipnja 2025., uvidom u koji je
utvrdeno kako je Drustvo iskazalo manjak regulatornog kapitala u visini od 35.025,58 EUR.

Drustvo je 29. kolovoza 2025. osimlzvjeStaja o regulatornomkapitalu na 30. lipnja 2025. Hanfi
elektroni¢kom postom dostavilo i obavijest o utvrdenju manjka regulatornog kapitala i likvidnih
sredstavate uplati dodatne Cinidbe 7. srpnja 2025. u visini 175.000,00 EUR.

Drustvo je tijekom provodenja postupka posrednog nadzora dana 4. prosinca 2025. dostavilo
dvije odluke o uplati dodatnih &inidbi. Prva Odluka o uplati dodatnih Cinidbi u iznosu
175.000,00 EUR datirana je 7. srpnja 2025., o ¢emu je Drustvo dostavilo obavijest 29.
kolovoza 2025., dok je druga Odluka o uplati dodatnih €inidbi u iznosu 200.000,00 EUR
datirana 26. kolovoza 2025., o ¢emu Drustvo nije Hanfi dostavilo obavijest. Nadalje, Drustvo
u ocitovanju od 30. prosinca 2025. godine navodi da je 29. prosinca 2025. uplaceno
300.000,00 EUR dodatnih Cinidbi, o Cemu nije dostavilo dokaze ni obavijest.

Sukladno ¢l. 11. st. 2. i 4. Pravilnika Drustvo je bilo duzno obavijestiti Hanfu o navedenim
uplatama dodatnih ¢inidbi u roku od 8 dana. |1z navedenog proizlazi da je Drustvo o uplati
dodatne €inidbe od 7. srpnja 2025. trebalo obavijestiti Hanfu do 15. srpnja 2025., a o uplati
dodatne Cinidbe od 26. kolovoza 2025. je trebalo obavijestiti Hanfu do 3. rujna 2025., Sto je
Drustvo propustilo u€initi.

Nadalje, temeljem analize izvjestaja o regulatornom kapitalu na 7. srpnja 2025., 26. kolovoza
2025.1i 31. listopada 2025. godine utvrdeno je kako se Drustvo uplatom dodatnih €inidbi 7.
srpnja 2025. uskladilo sa zahtjevom iz ¢lanka 21. stavka 3. ZOIFJP-a, a da je uplatom
dodatnih Cinidbi od 26. kolovoza 2025. dodatno osnaZzilo kapital, ¢ime je otklonilo utvrdene
nezakonitosti.

Slijedom navedenog, nedvojbeno je utvrdeno i u Zapisniku konstatirano da je Drustvo u
razdoblju od 30. lipnja 2025. do 6. srpnja 2025. imalo regulatorni kapital ispod iznosa
propisanog ¢lankom 21. stavkom 3. ZOIFJP-a.

Prema ocitovanju Drustva od 30. prosinca 2025., pad regulatornog kapitala Drustva ispod
razine propisane ZOIFJP-omrezultat je pogreSnog tumacenja ¢lanka 36. stavka 1. toCke (a)
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(CRR), na naCin da je gubitak tekuce financijske godine tretiran kao odbitna stavka
regulatornog kapitala tek nakon $to je isti revidiran. Takoder, Drustvo u oCitovanju navodi kako
je kao dodatnu sigurnosnu mjeru odrzavanja kapitalne adekvatnosti DrusStva, upravitelj
rizicima u upravljanje regulatornim kapitalom uveo planirani gubitak u idu¢ih mjesec dana.
Nadalje, u oCitovanju od 31. prosinca2025. godine Drustvo navodi kako planira uvestiredovite
mjesecne koordinacije u obliku prosirene sjednice uprave na kojima ¢e kontrolne funkcie
sazeto izvijestiti o aktivhostima provedenima u prethodnom razdoblju te najaviti kljuéne
aktivnosti planirane za nadolazece razdoblje, kao i darazmatra uvodenje alata temeljenog na
naprednim analitiCkim rjeSenjima, koji bi dodatno podrzao i unaprijedio funkcioniranje sustava
unutarnjih kontrola, osobito u dijelu pra¢enja uskladenosti poslovanja.

Sukladno odredbama Clanka 364. stavka 1. ZOIFJP-a, kada Hanfa tijekom nadzora utvrdi
nezakonitosti i/ili nepravilnosti, a priroda i opseg utvrdenih nezakonitosti i/ili nepravilnosti



nemaju bitan utjecaj i posljedice na poslovanje drustva za upravljanje, UCITS fondova, trzista
i/ili ulagatelja, Hanfa moze izre¢i opomenu drustvu za upravljanje. Nadalje, stavkom 2. istog
Clanka je propisano da Hanfa moZe izreéi opomenu drustvu za upravljanje i u onim
slu¢ajevima kada tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se inaCe
izrekla nadzorna mijera otklanjanja nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je drustvo za
upravljanje do donosenjarjeSenja otklonilo.

UnatoC okolnosti Sto je Drustvo otklonilo nezakonitost vezanu za manjak regulatornog
kapitala, Hanfa je nasla potrebnimistome izre¢inadzornu mjeru, au svrhu zakonitog i urednog
poslovanja ovog subjektanadzora. Odlu€ujuci o nadzornojmjeriodnosno o izricanju opomene
Drustvu, Hanfaje vodila raCuna i uzela u obzir vrstu i obujam utvrdene nezakonitosti, tezinu i
trajanje krSenja, kao i utjecaj utvrdenih nezakonitosti na klijente Drustva. Hanfa smatra da ¢e
izricanjem ove nadzorne mjere posti¢i cilj da DrusStvo ubuduée ne ponovi utvrdenu
nezakonitostida se ubuduce njime upravlja u skladu sa zakonskim i podzakonskim propisima.
Takoder je uzeto u obzir da je Drustvo samostalno poduzelo potrebne radnje kako bi se
utvrdena nezakonitost iz toCke I.1. izreke ovog rjeSenja otklonila te je usvojilo mijere koje
planira provoditi kako bi sprijecilo ponavljanje utvrdene nezakonitosti.

Vezano za izostanak dostave obavijesti Hanfi o svim dodatnim uplatama dioniara u
regulatorni kapital drustva za upravljanje, Drustvo se o navedenom nije ocitovalo. Hanfa je u
skladu s ¢lankom 364. stavkom 1. ZOIF JP-a nasla potrebnim Drustvu izre¢i opomenu, kako
bi osigurala da Drustvo ubuduce postupa u skladu s propisanim obvezama obavjeStavanja.

Nadalje, odredbom ¢lanka 359. stavka 3. ZOIFJP-a propisano je da se na zavrSetak postupka
posrednog nadzora na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe Clanaka 355. do 357. ZOIFJP-
a, pri ¢emu je ¢lankom 355. stavkom 8. ZOIF JP-apropisano kako u slu¢aju da subjekt nadzora
u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. toga €lanka otkloni sve nezakonitosti i/ili nepravilnosti, Hanfa
moZe i nevezano uz okoncanje postupka nadzora rjeSenjem izre¢i odgovaraju¢u nadzornu
mjeru.

Slijedom svega navedenog, odlu¢eno je kao u tockama . i Il. izreke ovog rieSenja.

Ovo rjeSenje objavit e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavka 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopusStena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku 30 dana od dana primitka ovog rieSenija.

KLASA: UP/l 992-05/25-01/05
URBROJ: 326-01-40-42-26-6
U Zagrebu, 5. veljaCe 2026. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



