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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju Clanka 49. stavka 9., Clanka, 92. stavka 4., Clanka 93.a stavka 2., ¢lanka 93.b
stavka 2. i ¢lanka 98. stavka 4. toCke 2. Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima
(»Narodne novine« broj 22/14, 29/18, 115/18 i 156/23) Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 23. prosinca 2024. godine donosi

PRAVILNIK O DOZVOLJENIM ULAGANJIMA | OGRANICENJIMA ULAGANJA IMOVINE
ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA MIROVINSKOG OSIGURAVAJUCEG DRUSTVA

UVODNE ODREDBE
Clanak 1.

(1) Ovim Pravilnikom detaljnije se propisuju:

- uvjeti koje mora ispunjavati imovina za pokri¢e tehnickih pricuva u koju je
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu dopusteno ulagati,

- uvjeti koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u transakciji mirovinskog
osiguravajuceg drustva,

- ograniCenja ulaganja imovine za pokri¢e tehni¢kih pricuva i nacin izracuna
izlozenosti,

- limiti koje mirovinsko osiguravajuce drustvo moZe primijeniti prema srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani te kriterije prema kojima se moze smatrati da se za imovinu
za pokrice tehnic¢kih pricuva mirovinskog osiguranja postize jednakovrijedna
razina zastite kao kod individualne segregacije,

- kriteriji na temelju kojih mirovinsko osiguravaju¢e drustvo procjenjuje potrebnu
razinu segregacije u smislu €lanka 49. stavka 6. Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima (Narodne novine broj 22/14, 29/18, 115/18 i 156/23,
dalje u tekstu: Zakon) te na temelju kojih mirovinsko osiguravaju¢e drustvo
procjenjuje je li prikladno koristiti usluge posrednog poravnanja iz ¢lanka 49.
stavka 8. Zakona,

- izvjestaj o alternativnim ulaganjima,

- struktura, sadrzaj, nacCin i rokovi dostave izvjeStaja o ulaganjima imovine za
pokrice tehniCkih pricuva mirovinskog osiguravajuceg drustva koje je mirovinsko
osiguravajuce drustvo obvezno sastavljati za potrebe Hanfe.

(2) Odredbe ovoga Pravilnika primjenjuju se na ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva
za obvezno i dobrovoljno mirovinsko osiguranje, osim ako nije drugacije propisano ovim
Pravilnikom, te, ako je primjenjivo, na odgovarajuci nacin i na ulaganja imovine za pokri¢e
interventnih pricuva.

(3) Na ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva iz drugih poslova vezanih za poslove
mirovinskog osiguranja iz Clanka 9. stavka 1. toCke 5. Zakona primjenjuju se posebni propisi
koji ureduju te poslove i odredbe ovoga Pravilnika kada je to propisano ovim Pravilnikom.
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UVJETI KOJE MORA ISPUNJAVATI IMOVINA ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA
Nacela ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva
Clanak 2.

(1) Imovina za pokrice tehnickih priCuva ulaze se u skladu sa Zakonom, ovim Pravilnikom,
pravilima struke i najboljim interesima korisnika mirovina te nacelima razboritosti i paznjom
dobrog stru¢njaka.

(2) Kod ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva, mirovinsko osiguravajuce drustvo
uzima u obzir vrstu poslova koje obavlja uz uvazavanje nacela sigurnosti, kvalitete, likvidnosti
i profitabilnosti ulaganja, te smanjenja rizika diversifikacijom i disperzijom ulaganja.

(3) Ako Hanfa ocjeni da ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva nisu uskladena s
nacelima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, moze od mirovinskog osiguravajuceg drustva zahtijevati
uskladenje s odredbama Zakona i ovoga Pravilnika.

Sigurnost ulaganja
Clanak 3.

(1) Ulaganje imovine za pokri¢e tehnickih priCuva mora kontinuirano ispunjavati ekonomski i
pravni aspekt sigurnosti.

(2) Ekonomski aspekt sigurnosti podrazumijeva oCuvanje vrijednosti ulozene imovine gdje se
za ocjenu sigurnosti, uz uvazavanje nacela disperzije, profitabilnosti i likvidnosti ulaganja,
uzimaju u obzir sljededi kriteriji:

— trajanje obveza s osnove ugovora o mirovini,

— riziCnost ulaganja,

— oCekivani prinos,

— trgovanje na uredenom trziStu ili na drugim mjestima trgovanja u smislu propisa koji

ureduju trziste kapitala te

— kreditni rejting izdavatelja financijskih instrumenata.

(3) Pravni aspekt sigurnosti podrazumijeva neograni¢enu mogucnost koriStenja i raspolaganja
imovinom odnosno pravima koja iz nje proizlaze.

Profitabilnost ulaganja
Clanak 4.

Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokrice tehni¢kih pricuva
duzno je rukovoditi se naCelom profitabilnosti ulaganja, uz uvazavanje nacela sigurnosti,
disperzije i likvidnosti ulaganja. Ulaganje imovine za pokrice tehnickih pri€uva isplativo je ako
je moguce uz realne pretpostavke dokazati da je oCekivani prinos na takvo ulaganje u skladu
s oCekivanim trzi8nim prinosom imovine sa sli€nom razinom rizika.

Likvidnost ulaganja
Clanak 5.

Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokric¢e tehniCkih priCuva
duzno je rukovoditi se naCelom likvidnosti ulaganja, uz uvazavanje nacCela sigurnosti,
disperzije i profitabilnosti ulaganja. Imovina za pokri¢e tehnickih pri€uva likvidna je ako se, u
slucaju potrebe, moze brzo prodati odnosno unov¢iti u kratkom roku, bez znacajnih gubitaka,
a u skladu s prirodom i trajanjem obveza iz ugovora o mirovini.



Disperzija ulaganja
Clanak 6.

(1) Mirovinsko osiguravajuce drudtvo prilikom ulaganja imovine za pokrice tehni¢kih pri¢uva
duZno je rukovoditi se naCelom disperzije ulaganja imovine kojemu je cilj o€uvanje vrijednosti
imovine, oCuvanje sigurnosti ulaganja, smanjenje odnosno ograni¢enje izlaganja riziku
koncentracije te ogranienje rizika gubitaka od ulaganja.

(2) Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva
uz uvazavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti i likvidnosti ulaganja, uzima u obzir sljedece
kriterije:

- ulaganje u razliCite izdavatelje i grupe izdavatelja financijskih instrumenata,
razliC¢ita zemljopisna podrucja (geografska diverzifikacija) u kojima izdavatelji
imaju svoja sjedista i/ili razliCite djelatnosti i podruCja poslovanja u kojima
izdavatelji posluju, razliCite rejtinge izdavatelja

- specificne vrste rizika i profil izdavatelja, odnosno rizik gubitka i umanjenja
vrijednosti pojedine vrste imovine,

- ocCekivani prinos,

- vremenski horizont ulaganja te

- korelaciju izmedu razliCitih vrsta ulaganja.

Interni akti o ulaganjima
Clanak 7.

(1) U okviru politika i procedura za identificiranje, mjerenje i pracenje rizika poslovanja,
mirovinsko osiguravajuce drustvo donosi interne akte o ulaganjima kojima odreduje strategiju
ulaganja, nacela ulaganja, organizaciju, postupak ulaganja, pracenje i izvjeStavanje o
ulaganjima te upravljanje rizicima koji proizlaze iz ulaganja.

(2) Interni akti o ulaganjima iz stavka 1. ovoga ¢lanka osobito sadrzavaju:

- strategiju i politiku ulaganja mirovinskog osiguravajuceg drustva,

- nacelai cilieve ulaganja te pripadajuce raCunovodstvene politike,

- metode pracenja naCela ulaganja, kao i nacin provedbe zakonskih i podzakonskih
odredbi uz naglasak na nacin prac¢enja dozvoljenih ulaganja, ograniCenja ulaganja i
izraCuna izloZenosti u skladu s ograni€enjima ulaganja, mjere u slu€aju prekoraCenja
ulaganja,

- metodologija procjene i pracenja kredithe sposobnosti drugih ugovornih strana i
izdavatelja,

- opise koristenih metoda vrednovanja u skladu s raunovodstvenim standardima, ako
nije regulirano drugim internim aktima,

- upute, ogranienja i dozvoljene vrijednosti koje se utvrduju na temelju individualne
procjene rizika,

- opis procedure ulaganja,

- organizacijsku strukturu: definiciju zadataka, nadleznosti i odgovornosti pojedinih
organizacijskih jedinica, interne rokove, kriticne tocke i rizike procesa,

- opis zadataka osoba nadleznih za ulaganje te nacine uklju€enosti klju¢nih funkcija,

- stru€na znanja i kvalifikacije osoba nadleznih za ulaganja,

- opise nacCina internog izvjeStavanja izmedu organizacijskih jedinica te vremensko
razdoblje i rokove izvjeStavanja,

- nacine obavljanja nadzora i provjere procedure ulaganja, odnosno uspostavu
odgovarajucih internih kontrolnih mehanizama radi osiguranja prepoznavanja
potencijalnog rizika i utvrdivanja rizika te mjere za sprjeCavanje rizika i kumulaciju
znacajnih rizika,



- pravila vezana uz organizaciju, ¢uvanje i dostupnost raCunovodstvene i druge
dokumentacije vezane uz ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva,

- pracenje valutne, kamatne i ro¢ne uskladenosti te metode upravljanja neuskladenosti,

- mijere i politike upravljanja sukobom interesa,

(3) Provedbu politike ulaganja mirovinsko osiguravaju¢e drustvo osigurava i odgovarajuéim
organizacijskim ustrojem u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti poslovanja mirovinskog
osiguravajuceg drustva.

(4) Interni akti o ulaganjima mirovinskog osiguravaju¢eg drustva moraju biti u skladu sa svim
vazecim propisima.

(5) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je odluku o ulaganju imovine za pokri¢e tehnickih
pricuva donijeti u skladu sa svojim internim aktima o ulaganjima i na temelju prethodno
obavljene procjene izdavatelja odnosno druge ugovorne strane s kojom namjerava sklopiti
transakciju. Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo duzno je dokumentirati sve procjene temeljem
kojih je donesena odluka.

(6) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je najmanje jednom godiSnje obaviti procjene
izdavatelja, kreditnih institucija i drugih ugovornih strana iz stavka 5. ovoga ¢lanka u koje je
uloZilo imovinu za pokri¢e tehnickih priCuva te o tome voditi evidenciju.

(7) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je Hanfi na njezin zahtjev dostaviti odluku o
ulaganju i dokumentirane procjene izdavatelja prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata
trziSta novca ili instrumenata s dugoronom perspektivom ulaganja, te kreditnih institucija i
drugih ugovornih strana iz stavaka 5. i 6. ovoga ¢lanka.

DODATNA OGRANICENJA ULAGANJA IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA |
NACIN IZRACUNA IZLOZENOSTI

Prenosivi vrijednosni papiri
Clanak 8.

Prenosivi vrijednosni papiri iz ¢lanka 3. stavka 1. toCke 41. Zakona u koje je dozvoljeno ulagati
imovinu za pokrice tehnickih pricuva su oni koji zadovoljavaju sljedece kriterije:

1. potencijalni gubitak koji mirovinsko osiguravajuce drustvo, odnosno imovina za pokri¢e
tehnickih pricuva moze pretrpjeti u odnosu na drzanje tih instrumenata je ograni¢en na
iznos koji je za njih placen,

2. za njih su dostupne prikladne informacije u obliku redovitih, to¢nih i cjelovitih

informacija o vrijednosnom papiru,

slobodno su prenosivi,

njihovo stjecanje je u skladu s nacelima, strategijom i ciljevima ulaganja mirovinskog

osiguravajuceg drustva,

5. rizici prenosivih vrijednosnih papira prikladno su obuhvaéeni sustavom upravljanja
rizicima mirovinskog osiguravajuceg drustva,

6. njihova likvidnost ne ugrozava sposobnost mirovinskog osiguravaju¢eg drustva da
ispunjava svoje obveze vodeci raCuna o ograni¢enju troSka koji osigurava oCuvanje
vrijednosti imovine za pokri¢e tehnickih pricuva.

B w

Prenosivi vrijednosni papiri koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih
projekata
Clanak 9.

(1) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je prilikom ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih
pricuva u imovinu iz élanka 92. stavka 1. tocke 11. Zakona:
1. osigurati da je takvo ulaganje u skladu s prirodom, trajanjem i veliCinom obveza



mirovinskog osiguravajuceg drustva,
2. uzeti u obzir specifitne karakteristike rizika i prinosa takvih ulaganja,
3. uzeti u obzir utjecaj tog ulaganja na ukupni profil rizi€nosti mirovinskog osiguravajuceg
drustva,
4. uzeti u obzir utjecaj tog ulaganja na likvidnost mirovinskog osiguravajuceg drustva.
(2) Prilikom odlucivanja o ulaganju iz stavka 1. ovoga Clanka, mirovinsko osiguravajuce
drustvo mora uzeti u obzir karakteristike i rizike tog ulaganja, a odluka se mora temeljiti na
analizama profila riziCnosti ulaganja koje se provode redovito i temelje se na recentnoj
dubinskoj analizi.
(3) Mirovinsko osiguravajuée drustvo duzno je osigurati da se ulaganja u imovinu iz stavka 1.
ovoga Clanka temelje na adekvatnim ugovornim uvjetima. Pritom najmanje mora biti osigurano
da odredbe ugovora:
1. budu jasne, nedvosmislene i precizno definirane,
2. omogucavaju mirovinskom osiguravaju¢em drustvu da primjereno upravlja rizicima i
sukobom interesa,
3. predvidaju mjere koje ¢e biti poduzete u slu€aju prekoraCenja odredenih ogranicenja,
kada je to primjenjivo,
4. predvidaju adekvatno izvjeStavanje mirovinskog osiguravajuéeg drustva od strane
izdavatelja,
5. osiguravaju mirovinsko osiguravaju¢e drustvo od gubitaka i/ili Stete nastale zbog
neispunjenja ili neurednog ispunjenja obveza treée strane,
6. reguliraju trajanje ugovora i uvjete eventualnog raskida ili otkaza,
7. reguliraju sve naknade, kada je to primjenjivo.

Financijske izvedenice
Clanak 10.

(1) Ulaganje u financijske izvedenice dozvoljeno je isklju€ivo u svrhu zastite imovine za pokri¢e
tehnickih pri€uva i obveza iz ugovora o mirovini i/ili u€inkovitog upravljanja imovinom za
pokri¢e tehnickih priCuva.

(2) Ulaganije u financijske izvedenice u Spekulativne svrhe nije dozvoljeno.

(3) Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo je duzno najmanje jednom godiSnje odredivati mjerljive
cilieve koristenja financijskih izvedenica u budu¢em razdoblju.

(4) Prilikom koristenja financijskih izvedenica u svrhu zastite imovine za pokri¢e tehnickih
priCuva i obveza iz ugovora o mirovini, mirovinsko osiguravaju¢e drustvo mora voditi racuna
da se koridtenjem takvih tehnika imovina za pokri¢e tehnickih priCuva ne izlaze u materijalnoj
mjeri drugim vrstama rizika kojima ne bi bila izloZzena da se navedene tehnike ne koriste.

(5) Prilikom koristenja financijskih izvedenica u svrhu zastite imovine za pokri¢e tehnickih
priCuva i obveza iz ugovora o mirovini, odnosno efikasnog upravljanja imovinom za pokri¢e
tehnickih pricuva mirovinsko osiguravajuée drustvo je duzno uzeti u obzir:

1. na koji nacin se koristenje predmetnih tehnika uklapa u definiranu izjavu o nacelima
ulaganja iz ¢lanka 91. Zakona,

2. kada se strategija provodi u svrhu (djelomi¢ne) zastite imovine i obveza iz ugovora
o mirovini, koja imovina i/ili obveze iz ugovora o mirovini i u kojem iznosu se
(djelomi¢no) stiti predmetnom strategijom i od kojeg faktora rizika se Stiti predmetna
imovina i/ili obveze iz ugovora o mirovini,



3. kada se strategija provodi u svrhu (djelomi¢ne) zastite imovine i obveza iz ugovora
0 mirovini, stupanj korelacije izmedu imovine i/ili obveze iz ugovora o mirovini odnosno
faktora rizika koji se odnosi na imovinu i/ili obveze iz ugovora o mirovini koja se $titi u
odnosu na temeljnu imovinu izvedenice, pri ¢emu se ista procjenjuje temeljem
podataka iz dovoljno dugackog vremenskog perioda, koji ukljuCuje i stresne periode
na trzistu,

4. kada se strategija provodi u svrhu (djelomi¢ne) zastite imovine i obveza iz ugovora
o mirovini, kreditni spread izmedu imovine i/ili obveze iz ugovora o mirovini koja se Stiti
u odnosu na temeljnu imovinu izvedenice (kada je to primjenjivo), pri ¢emu se isti
promatra u dovoljno dugackom vremenskom periodu, koji ukljuCuje i stresne periode
na trzistu,

5. stvaranje izlozenosti dodatnim rizicima odabirom predmetnih tehnika, a kojima
imovina za pokri¢e tehnickih pri€uva i/ili obveze iz ugovora o mirovini inace ne bi bile
izlozene i koje nisu obuhvacene predmetnom (djelomi¢nom) zastitom,

6. diverzificiranost portfelja vlasni¢kih vrijednosnih papira koji se Stiti, usporedivost
sastavnica tog portfelja sa sastavnicama indeksa koji €ini temeljnu imovinu izvedenice
i stupanj korelacije izmedu tog portfelja i predmetnog indeksa (kada je to primjenjivo).

7. najve¢i moguci gubitak koji se mozZe ostvariti u planiranom razdoblju provodenja
predmetne strategije, te se promatra kao promjena razine pokrivenosti imovinom za
pokri¢e tehnickih priCuva u odnosu na obveze iz ugovora o mirovini,

8. procijenjenu ostvarenu korist, odnosno izbjegavanje gubitaka koje se moze ostvariti
koriStenjem predmetnih strategija te se promatra kao promjena razine pokrivenosti
imovinom za pokri¢e tehni¢kih priCuva u odnosu na obveze iz ugovora o mirovini,

9. troSkovnu ucinkovitost predmetnih tehnika i utjecaj troSka na uspjeSnost takvih
strategija,

10. ostale relevantne podatke i analize koji su od znacaja prilikom dono&enja odluke o
zauzimanju takvih pozicija.

(6) U slu€aju postupanja sukladno stavku 5. ovoga ¢lanka mirovinsko osiguravajuce drustvo
je prije poCetka postupanja duzno uspostaviti jasne i dokumentirane strategije i ciljeve koji se
Zele ostvariti takvim postupanjem, a koje je duzna odobriti uprava tog drustva na temelju
prijedloga tijela i/ili osoba unutar mirovinskog osiguravajuéeg drustva zaduzenog za
savjetovanje uprave prilikom donoSenja izjave o nacelima ulaganja i o C¢ijim osnovnim
odrednicama mora biti upoznat nadzorni odbor mirovinskog osiguravajuceg drustva.

(7) Mirovinsko osiguravajuce drustvo je u okviru strategije iz stavka 5. ovoga ¢lanka odrediti
te periodicki i ovisno o trziSnim okolnostima revidirati udio imovine i/ili obveza iz ugovora o
mirovini Cija se vrijednost (djelomi¢no) Stiti.

(8) Mirovinsko osiguravajuce drustvo ne smije zauzimati kratke pozicije iz kojih u bilo kojem
trenutku proizlazi obveza isporuke imovine koja se ne nalazi u imovini za pokri¢e tehnickih
priCuva, osim kada se takve pozicije zatvore prije dospijeca.

(9) Koristenjem financijskih izvedenica ili drugih instrumenata iz ¢lanka 92. stavka 1. Zakona
koji u sebi imaju ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izlozenost prema temeljnoj
imovini kojom se prekoraCuju ograniCenja ulaganja propisana Zakonom i pravilnicima
donesenim na temelju Zakona, kao niti stvoriti negativnu izloZenost prema temeljnoj imovini.

(10) Fer vrijednost financijske izvedenice iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 15. podtocke d) Zakona
je vrijednost po kojoj bi financijska izvedenica koja se drzi u imovini za pokri¢e tehnickih



priCuva mogla biti predmet transakcije po trziSnim uvjetima sklopljene izmedu informiranih i
nepovezanih strana koje su voljne obaviti transakciju.

(11) Druge ugovorne strane iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 15. podtoCke c) moraju ispunjavati
sljedece kriterije:

1. sjediSte im je u drzavi Clanici ili zemljama OECD-a,

2. imaju zadovoljavajucu kreditnu kvalitetu prema interno odabranom modelu procjene
kreditne kvalitete,

3. na osnovu analize druge ugovorne strane moze se dokazati da podlijeZe bonitethom
nadzoru nadleznog tijela drzave iz toCke 1. ovoga stavka u skladu s pravilima nadzora
koja su barem jednako stroga kao ona propisana pravom Europske unije.

(12) Mirovinsko osiguravajuce drustvo je duzno internim aktima propisati na koji nacin
osigurava da su €imbenici iz stavka 5. ovoga €lanka uzeti u obzir, a pri Eemu posebno mora
obrazloziti na koji nacin identificira povijesna razdoblja iz stavka 5. tocke 3. i 4. ovoga Clanka,
obrazloZiti na koji nacin utvrduje da je stupanj korelacije iz stavka 5. toCke 3. ovoga Clanka te
kreditni spread iz stavka 5. toCke 4. ovoga Clanka primjeren, te kako navedeno kontinuirano
prati i revidira.

(13) Mirovinsko osiguravajuce drustvo je duzno najmanje jednom tromjeseéno procjenjivati
uspjednost koristenja financijskih izvedenica u odnosu na ranije postavljene ciljeve iz stavka
3. ovoga €¢lanka i objasniti eventualna odstupanja.

(14) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo je duzno izloZenost imovine za pokri¢e tehnickih
pri€uva riziku druge ugovorne strane kod transakcija s izvedenim financijskim instrumentima
kojima se trguje na uredenim trzistima ili kod transakcija s OTC izvedenicama izraCunavati
kao neto izloZenost odnosno izloZenost temeljem trziSne vrijednosti izvedenog financijskog
instrumenta.

(15) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo moZzZe netirati pozicije imovine za pokri¢e tehnickih
pricuva u izvedenicama s istom drugom ugovornom stranom, pod sljedec¢im uvjetima:

1. ispunjene su pravne pretpostavke za netiranje za racun imovine za pokri¢e tehnickih
pricuva,

2. netiranje je dozvoljeno samo za OTC izvedenice i s istom drugom ugovornom

stranom i u njega nije moguce ukljuciti eventualne druge izloZenosti imovine za pokri¢e

tehnickih priCuva prema toj drugoj ugovornoj strani.
(16) Ukupna izloZzenost temeljnoj imovini generirana kroz financijske izvedenice racuna se
primjenom metode utemeljenje na obvezama iz Poglavlja 2. Smjernica o mjerenju rizika i
izraCunu ukupne izloZenosti i rizika druge ugovorne strane za UCITS fondove, CESR/10-788
od 28. srpnja 2010. koje je donio Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire (CESR),
pri Cemu netiranje temeljem upotrebe tehnika netiranja duracije iz Okvira 7 (Box 7) i netiranje
temeljem tehnika zastite iz Okvira 8 (Box 8) nije dozvoljeno (osim u slu¢ajevima kada temeljna
imovina izvedenice u potpunosti odgovara imovini za pokri¢e tehnickih pricuva koja se $titi, u
kom slucaju se primjenjuju odredbe o netiranju iz Okvira 6 (Box 6)).

Nekretnine
Clanak 11.

(1) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo je prilikom procjene ispunjava li nekretnina uvjete
funkcionalne poslovne zgrade sa stabilnim i predvidivim nov€anim tokovima iz ¢lanka 92.
stavka 1. to¢ke 16. podtocke b) Zakona uzeti u obzir najmanje sljedece:



1. ocekivano trajanje razdoblja unutar kojeg se moZe ocekivati da ¢e nekretnina
generirati stabilne i predvidive novCane tokove bez potrebe za znacajnijim
ulaganjem u istu u iznosu koji bi mogao imati materijalno bitan utjecaj na internu
odredenu stopu povrata od predmetnog ulaganja, pri €emu navedeno razdoblje ne
bi smjelo biti krace od investicijskog horizonta odredenog za ulaganje u predmetnu
nekretninu;

2. preostalo trajanje ugovornih odnosa na temelju kojih bi trebali biti osigurani stabilni
i predvidivi nov&ani tokovi;

3. kreditnu kvalitetu subjekata koji se koriste nekretninom te njihovu moguénost da
kontinuirano izvr§avaju svoje obveze iz ugovora o najmu.

(2) Mirovinsko osiguravajuce drustvo je u slu€aju da ulaze u nekretninu izravno ili posredstvom
jednog ili viSe subjekata posebne namjene zajednicki s nekom drugom pravnhom osobom,
duzno osigurati u formalnom obliku zajedni¢ku suradnju s tom pravnom osobom s ciljem
definiranja medusobnih prava i obaveza, pri Eemu je potrebno osigurati u svakom trenutku
slobodno raspolaganje svojim udjelom u nekretnini ili subjektu posebne namjene.

(3) Procjena vrijednosti nekretnine iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢ke 16. podtoCke c) Zakona u
trenutku stjecanja nekretnine ne smije biti starija od 6 mjeseci, pri Cemu se stjecanjem smatra
trenutak sklapanja ugovora o kupoprodaji nekretnine.

(4) Kupoprodajna vrijednost nekretnine mora u najve¢oj mogucoj mijeri biti uskladena s
procjenom vrijednosti iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢ke 16. podtoCke c) Zakona, osim ukoliko
mirovinskom osiguravajuéem drustvu nisu poznate objektivhe okolnosti koje upucuju na
drugadiju vrijednost, a koje je u tom slu€aju potrebno dokumentirati i obrazloZiti razloge
njihovog utjecaja na cijenu i to prije sklapanja ugovora o kupoprodaji nekretnine.

(5) Ulaganje u nekretnine posredstvom subjekta posebne namjene iz Clanka 92. stavka 1.
toCke 16. podtocke d) Zakona smatrat ¢e se izravnim ulaganjem u nekretnine u slu€ajevima
kad navedeni subjekt, osim poslova stjecanja, otudivanja i upravljanja nekretninama,
ispunjava sljedecée uvjete:
1. najmanje 90% imovine mu ¢&ine nekretnine koje se stjeu u svrhu ispunjavanja
investicijske politike mirovinskog osiguravajuceg drustva
2. preostala imovina se sastoji od visoko likvidne imovine koja sluzi isklju€ivo u svrhu
omogucavanja tekucih potreba za likvidnost subjekta posebne namjene.

(6) Ukoliko mirovinsko osiguravajuce drustvo nije jedini vlasnik nekretnine odnosno subjekta
posebne namjene, za potrebe izraCuna ogranicenja ulaganja iz Zakona se kao osnovica za
izra€un izloZzenosti primjenjuje razmjeran udio u suvlasnistvu.

(7) Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo duzno je voditi evidenciju nekretnina za svaku pojedinu
nekretninu koju je klasificiralo kao imovinu za pokrice tehniCkih priCuva, a koja treba
sadrzavati:

— zemljiSnoknjizni izvadak,

— izvadak iz katastra,

— dokaz o osiguranju nekretnine,

— presliku ugovora o kupoprodaji,

— procjenu vrijednosti nekretnine od strane ovlastenog procjenitelja.

(8) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je redovito azurirati evidencije iz stavka 7. ovoga
¢lanka, a najmanje jednom godisnje.



Nacin izrauna posredne izloZenosti
Clanak 12.

(1) Ako je upoznato sa strukturom ulaganja UCITS fonda ili drugog otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom, mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je posrednu izloZenost
pojedinim vrstama imovine u smislu Zakona kroz ulaganja u udjele UCITS fondova ili drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom iz ¢lanka 92. stavka 1. toCke 12. Zakona,
izraCunavati na nacin da udjele UCITS fonda ili drugog otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom tretira kao pozicije u ulaganjima UCITS fonda ili drugog otvorenog
investicijskog fonda s javnhom ponudom te ih na taj nacin ukljuciti u izraun ogranicenja
ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva.

(2) Ako nije upoznato sa strukturom ulaganja UCITS fonda ili drugog otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom, mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je posrednu izloZenost
pojedinim vrstama imovine u smislu Zakona kroz ulaganja u udjele UCITS fondova ili drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢ke 12. Zakona
izraCunavati na nacin:

1. da strukturu ulaganja UCITS fonda ili drugog otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom temelji na pretpostavci da UCITS fond ili drugi otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom najprije ulaze u kategoriju imovine koja prema politici ulaganja propisanoj
prospektom i pravilima UCITS fonda ili drugog otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom predstavlja najriziCniju kategoriju imovine UCITS fonda, ili drugog otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom te potom ulaze u druge manje rizicne kategorije
imovine padaju¢im redoslijedom do ispunjenja ukupnih ograni¢enja ulaganja. Tako dobivena
pozicija u UCITS fondu ili drugom otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom tretirat
¢e se kao pozicija u pretpostavljenim ulaganjima UCITS fonda ili drugog otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom, i

2. da uzme u obzir najve¢u posrednu izlozenost koja mozZe proizaci iz ulaganja UCITS
fonda ili drugog otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom tako da proporcionalno
poveca poziciju u pretpostavljenim ulaganjima do razine najve¢e moguce izlozenosti u
pojedinom pretpostavljenom ulaganju u skladu s politikom ulaganja propisanom prospektom i
pravilima UCITS fonda ili drugog otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom.

(3) Za potrebe izraCuna izloZenosti udjelima UCITS fondova ili drugih otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom u koje je ulozilo imovinu za pokri¢e tehnickih pricuva, mirovinsko
osiguravajuce drustvo moze koristiti izvjeStaje i izraCun druStva za upravljanje ili depozitara
doti¢nih UCITS fondova ili drugih otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom.

(4) Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo duzno je posrednu izloZenost pojedinim vrstama imovine
u smislu Zakona kroz ulaganja u alternativne investicijske fondove iz ¢lanka 92. stavka 1.
tocke 13. Zakona, izraCunavati na nacin opisanu stavcima 2. do 3. ovoga ¢lanka te ih na taj
nacin ukljuciti u izraCun ograni¢enja ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih pricuva.

(5) Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo duzno je posrednu izlozenost pojedinim vrstama imovine
u smislu Zakona kroz ulaganja u izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke
15. Zakona, kada je to primjenjivo s obzirom na vrstu temeljne imovine, izraCunavati na nacin
da, izvedene financijske instrumente tretira kao pozicije u temeljnoj imovini izvedenog
financijskog instrumenta te ih na taj nacin ukljuciti u izraCun ograni¢enja ulaganja imovine za
pokri¢e tehnickih priCuva.



Rizik druge ugovorne strane i koncentracije u izdavatelju
Clanak 13.

(1) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo duzno je osigurati da rizik druge ugovorne strane koji
proizlazi iz OTC izvedenica, bude u skladu s ograni¢enjima iz ¢lanaka 93. do 95. Zakona.

(2) Mirovinsko osiguravajuée drustvo duzno je prilikom izracuna izlozenosti imovine za pokrice
tehnickih pricuva drugoj ugovornoj strani u skladu s odredbom ¢&lanka 93.a. stavka 1. tocke
16. i ¢lanka 93.b. stavka 1. to¢ke 16. Zakona, u izraCun ukljuciti pozitivnu trziSnu vrijednost
ugovora o OTC izvedenicama koji je zaklju€en s tom ugovornom stranom.

(3) Mirovinsko osiguravajuée drustvo duzno je, kada za racun imovine za pokri¢e tehnickih
pricuva prenosi kolateral drugoj ugovornoj strani, vrijednost kolaterala uklju€iti u izracun
izloZenosti prema drugoj ugovornoj strani iz ¢lanka 93.a. stavka 1. tocke 16. i ¢lanka 93.b.
stavka 1. to¢ke 16. Zakona. Preneseni kolateral smije se ukljuciti u izraCun izlozenosti drugoj
ugovornoj strani na neto osnovi samo ako je mirovinsko osiguravajuce drudtvo u mogucnosti
pravno izvrSiti sporazume o netiranju s drugom ugovornom stranom za ra¢un imovine za
pokri¢e tehnickih priCuva.

(4) Mirovinsko osiguravajuée drustvo duzno je ograniCenja koncentracije izdavatelja iz ¢lanka
93.c stavka 1. Zakona izraCunavati na osnovi izloZenosti temeljnoj imovini nastaloj koristenjem
financijskih izvedenica, u skladu s metodom izloZenosti utemeljenoj na obvezama iz Poglavlja
2. Smjernica 0 mjereniju rizika i izracunu ukupne izlozenosti i rizika druge ugovorne strane za
UCITS fondove, CESR/10-788 od 28. srpnja 2010. koje je donio Odbor europskih regulatora
za vrijednosne papire (CESR), pri Eemu netiranje temeljem upotrebe tehnika netiranja duracije
iz Okvira 7 (Box 7) i netiranje temeljem tehnika zastite iz Okvira 8 (Box 8) nije dozvoljeno (osim
u sluajevima kada temeljna imovina izvedenice u potpunosti odgovara imovini za pokri¢e
tehnickih pricuva koja se §titi, u kom slu¢aju se primjenjuju odredbe o netiranju iz Okvira 6
(Box 6)).

(5) Mirovinsko osiguravajucée drustvo duzno je ukljuciti svaku izlozenost riziku druge ugovorne
strane proizaslu iz transakcija OTC izvedenicama u izraCun izloZzenosti prema drugoj
ugovornoj strani iz ¢lanka 93.a. stavka 1. to¢ke 16. i €lanka 93.b. stavka 1. toCke 16. Zakona.

Clanak 14.

(1) U slu€ajevima neposrednog poravnanja, mirovinsko osiguravajuc¢e drudtvo ne smije
razinom segregacije koja je jednakovrijedna individualnoj razini segregacije iz ¢lanka 93.a
stavka 1. to¢ke 18. Zakona odnosno ¢lanka 93.b. stavka 1. tocke 17. Zakona smatrati razinu
segregacije manju od one koja omogucava otvaranje jednog zbirnog racuna za svu imovinu
za pokrice tehnickih priCuva za dobrovoljno mirovinsko osiguranje i imovinu za pokrice
tehniCkih pricuva za obvezno mirovinsko osiguranje pri ¢emu mirovinsko osiguravajuce
drustvo kroz te raCune ne smije provoditi, odnosno poravnavati transakcije za vlastiti racun.

(2) U slucajevima posrednog poravnanja (kada klijenti ¢lanova sustava poravnanja svojim
klijentima pruZaju usluge posrednog poravnanja) mirovinsko osiguravaju¢e drustvo ne smije
razinom segregacije koja je jednakovrijedna individualnoj razini segregacije iz ¢lanka 93.a
stavka 1. to¢ke 18. Zakona odnosno ¢lanka 93.b. stavka 1. tocke 17. Zakona smatrati razinu
segregacije manju od one koju omogucava otvaranje zbirnog racuna koje klijent ¢lana sustava
poravnanja vodi za racun svojih posrednih klijenata i na kojem ¢&lan sustava poravnanja
osigurava da se pozicijama posrednog klijenta ne prebijaju pozicije drugog posrednog klijenta



te da se imovina posrednog klijenta ne moze upotrijebiti za pokrivanje pozicija drugog
posrednog Klijenta.

(3) Mirovinsko osiguravajuce drustvo ne smije smatrati da je uvjet minimalne razine
segregacije iz stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika automatski dovoljan za primjenu visih limita
izloZzenosti iz ¢lanka 93.a stavka 1. toCke 18. Zakona odnosno &lanka 93.b. stavka 1. toCke
17. Zakona, te je u svakom slu€aju duzno provesti procjenu rizika za imovinu za pokrice
tehnickih pricuva za dobrovoljno mirovinsko osiguranje i imovinu za pokric¢e tehnickih pricuva
za obvezno mirovinsko osiguranje prije primjene takvog viSeg limita.

(4) Mirovinsko osiguravajuce drustvo je duzno izraditi i dokumentirati analizu prikladnosti
razina segregacije navedenih u stavcima 1. i 2. ovoga €¢lanka u odnosu na rizike primjene
viSeg limita izloZzenosti, uzimaju¢i u obzir najmanje veli€inu portfelja, povezanu razinu
kolaterala kao i karakteristike instrumenata u tom portfelju.

(5) Institucijama koje podlijezu bonitethom nadzoru iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢ke 5. podtocke
c) Zakona smatrat Ce se kreditne institucije i investicijska drustva te drugi regulirani subjekti
financijskog sektora koji:

- podlijeZu i udovoljavaju pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana
pravom Europske unije, pri ¢emu je mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno provesti
prethodnu analizu i dokumentirati je,

- podlijezu bonitetnom nadzoru nadleznog tijela i uskladeni su s relevantnim propisima, a to
se dokazuje na osnovi analize subjekta od strane mirovinskog osiguravajuceg drustva, te

- ispunjavaju barem jedan od sljedecih kriterija:
1. sjediSte im je u drzavi potpisnici Ugovora o europskom gospodarskom prostoru,
2. sjediSte im je u drzavama ¢lanicama OECD-a,
3. imaju investicijski rejting.

(6) Za kreditne institucije i investicijska drustva Cije sjediste je u drzavi potpisnici Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru moze se smatrati da je uvjet iz prve alineje stavka 5.
ovoga Clanka zadovoljen.

(7) Mirovinsko osiguravajuce drustvo je duzno procijeniti prikladnu disperziju rizika druge
ugovorne strane kada iznimno primjenjuje viSe limite izlozenosti iz Clanka 93.a stavka 1. toCke
18. Zakona odnosno ¢lanka 93.b. stavka 1 toCke 17. Zakona, pri ¢emu mirovinsko
osiguravajuce drustvo ne smije primjenjivati limit izloZenosti viSi od 35% u slu€aju koriStenja
individualne segregacije, odnosno visi od 20% u slu€aju koriStenja razine segregacije koja je
jednako vrijedna individualnoj segregaciji. Kada mirovinsko osiguravaju¢e drustvo smatra da
moze koristiti limit vidi od limita iz ¢lanka 93.a stavka 1. toCke 16. Zakona odnosno ¢lanka
93.b. stavka 1 to¢ke 16., duzno je konzervativno procijeniti taj limit temeljem procjene rizika
za imovinu za pokri¢e tehni¢kih priCuva za dobrovoljno mirovinsko osiguranje odnosno za
imovinu za pokrice tehnickih priCuva za obvezno mirovinsko osiguranje s kojima upravlja iz
stavka 3. ovog Clanka, pri Cemu je duzno procijeniti u€inak nemogucnosti prenoSenja tog port-
fella na drugog ¢lana poravnanja odnosno drugog klijenta €lana poravnanja u slucaju
posrednog poravnanja na imovinu za pokri¢e tehnickih pricuva za dobrovoljno mirovinsko
osiguranje odnosno na imovinu za pokrice tehni€kih priCuva za obvezno mirovinsko osiguranje
uklju€ujuci i u€inak prekida kontinuiteta ugovora o izvedenicama unutar tog portfelja.



Kriteriji na temelju kojih mirovinsko osiguravajuce drustvo procjenjuje potrebnu razinu

segregacije kod usluga poravnanja za imovinu za pokrice tehnickih pricuva
Clanak 15.

(1) Prilikom procjene potrebne razine segregacije kod usluga poravnanja transakcija
izvedenicama za imovinu za pokri¢e tehni¢kih priCuva, mirovinsko osiguravajuée drustvo
duzno je u skladu sa ¢lankom 49. stavkom 6. Zakona procijeniti rizik koji za tu imovinu za
pokri¢e tehniCkih priCuva moze proizadi iz razli€itih razina segregacije u smislu ¢lanka 39.
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog Parlamenta i Vijeéa od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju, a temeljem
najmanije sljedecih kriterija:

1.

2.
3.

razini materijalnosti izlozenosti imovine za pokrice tehnickih priCuva prema drugoj
ugovornoj strani koja se na takav nacin stvara,

razini materijalnosti pozicija imovine za pokrice tehnickih pri€uva u izvedenicama,
razini materijalnosti gubitka koji moze nastati za imovinu za pokric¢e tehnickih priCuva
u slu€aju propasti druge ugovorne strane kojoj se stvara izlozenost, a koja moze
proizaci radi zatvaranja pozicija imovine za pokric¢e tehni¢kih priCuva u slu¢aju da se
pozicije imovine za pokri¢e tehnickih pricuva ne mogu prenijeti na alternativhog ¢lana
sustava poravnanja ili alternativnog pruzatelja usluga posrednog poravnanja u smislu
vjerojatnosti izvrSenja prijenosa poslovanja iz ¢lanka 48. stavaka 5. i 6. Uredbe (EU)
648/2012

razini materijalnosti eventualne propustene dobiti za imovinu za pokri¢e tehnickih
pricuva u slu€aju propasti druge ugovorne strane prema kojoj se stvara izloZzenost, a
koja moze proizaci radi zatvaranja pozicija imovine za pokri¢e tehnic¢kih priCuva u
slucaju da se pozicije imovine za pokri¢e tehni¢kih priCuva ne mogu prenijeti na
alternativnog ¢lana sustava poravnanja ili alternativnog pruzatelja usluga posrednog
poravnanja u smislu vjerojatnosti izvrSenja prijenosa poslovanja iz ¢lanka 48. stavaka
5.1 6. Uredbe (EU) 648/2012

procjeni uCinka gubitka pozicija zastite (hedging) na imovinu za pokri¢e tehnickih
pricuva i obveza iz ugovora o mirovini, u slu¢aju propasti druge ugovorne strane prema
kojoj se stvara izlozenost, a koja mozZe proizaci radi zatvaranja pozicija imovine za
pokri¢e tehnickih priCuva u sluaju da se pozicije imovine za pokri¢e tehnickih priCuva
ne mogu prenijeti na alternativhog ¢lana sustava poravnanja ili alternativhog pruzatelja
usluga posrednog poravnanja u smislu vjerojatnosti izvrSenja prijenosa poslovanja iz
Clanka 48. stavaka 5. i 6. Uredbe (EU) 648/2012

procjeni u€inka potrebe ponovnog otvaranja pozicija zastite za imovinu za pokrice
tehnickih pri€uva i obveza iz ugovora o mirovini, kao posljedica gubitka pozicija zastite
iz prethodne alineje

procjeni utjecaja na profil rizi€nosti imovine za pokri¢e tehnickih pri€uva u slu€aju da
nakon gubitka pozicija zastite iz toCke 5. ovog stavka iste ne bude moguce ponovno
otvoriti u primjerenom roku,

razinu troSkova razli€itih razina segregacija, pri Cemu se razlike u razini troSka ne mogu
smatrati odlu¢nim kriterijem kojim ¢e se mirovinsko osiguravaju¢e drustvo voditi, ako
se time stvaraju materijalni bitni rizici za imovinu za pokri¢e tehnickih pri¢uva, sto je
mirovinsko osiguravaju¢e druStvo duzno procijeniti najmanje temeljem kriterija iz
toCaka 1.-7. ovog stavka.

(2) Prilikom procjene rizika temeljem kriterija iz stavka 1. ovoga c¢lanka, mirovinsko
osiguravajuce drustvo je duzno u obzir uzeti i razliCite karakteristike i profile rizika pojedinih
vrsta financijskih izvedenica koje se poravnavaju.



(3) Kad mirovinsko osiguravajuée drustvo procjenjuije je li prikladno koristiti usluge posrednog
poravnanja iz ¢lanka 49. stavka 8. Zakona, mirovinsko osiguravajuce drustvo je duzno koristiti
kriterije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, te procijeniti razinu rizika koju preuzima u odnosu na razinu
rizika koju bi preuzelo da ne koristi usluge posrednog poravnanja, pri ¢emu takoder u obzir
uzima:

- dostupnost usluga poravnanja iz ¢lanka 49. stavka 7. Zakona,

- razliCite karakteristike i profile rizika pojedinih vrsta financijskih izvedenica koje se
poravnavaju,

- razinu troSkova usluga poravnanja iz ¢lanka 49. stavka 7. Zakona u odnosu na
posredno poravnanije, pri ¢emu se razlike u razini troSka ne mogu smatrati odlu¢nim
kriterijem kojim ¢e se mirovinsko osiguravajuce drustvo voditi, ako se time stvaraju
materijalno bitni rizici za imovinu za pokri¢e tehnickih priuva, $to se procjenjuje na
temelju kriterija iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(4) Kriteriji propisani ovim ¢lankom na istovjetan se nacin primjenjuju i na imovinu za pokri¢e
tehnickih pricuva za dobrovoljno mirovinsko osiguranje.

Izvjestaj o alternativnim ulaganjima
Clanak 16.

(1) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je Hanfi jednom godiSnje, u roku od 30 dana od
isteka kalendarske godine, te iznimno na zahtjev Hanfe, dostaviti izvjeStaj o alternativnim
ulaganjima iz ¢lanka 93. stavka 3. Zakona, s informacijama koje odrazavaju istinit i vjeran
prikaz podataka i informacija sadrzanih u stavku 3. ovoga ¢lanka koje se odnose na portfelj
alternativnih ulaganja, zaklju¢no s 31.12. prethodne godine (referentni dan).

(2) U slu€aju da Hanfa procijeni da je izvjestaj iz stavka 1. neispravan ili nepotpun, nalozit ¢e
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu ispravak ili nadopunu.

(3) lzvjestaj iz stavka 1. mora sadrzavati najmanje sljedece:

1. ukupnu vrijednost portfelja alternativnih ulaganja i vrijednost pojedinacnih ulaganja koja
¢ine portfelj alternativnih ulaganja na referentni dan

2. udio portfelja alternativnih ulaganja u imovini za pokri¢e tehnickih pri€uva ukupno i
rasC€lanjeno na pojedina¢na ulaganja koja Cine portfelj alternativnih ulaganja na
referentni dan

3. poslovni plan iz ¢lanka 66.k stavka 4. Zakona (inicijalni poslovni plan)

4. u slu€aju da je u izvjeStajnom razdoblju doSlo do aZuriranja poslovnog plana iz to¢ke 3.
ovoga stavka, u skladu s clankom 66.k stavkom 4. toCkom 1. Zakona dostauviti
informaciju u kojem dijelu se poslovni plan mijenjao u odnosu na inicijalni i razloge
odnosno obrazloZenje izmjena

5. podatke o osobama koje su unutar mirovinskog osiguravajué¢eg drustva zaduzene za
upravljanje portfeljem alternativnih ulaganja na referentni dan te procjenu mirovinskog
osiguravajuceg drustva vezano za njihove kvalifikacije, razinu znanja i struénosti u
odnosu na konkretni portfelj alternativnih ulaganja za koji su zaduzeni (inicijalno)

6. promjene zaduZenih osoba iz toCke 5. ovog stavka ili portfelja alternativnih ulaganja za
koji su zaduzene u slucaju da je u izvjeStajnom razdoblju doSlo do promjena

7. promjene u portfelju alternativnih ulaganja u odnosu na inicijalan portfelj te informaciju
ulaze li se u vrstu imovine koja ima drugaciji profil rizika od alternativnih ulaganja kojima
je mirovinsko osiguravajucée drustvo do tada bilo izloZzeno (za razdoblje od referentnog
dana prethodne godine do referentnog dana godine za koju se izvje$¢e dostavlja)

8. dokaz o provedenoj adekvatnoj dubinskoj analizi pojedinog ulaganja koje ulazi u portfelj
alternativnih ulaganja u skladu s ¢lankom 66.k stavkom 1. Zakona

9. podatke o realizaciji poslovnog plana iz to¢aka 3. i 4. ovoga stavka, preostalom
vremenskom horizontu ulaganja kao i trziSnim uvjetima



10. aktivnosti koje su u promatranom razdoblju (od referentnog dana prethodne godine do
referentnog dana godine za koju se izvjeS¢e dostavlja) poduzete radi realizacije
poslovnog plana

11. prikaz rezultata uspjednosti alternativnih ulaganja u odnosu na poslovni plan

12. postoje li problemi i poteSkoce u ostvarivanju ulaganja u skladu s poslovnim planom te
ocjena mogucih nacina za ostvarenje ulaganja u skladu s &lankom 66.k stavak 1. to¢ke
3. Zakona

13. podatke o ostvarenju predvidene izlazne strategije i pripremnim radnjama i
potencijalnim problemima kod provodenje iste

14. tabelarni prikaz vrsta rizika kojima je mirovinsko osiguravaju¢e drudtvo izloZzeno na
temelju alternativnih ulaganja i ocjenu pojedinog rizika.

IzvjeS¢a o izvedenicama
Clanak 17.

(1) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo duzno je Hanfi najmanje dva puta godiSnje, do 31.
sijeCnja tekuce godine za prethodnu godinu, do 31. srpnja tekuce godine za prvo polugodiste
iste godine te iznimno na zahtjev Hanfe, dostavljati izvje$¢a najmanje s informacijama koje
odrazavaju istinit i vjeran prikaz vrsta izvedenica koje se koriste za imovinu za pokri¢e
tehnickih pri¢uva i obveze iz ugovora o mirovini, rizike temeljne imovine i/ili obveza iz ugovora
o mirovini, kvantitativha ograni¢enja ulaganja i metode koridtene za procjenu rizika povezanih
s transakcijama izvedenicama, zaradu odnosno gubitak u odnosu na promjenu razine
pokrivenosti obveza iz ugovora o mirovini imovinom za pokri¢e tehnickih pricuva te ukupan
troSak koristenja izvedenica koji ukljuCuje sve vrste fiksnih i varijabilnih troskova njihovog
koriStenja, a kada se izvedenice koriste kao dio strategije koja ukljuCuje druge izvedenice ili
druge financijske instrumente, naznaku koje pozicije ¢ine tu strategiju, te izraun zarade,
odnosno gubitka u odnosu na promjenu razine pokrivenosti obveza iz ugovora o mirovini
imovinom za pokri¢e tehniCkih priGuva, transakcijski troSak (fiksne i varijabilne) odrzavanja
strategije i druge informacije, u gore zadanim rokovima ili na zahtjev Hanfe.

(2) U slu¢aju da Hanfa procijeni da su izvjeS¢a iz stavka 1. ovoga €lanka i obrazac iz ¢lanka
18. stavka 1 toCaka 1. i 2. ovoga Pravilnika koji se odnosi na analiticke podatke o
izvedenicama neispravni ili nepotpuni, nalozit ¢e mirovinskom osiguravaju¢em drustvu
ispravak ili nadopunu.

(3) lzvjeséa iz stavka 1. ovoga Clanka i obrazac iz ¢lanka 18. stavka 1 to¢aka 1. i 2. ovoga
Pravilnika te njihove ispravke i nadopune iz stavka 2. ovoga &lanka mirovinsko osiguravajuce
drustvo je duzno dostaviti Hanfi na nacin propisan odredbama ¢lanka 21. ovoga pravilnika.

STRUKTURA, SADRZAJ, NACIN | ROKOVI DOSTAVE IZVJESTAJA O ULAGANJIMA
IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICyVA MIROVINSKOG OSIGURAVAJUCEG
DRUSTVA

Struktura i sadrzaj izvjestaja
Clanak 18.

(1) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo duzno je o ulaganjima izvjestavati Hanfu na sljedeéim
obrascima:

1. Pregled ulaganja imovine za pokrice tehni¢kih priCcuva za obvezno mirovinsko
osiguranje s analitickim podacima (Obrazac MOD-PU OMO),



2. Pregled ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva za dobrovoljno mirovinsko
osiguranje s analitickim podacima (Obrazac MOD-PU DMO),

3. Pregled ulaganja imovine za pokrice tehni¢kih priCuva za druge poslove s analitickim
podacima (Obrazac MOD-PU DP),

4. Pregled ulaganja imovine iz kapitala i ostalih sredstava s analitickim podacima
(Obrazac MOD-PU KOS),

5. lzvjeStaj o valutnoj uskladenosti imovine za pokrice tehniCkih priCuva za obvezno
mirovinsko osiguranje (Obrazac MOD-VU OMO),

6. lzvjeStaj o valutnoj uskladenosti imovine za pokrice tehnickih priCuva za dobrovoljno
mirovinsko osiguranje (Obrazac MOD-VU DMO),

7. lzvjestaj o valutnoj uskladenosti imovine za pokri¢e tehnickih pricuva za druge poslove
(Obrazac MOD-VU DP),

8. lzvjestaj o roCnoj uskladenosti imovine za pokri¢e tehnickih priCuva za obvezno
mirovinsko osiguranje (Obrazac MOD-RU OMO),

9. Izvjestaj o ro€noj uskladenosti imovine za pokrice tehnickih pricuva za dobrovoljno
mirovinsko osiguranje (Obrazac MOD-RU DMO).

(2) Struktura i sadrzaj izvjestaja iz stavka 1. ovoga €lanka propisani su obrascima iz Priloga
koji je sastavni dio ovoga Pravilnika.

Datumi izvjeStavanja
Clanak 19.

(1) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je sastavljati izvjeStaje iz ¢lanka 18. stavka 1.
ovoga Pravilnika sa stanjem na zadnji dan poslovne godine te na zadnje dane tromjesec¢nih
izvjestajnih razdoblja tijekom poslovne godine (izvjestajni datum 31. 3., 30. 6., 30. 9.1 31. 12.).

(2) U smislu ovoga Pravilnika poslovna godina jednaka je kalendarskoj godini.

Rokovi dostave izvjeStaja
Clanak 20.

(1) Mirovinsko osiguravaju¢e drustvo duzno je izvjeStaje iz Clanka 18. stavka 1. ovoga
Pravilnika dostaviti Hanfi u roku od mjesec dana po proteku izvjeStajnog razdoblja.

(2) Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo duzno je izvjestaje iz Clanka 18. stavka 1. ovoga
Pravilnika uskladene s revidiranim financijskim izvjeStajima, sa stanjem na zadnji dan
poslovne godine, dostaviti Hanfi najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne
godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

Nacin dostave izvjestaja
Clanak 21.

IzvjeStaje iz ovoga Pravilnika mirovinsko osiguravaju¢e drustvo duzno je dostaviti Hanfi u
skladu s tehni¢kom uputom Hanfe.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 22.

(1) lzvjestaji za razdoblja do 31. prosinca 2024. godine dostavljaju se u skladu s obrascima iz
Priloga Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja imovine za pokrice
tehnickih pricuva mirovinskog osiguravajué¢eg drustva (»Narodne novine« br. 30/23).



(2) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je prve izvjestaje u skladu s obrascima iz Priloga
ovoga Pravilnika dostaviti za izvjeStajna razdoblja od 1. sije¢nja 2025. godine.

Clanak 23.

Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima
i ograni¢enjima ulaganja imovine za pokri¢e tehniCkih priCuva mirovinskog osiguravajuceg
drustva (»Narodne novine« broj 30/23).

Clanak 24.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamax.

KLASA: 011-01/24-11/01
URBROJ: 326-01-70-72-24-16
Zagreb, 23. prosinca 2024.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:
oB:
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Obrazac MOD-PU DMO
Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:
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b
i \rad dobili u RH
ol
182 | ad dobitu drugoj drzavi clanici
133 el "
rad dobit kv i OECD.a
154 kim fondc koji su
|odobrenje za rad dobili u RH
135 .
|odobrenje za rad dobili u drugoj drZavi Clanici
136 [ fondova koji su
|odobrenje za rad dobili u drzavi élanici OECD-a
IDepozit kod kredinin insiitucia koji su povratni na zahtiev, pod uvjetom da kredina
insttucia ima & Zavi &1 2
14 |Sianici OECD-a, pod uvjelom da su provodenje nadzora nad tom kredinom insttucjom i
g Kojim se ureduje
Iposlovanje kredinih insiiucia
141 sjedistem u RH.
142 i sjedist Zavi Glanici
143 |Depoziti kod kreditnih institucia sa registriranim sjedistem u drzavi Glanici OECD-a
uredenim irzisf
15 |zakona koj ureduje rZiste kapitala il izvedenih financiskin instrumenata kojima se rguje
lizvan uredenih rZista (neuvrstene OTC izvedenice)
15.1. 2 uje na uredenim trzistima
kojima uje d orc
%2 vedenice)
16 iekretnine.
16.1 dr
162 a ]
163 o o
17 [Novec poslownom atunu mirovinskog osguravaéeg rusa kod edinih
instucia
1 IDruge vrste imovine proizale iz imovine iz Glanka 92. stavka 1. oéaka 1. do 13,
[Zakona o mirovinskim osiguravajucim drustvima
pozicia owO-0DMF owozoMF Ukupno WO
<o D vegria maine 2 pkiGe GhEKTpréava 22 Gabrovoo miowsko
osguanie
» E WAz
|dobrovolino mirovinsko osiguranje
21{75:20)_[movna 22 pokie Bt pritra 22 oo miovnsko ssguane
2 | Tehnicke pricuve za dobrovolino mirovinsko osiguranje
B losiguranje
Mesto o

Sastavio:
(ime prezime, potpis)

Odgovorne oscbe:
(ime  prezime, potpis)



Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:

Obrazac MOD-PU DP

oB:
PREGLED ULAGANJA IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA A DRUGE POSLOVE
na datum
&R
Rean TennckH rostowe bos | Neposredna | poxrana Fa—
Ograniéenia ulagaria
! pos predvidena possbnim propisima
Koji ureduju druge poslove
1 |Hvaiska, drga crzava Sanic i rzava anica OECD:3 s Hrvaiska narodna bania,
sedisla ave & tave 8
] v} Ri
2 vlel NG,
3 ica
7 a drge drtave Ganice
5 OECD2
s a drtavo Garice OECD-a
Hraska, druga dr a8 ) banka, i
2 |sredisna * ) v & o zdavatl
jano i tava tania, odnosno
koemu iso anica OECD-2

71 GRH

22 |ortava lnica

” 3 oo jamé diava
dnica OECD-2

24 |medunarodno tjelo

5 |usmis otrean zakona oj ureuie v kpial, e zdavae einca ol
cric OECD-2

3 @ podruéne (regonaine] samouprave u R

32 samauprave 2

33 samouprave a

4 vt kapisla, jedie u

epublciHrvasko, drugo) drav danic i drfa danici OECD-a

47 [davatefima sedteu RH

42 Jdavate ou Ganic

43 Javavatef o u i ECDa
siedie u Republc Hrvasko i drugo dzavidlanic, a kod kojh su  skupu 7a poice

& 128, Urecbe (EU) br. 5752013 Europskog paramena  Vieca od 2. Ipna 2013.0
bonieim
b 64872012 (SL L 176,27.5. 2013,
51 o uRA
52 k  duge] o7 G
s 3 3 uRepubiic
asio. i 8 danii OECD-2

3 @

52 i 5a oo u drugoj v Saric

53 80 53 yodiSom u driau lanici OECD-a

e na MTP-gu s odedbi
7 |eskona kojm se reduj vt Kapisla, e izdavate dionicko cruého sa seisem u
epublcl Hvasho : o @

71 sa diom 4 RH

72 fonic

73 ECDa

edano
. uedeno ¥t u
sticania, i j zdavale a sedSim u Republic Hrvalko, crugo dravi Sanii
o odredenim wiema

a1 us uRH

62 Jus u dugej o2 Garic

83 Jus o  drtav canici OECD-a

il duznied < dugorotnom perspekivom Uagani,
o ltomase o g naurdenm v38ima, TP organiaanim tgovacim
latormama (OTP) & o izdavael sa sidisiem u Republi Hrvalkol drugo)drzavi
Eanic i crzavi daicl OECD-a

a7 o u RH

97 Judavatel 7 Fav Baric

6.3 Jizdavate] ma sidile u diaviGaici OECD'2

i duznea i Evropsa

1o |mesiciska banksu i Europskog onda 2 sleka uagani,curopsknoncora

oo i
itkog kapiala
i dunc
11 |sekrtzaciy nkastukurnin projekata na poruc Repubik Hrvase, ki ne mora
) govanye na MTP-u
uietma
el UGS fondova koj su odobrenje a rad dob u Republt Hrvalkol 11 drugo]
rzaviSani, i odgovarajucih ovorenth nvesiiskh bndova s avnom ponudom kof
1> |svodobrrieza raddobiucravi anc OECD-a, po wielom da s provodenje
nadzora nad m s
lakonom kojm se reduje snivare i ad oorenih nvestciskh fondova s awnom
ponucom
721 |Ugol UCITS fondova oj s odobrerye 72 rad dobila RF
22 [Udell UCHTS fondova koj su odobrenje 22 ad dobiu drgoj drfav ani
Ul odgovarsjuch {UCITS) fondova ojisu odobre 2a rad dobil i G

123
oEcDs
Uil Gonce u orenim aferhabvnim invesiciskim ondovima, odnosno dionce i
poslovni el u zahorenim alematnim nvestciskim fondovima ki su odobrerje za

5 e
obrenje 22 ad dobl u dzavi Slanic OECD-2. pod vieom da su provodenj nadzora
nad i fondovima i razina a3t uagalls sovieni s onma popisanim zakonom koje
s v investciskin novima

PO Kol i odobrerye 22
rad dobiu RH

PV ] orer =
g

Taa |09l doricoodgoarauin (e aerra) fondova o s odohare 2
rad dobilu dracanici OECD-2

P Tofsu
odobrenjo 2a rad dobiu RH

135 inaf
odobrenje 2a ad dobil u drugj drfa anici

136 o ko
odobrenje 28 ad dobi  daviSaic OECD-2
Depo od kedinh insiuca ko u povrat na zahfev, pod weom da kredina
insiucia ima e u Repubici i @ :

14 |danici OECD-2, pod vieom da su provodenje nadzora nad fom kredinom nstuciom i
razina 2aste deponenala sovietni s onma propisanima zakonom kojm se weduje
posiovane editin st

147 [Dop fucja sa regitvanim dlom o RH

142 Dop tucia s rogistanim iodStom u chugo] drFav Ganic

143 Don tucja s rogistanim siodStom u drzov Garici OECD-2
levedeni vitima

15 |zskons o uredue vt
izvan wedenin b8 (newwrstene OTC vedenics)

B e o na ursdeni (Rima
152 vedenice)
T [Nelemne
67 |vas fveinin R
162 |vas o Garic
163 [Vas danii OECD-a

17 Novac 13 posimon acunu mrovinskog osguavauéeg G Ko redin
insiucia

18 [Druge vt imovine proizas z movine iz béaka 1.do 13

19 [Osaa uaganja

Rednibroj znos

79 [Ukupna dagarja movie 2 sove

» Zadrige
posiove

2111520 2a 0rge posiove
22 [Tehnieke priuve za duge posiove
23(19-22)_|Razlika Imovine 2a pokrice | tehniekih pricuva za druge poslove
Mestoi datum:

Sastavo:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne ost

obe:

(ime  prezime, potpis)



Obrazac MOD-PU KOS
Naziv mirovinskog osiguravaju¢eg drustva:
OIB:

PREGLED ULAGANJA IMOVINE 1Z KAPITALA | OSTALIH SREDSTAVA
na datum:

EUR

A Ulaganja imovine iz kapitala i ostalih sredstava Iznos

| ULAGANJA U NEKRETNINE

I ULAGANJA U PODRUZNICE, PRIDRUZENA DRUSTVA | ZAJEDNICKE POTHVATE

Il |FINANCIJSKA IMOVINA

1 Financijska imovina koja se vrednuje po amortiziranom trosku

1.1 Duzniki financijski instrumenti

1.2 |Depoziti kod kreditnih institucija

1.3 |Zajmovi

14. Ostalo

2 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

2.1 |Vlasnicki financijski instrumenti

2.2 |DuZnicki financijski instrumenti

2.3 |Udjeli u investicijskim fondovima

2.4 Ostalo

3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

3.1 Vlasnicki financijski instrumenti

3.2 |DuzZnicki financijski instrumenti

3.3 |lzvedeni financijski instrumenti

3.4 |Udjeli u investicijskim fondovima

3.5 |Ostalo
\" OSTALA IMOVINA
1 Sredstva na poslovnom raéunu

B Ulaganja Iznos

1 Kapital i rezerve

2 Imovina za pokrice tehni¢kih priuva za obvezno mirovinsko osiguranje (MOD-PU OMO)

3 Imovina za pokrice tehni¢kih priuva za dobrovoljno mirovinsko osiguranje (MOD-PU DMO)

4 Imovina za pokrice tehni¢kih pri€uva za druge poslove (MOD-PU DP)

Mjesto i datum:

Sastavio:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)




[ ————
Dugoroéni dutniciviednosi papr
frais e

R gt ey M | NACE)

it

ndousels | Kracni | Norinine
e | eiing | wrednostu

p ) Kamin | homue | Vot | Tocf | Zroigimmcet | Do | K o |yt remoania oot
evcunis | et

el Ecn)

vsta dugorotnog .
| aanehog rjeanosnca| 150 sy | 22

[

brazac A2 nsTaNovea

Ny miounshog osgurmvaltog duste:
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obrazac A3 Dionice
Naziu movinsiog osiguravaioceq st
o8:

Dionice
ra datm
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Uiagaje u

L Kreditn dodiniena Ukupna
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Mostoi dau:

Sastav:
(o prezimo. pois)

Oggovore csobe:
(o prezimo. pois)

obrazac M_UdjellF

Naziv mirovinskog osiguaraiuceq drustv:

Udjel investicijskih fondova
na datum

Ulaganie . o| Grupa izdavatelia

OB Postotak udjela L
fonda ao kolateral davatelja (NacE)

Jediniena
izdavatelia clenau

LEloznaka Vrsta vrednovanja Py %Py

izdavatelja

Naziv ista Ulaganje Naziv Broj Ukupna
investiciskog 1SN investiciskog | investiciskog | drustvaza udlana Valuta | Teaj | vrijednostu
fonda fonda fonda | upravianio | upravijanje dan | valuti EUR

7 3 T 5 5 7 5 5 0 ETN ) iE] 3 T T T i) ) ) o 7 7

T
UKUPNG

Mestoi datum:

Sastavo

(imei prezime, potps)

‘Odgovome osobe:
(imei prezime, poips)

obrazac A5_Depoziti
Naziv mirouinskog osiguravajucog drustva
o8:

Depoziti
na datum;
273

ot | e

BIC - Bank
laeditne | International
institucije | Code.

i

Lelomaka | sjodista
izdavatelja | ke

il

T0 T 7 [T 7 T 7 T T8 % o1

]
GRUPNG

Mesto  datum:

Sastavi
(ime1 prezime, popis)

Odgovome osobe:
(ime | prezime, popis)
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obrazac A8_Novac
Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:
OB
Novac na raéunu g Osif drustva
na datum:
EUR
’ . . Umanjenje
Naziv | BIC-Bank Stanje na Stanje na Cmanjenis : . ) ) "
. " : y ; Oznaka | . . .| ~° . vrijednostiza |Imovina zalozena|  Ulaganje u . .| LEl oznaka grupe | Sektor izdavatelja
Brojracuna kreditne | International | Drzava| radunuu | Kamata Tedaj| racunuu PU % PU . Grupa izdavatelja | A
el e ’ valute ocekivane kao kolateral | povezano drustvo izdavatelja (NACE)
institucije Code valuti EUR - '
kreditne gubitke
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
UKUPNO
Mesto i datum:
Sastavio:
(ime i prezime, potpis)
Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)
obrazac A9_PosiovniUdjeli
Nziv mirovinskog osiguravavceg drustva
o
Poslovni udije
na datum
EUR
Naziv pravne .
osobe /Naziv | OIB pravne |  Drzava Vrsta Bl'ol . JEﬂl:lEna‘ vatuta | Te Ukupna Kiasifikacija U wpu "°7'°’";' . LEl oznaka 5 Ulaganjou | atelja | LE! 02138 grupe | Sektor izdavatelja
investicijskog ‘osobe izdavatelja | izdavatelja | POSIOV™ Yriiednos 142 | Te%l |\ rijednost u EUR | prema MSFI-u9 | vrednovanja Pposiovnk izdavatelja upravijanje kao kolateral rupe ledevatege izdavatelja (NACE)
fonda udjela udjela u valuti udjela
7 7 3 3 5 5 7 s 5 0y T 7 7 i3 5 7 i i 7 F 7 =
GRUPRG
Mesto i datum:
Sastavio
(moprozimo, potos)
o oo
(ime i prezime, potos)
obrazac A10_Zajmovi
Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:
oB:
Zajmovi PU-KOS
na datum:
EUR
y . ' Umanjenje
D . Datt Ukt bi Dat Kl I: Uy I: Ukt PP . " N
rZava | groj (oznaka) UM | Rok povrata upan broj | - Datum sklapanja iznos govorena 'znos | Ukupna Klasifikacija § vrijednosti za Ulaganje u
ko skiapanja aneksa zadnjeganeksa | odobrenog | kamatna stopau | kamatau | Valuta | Tegaj | vrijednost u Vrsta vrednovanja
N N N ugovora zajma N " " " prema MSFl-u 9 ogekivane pe
zajma zajma zajma ugovora ugovora ugovora zajma u valuti valuti valuti EUR ¢ °
kreditne gubitke
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14 15 16 17 18
UKUPNG

Mesto i datum

Sastavio:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)



Naziv mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva:

obrazac A11_Ostalalmovina

olB:
Ostala imovina
na datum:
EUR
- Umanjenje "
. Naziv druge | OIB druge Drzava Vrijednost u . Pkupna Klasifikacija Vrsta vrijednosti za Ulaganie u
Opis N Valuta | Tecaj |vrijednost uj prema MSFI- . PU % PU PR povezano
strane strane  idruge strane valuti vrednovanja ocekivane -
EUR u9 " . drustvo
kreditne gubitke
1 2 3 4 5 6 7 9 10 1 12 13 14
UKUPNO

Miesto i datum:

Sastavio:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)

Naziv mirovinskog osiguravaju¢eg drustva:
OIB:

Investicijski fondovi - transparentni pristup

obrazac A12_IF_TransparentniP

na datum:
EUR
ISIN UCITS fonda ili drugog | Kategorija odnosne imovine Drzava izdavatelja / druge Uk':‘p!“ 1znos
. - ugovorne strane / lokacije (kako je iskazana u
investicijskog fonda fonda . . L
nekretnine investicijskom fondu)
1 2 3 4

UKUPNO

Mjesto i datum:

Sastavio:

(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:

(ime i prezime, potpis)



Obrazac MOD-VU OMO
Naziv mirovinskog osiguravaju¢eg drustva:
OIB:

IZVJESTAJ O VALUTNOJ USKLADENOSTI IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA OBVEZNO
MIROVINSKO OSIGURANJE

na datum:
EUR
Broj . .
L Opis Domaca valuta Strana valuta UKUPNO
pozicije
1 2 3 4 5
A |MOVINAZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA
OBVEZNO MIROVINSKO OSIGURANJE
| ULAGANJA U NEKRETNINE
Il FINANCIJSKA IMOVINA
1 Financijska imovina koja se vrednuje po

amortiziranom trosku

1.1 DuzZnicki financijski instrumenti

1.2 Depoziti kod kreditnih institucija

1.3 |Zajmovi

14 Ostalo

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

2.1 Vlasnicki financijski instrumenti

2.2 DuzZnicki financijski instrumenti

2.3 Udjeli u investicijskim fondovima

24 Ostalo

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka

3.1 Vlasnicki financijski instrumenti

3.2 DuzZnicki financijski instrumenti

3.3 lzvedeni financijski instrumenti

3.4 Udjeli u investicijskim fondovima

3.5 Ostalo

ll NOVAC NA POSLOVNOM RACUNU

Druge vrste imovine proizasle iz imovine iz ¢lanka 92.
v stavka 1. to¢aka 1. do 13. Zakona o mirovinskim
osiguravajucim drustvima

TEHNICKE PRICUVE ZA OBVEZNO MIROVINSKO
OSIGURANJE

c RAZLIKA A - B (valutna neuskladenost)

Miesto i datum:

Sastavio:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)




Obrazac MOD-VU DMO
Naziv mirovinskog osiguravaju¢eg drustva:
OIB:
IZVJESTAJ O VALUTNOJ USKLADENOSTI IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA DOBROVOLJNO
MIROVINSKO OSIGURANJE

na datum:
EUR

Broj

L Opis Domaca valuta Strana valuta UKUPNO
pozicije

1 2 3 4 5

IMOVINA ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA
DOBROVOLJNO MIROVINSKO OSIGURANJE

[ ULAGANJA U NEKRETNINE

Il FINANCIJSKA IMOVINA

Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku

1.1 Duznicki financijski instrumenti

1.2 Depoziti kod kreditnih institucija

1.3 Zajmovi

14 Ostalo

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

2.1 Vlasnicki financijski instrumenti

2.2 Duznicki financijski instrumenti

2.3 Udjeli u investicijskim fondovima

2.4 Ostalo

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka

3.1 Vlasnicki financijski instrumenti

3.2 Duznicki financijski instrumenti

3.3 lzvedeni financijski instrumenti

3.4 Udjeli u investicijskim fondovima

3.5 Ostalo

1l NOVAC NA POSLOVNOM RACUNU

Druge vrste imovine proizale iz imovine iz ¢lanka 92.
v stavka 1. to€aka 1. do 13. Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima

TEHNICKE PRICUVE ZA DOBROVOLJNO
MIROVINSKO OSIGURANJE

c RAZLIKA A - B (valutna neuskladenost)

Mjesto i datum:

Sastavio:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)




Obrazac MOD-VU DP
Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:
OIB:
IZVJESTAJ O VALUTNOJ USKLADENOSTI IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA DRUGE POSLOVE
na datum:

EUR
Broj . L

L Opis Domaca valuta Strana valuta UKUPNO
pozicije

1 2 3 4 5

A IMOVINA ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA

DRUGE POSLOVE
I ULAGANJA U NEKRETNINE

Il FINANCIJSKA IMOVINA
Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku
1.1 |DuzniCki financijski instrumenti
1.2 |Depoziti kod kreditnih institucija
1.3 |Zajmovi
14 Ostalo
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit
2.1 Viasnicki financijski instrumenti
2.2 |DuzZnicki financijski instrumenti
2.3 |Udjeli u investicijskim fondovima
2.4 |Ostalo
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
3.1 Viasnicki financijski instrumenti
3.2 |DuZnicki financijski instrumenti
3.3 |lzvedeni financijski instrumenti
3.4 |Udjeli u investicijskim fondovima
3.5 |Ostalo
]l NOVAC NA POSLOVNOM RACUNU
Druge vrste imovine proizaSle iz imovine iz ¢lanka 92.
IV |stavka 1. to¢aka 1. do 13. Zakona o mirovinskim
osiguravajucim druStvima

B  |TEHNICKE PRICUVE ZA DRUGE POSLOVE

c RAZLIKA A - B (valutna neuskladenost)

Mjesto i datum:

Sastavio:
(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)



Naziv mirovinskog osiguravajuéeg drustva:

Obrazac MOD-RU OMO

oB:
1ZVJESTAJ O ROENOJ USKLADENOSTI IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA OBVEZNO MIROVINSKO OSIGURANJE
na datum:
EUR
B“"JE Opis do 6 mjeseci 612 mjeseci 1-2 godine 23 godine 34 godine 4-5godina 5110 godina 10-15 godina 15-20 godina | 20ivise godina|  Ukupno
T 7 3 3 5 5 7 ) 3 70 7i 7z 7
A | MOVINA ZA POKRICE TEHNICKIH PRIEUVA ZA
OBVEZNO OSIGURANJE
|___|ULAGANJA U NEKRETNINE
II__|FINANCIJSKA IMOVINA
4 [Financiiska imovina koja se vrednuje po
izi trosku
11| Duznicki financishi instrumenti
1.2__|Depoziti kod kreditnih institucia
13 |zamovi
14__|Ostalo
,  |Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
dobit
2.1__|Viasnicki financiski instrumenti
2.2 |Duznicki financiskiinstrumenti
23 |Udeiiu fondovima
24__|Ostalo
3 [Financiiska imovina po fer vrjednosti kroz raéun
dobiti i gubitka
3.1__|Viasnicki financiski instrumenti
3.2 |Duznicki financijskiinstrumenti
3.3__|lzvedeni financisk instrument
34__|Udeiiu fondovima
35 _|Ostalo
1l ___[NOVAC NA POSLOVNOM RACUNU
Druge vrste imovine proizasle izimovine iz danka 92
IV |stavka 1. tocaka 1. do 13. Zakona o mirovinskim
drusiima
g | TEHNICKE PRICUVE ZA OBVEZNO MIROVINSKO
OSIGURANJE
C  |RAZLIKA A- B (rocna neuskladenost)
Miesto i datum:
Sastavio:
(ime i prezime, potpis)
‘Odgovome osobe:
(ime i prezime, potpis)
Obrazac MOD-RU DMO
Naziv mirovinskog osiguravajuceg drustva:
oB:
1ZVJESTAJ O ROENOJ USKLADENOSTI IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA DOBROVOLJNO MIROVINSKO OSIGURANJE
na datum:
EUR
Broj Opis do 6 mjeseci 612 mjeseci 1-2 godine 2:3 godine 34 godine 4-5godina 510 godina 10-15 godina 15-20 godina | 20ivise godina|  Ukupno
T 7 3 7 5 5 7 5 5 70 7 7z 7
A | MOVINA ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA ZA
OBVEZNO MIROVINSKO OSIGURANJE
1___|ULAGANJA U NEKRETNINE
Il |FINANCIJSKA IMOVINA
4 [Financiiska imovina koja se vrednuje po
izi trosku
1.1 |Duznicki financishi instrumenti
12 i instituciia
13
4
,  |Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
dobit
2.1__|Viasnicki financiski instrumenti
2.2 |Duznicki financijskiinstrumenti
23 |Udeliu fondovima
24__|Ostalo
3 |Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun
dobiti i gubitka
3.1__|Viasnicki financishi instrumenti
3.2__|Duznicki financjskiinstrument
3.3 |lzveden financiski instrumenti
34__|Udeiiu fondovima
35 |Ostalo
Il __[NOVAC NA POSLOVNOM RACUNU
Druge vrste imovine proizasle izimovine iz dlanka 92
IV |stavka 1. totaka 1. do 13. Zakona o mirovinskim
drusiima
B ITEHNICKE PRICUVE ZA DOBROVOLJNO
OSIGURANJE
C  |RAZLIKA A- B (rocna neuskladenost)

Mesto i datum:

Sastavio:

(ime i prezime, potpis)

Odgovorne osobe:
(ime i prezime, potpis)




