Na temelju odredaba Clanka 15. toCke 3. i Clanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12), te ¢lanka 24. stavka 3. Zakona
o preuzimaniju dionic¢kih drustava (Narodne novine br. br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka

USRH, 99/13-Odluka USRH i 148/13, dalje: ZPDD), Hrvatska agencija za nadzor financijskih
uslui;a, temel'|em zahtjeva

, kojeg zastupa odvjetnica Irina Jel€i¢, odvjetnica u Odvjetnickom drustvu
Hanzekovi¢ & Partneri d.o.o., Zagreb, Radni¢ka cesta 22, za odobrenje objavljivanja ponude
za preuzimanje drustva SLOBODNA DALMACIJA d.d., Split, Ulica Hrvatske mornarice 4, OIB:
35075764438, na sjednici Upravnog vijeca odrzanoj dana 4. ozujka 2016. donijela je

RJESENJE

1. I . odobrava se

objavljivanje ponude za preuzimanje drustva SLOBODNA DALMACIJA d.d., Split,
Ulica Hrvatske mornarice 4, OIB: 35075764438.

2. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Obrazlozenje

L I ojcg zastupa
odvjetnica Irina Jel€i¢, odvjetnica u OdvjetniCkom drustvu HanZekovi¢ & Partneri d.o.o.,
Zagreb, RadniCka cesta 22 (dalje: Ponuditelj), podnio je Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (dalje: Agencija) dana 4. veljaCe 2016., zahtjev za odobrenje objavljivanja
dobrovoljne ponude za preuzimanje druStva SLOBODNA DALMACIJA d.d., Split, Ulica
Hrvatske mornarice 4, OIB: 35075764438 (dalje: Cilino drustvo), s tekstom ponude za
preuzimanje i ispravama navedenim u ¢lanku 22. stavku 3. ZPDD-a. Dana 9. veljace 2016.
Ponuditelj je dostavio dopunu zahtjeva u odnosu na dokumentaciju iz ¢lanka 22. stavka 3.
toCke 9. ZPDD-a, a dana 24. veljaCe 2016. zatraZzene izmjene i dopune predmetnog zahtjeva.

Il. U skladu s odredbom Clanka 2. stavka 1. toCke 2. ZPDD, ponuda za preuzimanje je
javno objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upuéena svim dioni¢arima ciljnog drustva za
stjecanje svih dionica s pravom glasa, uz uvjete i nacin odreden ZPDD-om. Ciljno drustvo se,
Clankom 2. stavkom 1. to€kom 1. podtockom a) alinejom 1. ZPDD-a, definira kao dionicko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj Cije su dionice s pravom glasa uvrstene na uredeno
trziSte u Republici Hrvatskoj u smislu odredbi Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br.
188/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15i 110/15, dalje: ZTK).

Prema javno dostupnim podacima Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a, na dan
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, dionice Ciljnog drustva
su uvrstene na uredenom trziStu Zagrebacke burze d.d.(segment Redovito trziste).



[l. Agencija je rieSenjem KLASA: UP/l 976-04/15-02/03, URBROJ: 326-01-770-771-15-7
od 4. rujna 2015. (dalje: Rjedenje), nakon provedenog postupka utvrdila da je za Ponuditelja,
te drustva EUROPAPRESS HOLDING d.o.o., Zagreb, Koranska 2, OIB: 79517545745 i
HANZA PRESS d.o.o., Zagreb, JuriSiceva 24, OIB: 15837207525, posrednim stjecanjem
dionica Ciljnog drustva, dana 24. studenog 2014., nastala obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva. Protiv navedenog RjeSenja, iste osobe su dana 5. listopada 2015.
podnijele upravnu tuzbu u skladu sa &lankom 50. stavkom. 2. ZPDD-a, ¢ime su odgodeni
pravni ucinci RjeSenja do nastupanja pravomocénosti istoga, sukladno odredbi ¢lanka 50.
stavka 3. ZPDD-a.

Ponuditelj je dana 25. sije¢nja 2016. na internetskoj stranici Zagrebacke burze d.d. Zagreb,
objavio namjeru objavljivanja dobrovoljne ponude za preuzimanje Ciljnog drustva.

U ponudi za preuzimanje, pod to¢kom 3. Ponuditelj navodi da temeljem Clanka 5. stavka 4. i
5. ZPDD-a, djeluje zajednicki s drustvom EUROPAPRESS HOLDING d.o.0., idrustvom KCV
savjetovanje d.o.0., Zagreb, Jurii¢eva 24, OIB: 80711733199. Takoder, u tocki 4. ponude za
preuzimanje, opisan je nacin stjecanja kontrole Ponuditelia u spomenutim drustvima,
medusobna povezanost spomenutih drustava kao i Ponuditeljevo posredno stjecanje dionica
Cilijnog drustva.

Ponuditelj u to¢ki 4. ponude za preuzimanje detaljno opisuje nacin stjecanja poslovnih udjela
u drustvu EUROPAPRESS HOLDING d.o.0. koji mu daju 95% c¢lanskih prava, te nacin
posrednog stjecanja 4.984.120 redovnih dionica Ciljnog drustva, Sto predstavija 95,46%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daje pravo na 95,46% glasova od ukupnog broja glasova
u Glavnoj skupstini.

V. Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimanje obvezuje platiti po dionici iznosi
16,50 kuna.

Prema izjavama Ponuditelja i osoba koje s Ponuditeljem djeluju zajednicki, isti u razdoblju od
jedne godine prije objave obavijesti o namjeri objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog
drustva nisu sklapali pravne poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog drustva, kao niti
prethodno, osim pravnih poslova temeljem kojih je Ponuditelj stekao poslovne udjele u drustvu
EUROPAPRESS HOLDING d.o.o. koji mu daju 95% ¢lanskih prava i temeljem ¢ega posredno
drzi 4.984.120 redovnih dionica Ciljnog drustva, Sto predstavija 95,46% temeljnog kapitala
Cilinog drustva i daje 95,46% glasova od ukupnog broja glasova u glavnoj skupstini Ciljnog
drustva.

Temeljem potvrda izdanih 28. sijenja i 24. veljace 2016. od strane Zagrebacke burze d.d.
utvrdeno je da se u zadnja tri mjeseca prije objave obavijesti 0 namjeri objavljivanja ponude
za preuzimanje, na uredenom trzistu kojim upravlja Zagrebacka burza d.d., dionicama Ciljnog
drustva trgovalo samo 8,33% trgovinskih dana, odnosno manje od 1/3 trgovinskih dana unutar
navedena tri mjeseca, kao i da se u zadnja tri mjeseca prije 18. prosinca 2015. (kada je
Ponuditelj postao ¢lanom drustva KCV savjetovanje d.o.o., Zagreb) na uredenom trzistu, kojim
upravlja Zagrebacka burza d.d., dionicama Ciljnog drustva trgovalo samo 6,15% trgovinskih
dana, odnosno manje od 1/3 trgovinskih dana unutar navedena tri mjeseca. Nadalje, uzimajuéi
u obzir RjeSenje od dana 4. rujna 2015. protiv kojeg je podnesena upravna tuzba, Ponuditel;
je, takoder, u skladu s odredbom ¢&lanka 22. stavka 3. ZPDD-a, od Zagrebacke burze d.d.
dostavio potvrdu o prosje¢noj cijeni dionica Ciljnog drustva u zadnja tri mjeseca prije dana 24.
studenog 2014. godine. Potvrdom Zagrebacke burze d.d. od 28. sije€nja 2016. utvrdeno je da
se u zadnja tri mjeseca prije dana 24. studenog 2014., na uredenom trziStu kojim upravlja
Zagrebacka burza d.d., dionicama Ciljnog drustva trgovalo samo 1,56% trgovinskih dana,
odnosno manje od 1/3 trgovinskih dana unutar navedena tri mjeseca.



Slijedom navedenog, podaci o cijeni dionica Ciljnog drustva ostvarenoj na uredenom trzistu
nisu uzeti u obzir pri odredivanju cijene dionica Ciljnog drudtva. Takoder, iz dokumentacije
prilozene zahtjevu, utvrdeno je da cijena posrednog stjecanja dionica Ciljnog drustva nije bila
odredena niti odrediva temeljem isprava o pravnim poslovima stjecanja navedenih u tocki 4.
ponude za preuzimanje.

Stoga je Ponuditelj u skladu s odredbom ¢lanka 22. stavka 3. to¢ka 9. ZPDD-a, Agenciji
dostavio elaborate o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva na dan podnoSenja
zahtjeva, 4. veljace 2016. te dodatno, uzimajuéi u obzir Rjedenje, i odredbu &lanka 16. stavka
6. ZPDD-a, na dane 24. studenog 2014. i 18. prosinca 2015. godine. Navedene elaborate
izradilo je drustvo MAZARS CINOTTI CONSULTING d.o.o., Zagreb, Strojarska cesta 20, OIB:
38048486286, i revidirao neovisni ovlasteni revizor, drustvo KPMG Croatia d.o.0., Zagreb,
Ivana Luci¢a 2a/17, OIB: 20963249418.

U provedenom postupku utvrdeno je da su dostavljeni elaborati o procjeni fer vrijednost dionice
Cilijnog drustva izradeni u skladu s ¢lankom 22. stavkom 5. ZPDD-a.

Iz dokumentacije prilozene zahtjevu proizlazi da fer vrijednost dionice Ciljnog drustva
temeljem:
- elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice ciljnog drustva, na dan 24. studenog 2014.
iznosi 16,4 kuna,
- elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice ciljnog drustva, na dan 18. prosinca 2015.
iznosi 16,5 kuna,
- elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice ciljnog drustva, na dan 4. veljace 2016. iznosi
16,5 kuna.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od
16,50 kuna po dionici, odredena u skladu s odredbama ¢lanka 16. stavka 4. ZPDD-a.

V. Ponuditelj i osobe koje s istim zajednicki djeluju temeljem odredaba Clanka 5. stavka 4.
i stavka 5. ZPDD-a, zajedno drze ukupno 4.984.120 redovnih dionica Ciljnog drustva, $to
predstavlja 95,46% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daje 95,46% glasova od ukupnog broja
glasova u glavnoj skupstini Ciljnog drustva, uzimajuéi u obzir da temeljni kapital Ciljnog drustva
iznosi 365.478.120,00 kuna te je podijeljen na ukupno 5.221.116 redovnih dionica, oznake
SLDM-R-A, nominalne vrijednosti 70,00 kuna po dionici.

Ponuda za preuzimanje se odnosi na sve redovne dionice Ciljnog drustva s pravom glasa osim
onih na kojima je zasnovan teret.

U skladu s odredbom ¢lanka 19. stavka 1. ZPDD-a, bilo je potrebno osigurati nov€ana sredstva
za placanje preostalih 236.996 redovnih dionica Ciljnog drustva.

Uvidom u potvrdu depozitara — Sredidnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d. Zagreb od dana
3. veljaCe 2016., utvrdeno je da je Ponuditelj uplatom novC€anih sredstava na poseban racun
depozitara osigurao sredstva potrebna za placanje dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje kao i za materijalne troSkove pohrane dionica.

VI. Zahtjevu su prilozene potvrde o placenoj administrativnoj pristojbi i naknadi, u skladu s
odredbom ¢lanka 4. stavka 1. toCke 1. Pravilnika o vrsti i visini naknada i administrativnih
pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 3/16).



VII. Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen u
skladu s odredbom ¢&lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbom &lanka
22. stavka 3. ZPDD-a, pa je slijedom navedenog, u skladu s odredbom Clanka 24. stavka 3.
ZPDD-a, odlu¢eno kao u tocki 1. izreke ovog rjesenja.

VIIl. U skladu s odredbom ¢lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, ovo rjeSenje objavljuje se na internetskoj stranici Agencije, pa je slijedom
navedenog odlu¢eno kao u tocki 2. izreke ovog riesSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podnodenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I-976-02/16-02/01

URBROJ: 326-01-770-772-16-8

Zagreb, 4. ozujka 2016.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek



