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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba Clanka 8. stavaka 1. i 3. i Clanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 192. i 193.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine“ broj
44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24), u postupku izdavanja odobrenja za bitne promjene
prospekta ZB Invest Funds krovhog UCITS fonda, pokrenutom na zahtjev ZB Invest d.0.0. za
upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Samoborska cesta 145, OIB:
23889363045, LEI: 549300TORFRCQ7221884, zastupanom po predsjednici uprave Maji
BeSevi¢ Viajo i €lanici uprave lvi Kénig, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB:
49376181407, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 9. prosinca 2025. godine donosi
sljedece

RJESENJE

1. Drustvu ZB Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEIl: 549300TORFRCQ7221884, izdaje se
odobrenje za bitne promjene prospekta ZB Invest Funds krovnog UCITS fonda.

2. Drustvu ZB Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEI: 549300TORFRCQ7221884, izdaje se
odobrenje za ulaganje do 100% neto vrijednosti imovine otvorenog investicijskog podfonda
s javnom ponudom ZB Invest Funds — ZB eplus, u prenosive vrijednosne papire i

instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jam€e Savezna Republika Njemacka
ili Sjedinjene Ameri¢ke Drzave.

3. Utvrduje se da odobrenjem bitnih promjena prospekta ZB Invest Funds krovnog UCITS
fonda iz toCke 1. izreke ovog RjeSenja, a koje se odnose na promjene cilja te strategije
ulaganja i ograni¢enja ulaganja podfonda ZB Invest Funds — ZB Portfolio 70, a u skladu
sa zahtjevom drustva ZB Invest d.o0.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedistem u
Zagrebu, Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEIl: 549300TORFRCQ7Z21884,
prestaje odobrenje za ulaganje do 70% neto vrijednosti imovine podfonda ZB Invest Funds
— ZB Portfolio 70, u obveznice i instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jamce
Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemacka ili Sjedinjene Americ¢ke Drzave, koje je
odobrenje istom drustvu izdano to¢kom 3. izreke rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, KLASA: UP/I 992-02/22-03/03, URBROJ: 326-01-40-42-22-21 od 28.

rujna 2022. godine.

Obrazlozenje

ZB Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Samoborska cesta
145, OIB: 23889363045 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
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usluga (dalje: Hanfa) dana 22. listopada 2025. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za bitne
promjene prospekta ZB Invest Funds krovnog UCITS fonda (dalje: Krovni fond). Navedeni
zahtjev je podnesen u skladu sa ¢lankom 192. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne novine* broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24, dalje: Zakon).

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na trazenje Hanfe u
viSe navrata dostavljalo dopune, izmjene i dorade zahtjeva kao i njemu prilezeée
dokumentacije. Konacnu je dokumentaciju Drustvo dostavilo 4. prosinca 2025. godine.

Uz zahtjev je Drustvo prilozilo Odluku o usvajanju promjena prospekta Krovnog fonda, u svom
konacnom obliku od 4. prosinca 2025. godine (dalje: Odluka o promjenama prospekta), koju
je duzno priloziti temeljem ¢lanka 3. st.1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje,
prospekt i pravila UCITS fonda (,Narodne Novine“ broj 3/17, 41/17, dalje: Pravilnik), nacrt
prospekta s predlozenim promjenama, nacrt odgovarajuéih izmjena klju¢nih podataka za
ulagatelje pojedinih podfondova Krovnog fonda te dokaz o plaéenoj naknadi za izdavanje
odobrenja.

Glede promjena prospekta Krovnog fonda, u bithome se razlikuju dvije osnove promjena:

A. promjena cilja ulaganja i to na nacin da pojedini podfondovi Krovnog fonda taj cilj
mijenjaju ili nadopunjavaju u dijelu koji se odnosi na promicanje okoli$nih ili socijalnih
obiljezja, sto se reflektira i u odredenoj dopuni strategije ulaganja tih podfondova koja
nakon promjene prospekta mijenja obvezujuée elemente odnosno kriterije za izbor
ulaganja kao dijela procesa dono$enja investicijskih odluka, iako se dopustene vrste
imovine i ograni¢enja ulaganja u odnosu na ona prije promjene prospekta u ovom
kontekstu ne mijenjaju.

B. promjena cilja ulaganja mimo onih opisanih pod to¢kom A., zatim promjena
investicijske strategije, dozvoljenih vrsta imovine i ograniCenja ulaganja te profila
riziCnosti i naknada kod pojedinih podfondova.

Ad. A

Promjenama prospekta koje se tiCu promjena cilja ulaganja pojedinih podfondova u
dijelu koji se odnosi na promicanje okoliSnih ili socijalnih obiljezja, uvode se ili se
mijenjaju vrste obiljeZja koja pojedini podfondovi promi€u te se ta obiljezja dodatno
konkretiziraju. Tako se, nakon promjene prospekta u odnosu na promicanje okolisnih ifili
socijalnih obiljezja, podfondovi Krovnog fonda dijele na:

- podfondove koji ne promicu okolidna i socijalna obiljezja,

- podfondove koji promi€u okolina obiljezja,

- podfondove koji promic€u socijalna obiljezja,
sve kako je vidljivo u tablici koja slijedi, a koja prikazuje stanje prije i nakon bitnih promjena
prospekta u tom dijelu:

Naziv podfonda

Promiéu |i se okoliSna i/ili

Promiéu li se okoliSna i/ili

2025

socijalnih obiljezja

socijalna obiljezja, te koja - | socijalna obiljezja nakon
prije promjene prospekta promjene prospekta
ZB Invest Funds — ZB Future | promicanje okolisnih i | promicanje okolidnih [

socijalnih obiljezja — nema
promjena

ZB Invest Funds — ZB Future
2030

promicanje okolisnih i
socijalnih obiljezja

promicanje socijalnih
obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti




ZB Invest Funds — ZB Future
2040

promicanje okolisnih
socijalnih obiljezja

promicanje socijalnih
obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje

radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB Future | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
2055 socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje

radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti

ZB Invest Funds — ZB eplus | promicanje okolisnih promicanje okolisnih

socijalnih obiljezja

obiljezja - smanjenja emisije
staklenickih plinova u
atmosferu

ZB Invest Funds — ZB Short
Term Bond

nema promicanja

nema promicanja — nema
promjena

ZB Invest Funds - ZB | promicanje okolisnih promicanje okolisnih

conservative socijalnih obiljezja obiljezja - smanjenja emisije
staklenickih plinova u
atmosferu

ZB Invest Funds - ZB | promicanje okolisnih promicanje okolisnih

conservative 20 (buduceg

socijalnih obiljezja

obiljezja - smanjenja emisije

naziva ZB Bond Select) staklenickih plinova u
atmosferu

ZB Invest Funds — ZB global | promicanje okolisnih promicanje socijalnih

50 (buduéeg naziva ZB | socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

Adaptive Balanced)

ljudskih prava i promicanje

radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds - ZB | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
Portfolio 70 (buduéeg naziva | socijalnih obiljeZja obiljezja - promicanje

ZB World Brands Select)

ljudskih prava i promicanje

radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB euro | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
aktiv socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje

radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB trend | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje

radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB CEE | promicanje okolisnih promicanje socijalnin
Equity socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnin  odnosa i




smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB Asia promicanje okolisnih promicanje socijalnih
socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB Alpha | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB Bridge | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih promicanje okolisnih [

2025 EUR

socijalnih obiljezja

socijalnih obiljezja — nema

promjena
ZB bond 2026 EUR promicanje okolisnih promicanje socijalnih
socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
2026 EUR I socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
2026 EUR 11l socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
2026 USD socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih promicanje socijalnih
2026 USD 1 socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne

nejednakosti




ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih i | promicanje socijalnih
2027 EUR socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje
ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih i | promicanje socijalnih
2027 EUR I socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih i | promicanje socijalnih
2027 EUR 1lI socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih i | promicanje socijalnih
2027 EUR IV socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | nema promicanja promicanje socijalnih
2027 EUR V obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | promicanje okolisnih i | promicanje socijalnih
2028 EUR socijalnih obiljezja obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | nema promicanja promicanje socijalnih
2028 1l EUR obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i

smanjenja socijalne
nejednakosti
ZB Invest Funds — ZB bond | nema promicanja promicanje socijalnih
2029 EUR obiljezja - promicanje

ljudskih prava i promicanje
radnopravnih  odnosa i
smanjenja socijalne
nejednakosti

U skladu s navedenim promjenama prospekta provode se dorade u cilju uskladenja s
primjenjivim odredbama Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i vije¢a od 27.
studenog 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SL L 317,
9.12.2019., dalje: SFDR), kako u opisu investicijskog cilja koji nakon promjena obuhvaca
konkretno obiljeZje koje se promovira, tako i u prilogu prospekta i to Obrascima predugovornih
objava za financijske proizvode iz lanka 8. stavaka 1., 2. i 2.a Uredbe (EU) 2019/2088 i €lanka
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6. prvog stavka Uredbe (EU) 2020/852 u kojima se detaljnije prikazuju propisane informacije

o promicanju konkretnih okoliSnih ili socijalnih obiljeZja koja pojedini podfondovi promi¢u kako

je navedeno u gornjoj tablici.

Ad.B.

U pogledu promjena cilja ulaganja mimo onih opisanih pod to€kom A., zatim promjena

investicijske strategije, dozvoljenih vrsta imovine i ograni¢enja ulaganja te profila

rizicnosti i naknada kod pojedinih podfondova, uradene su promjene kod podfondova

Krovnog fonda i to kako slijedi, u sazetom prikazu:
e Kod podfonda ZB Invest Funds — ZB eplus:

O

detaljnije prilagodbe cilja ulaganja u odnosu na ograni¢enja te geografsku
alokaciju ulaganja, budu¢i da podfond nakon promjena prospekta nastoji
ostvariti porast vrijednosti imovine uz promicanje okoliSnog obiljezja smanjenja
emisije staklenickih plinova u atmosferu, na kratki rok ostvarivanjem prihoda od
kamatonosne imovine i dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata,
ulazuéi na duznicka trziSta drzava ¢lanica Europske unije (dalje: EU), drzava
¢lanica CEFTA-e, drzava ¢lanica EFTA-e, Ujedinjenog Kraljevstva (dalje: UK) i
Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava (dalje: SAD), prvenstveno i preteZito na
obveznicka trzista, a zatim i nov€ana trzista, pri Cemu se u prospektu detaljnije
definiraju spomenuta trzista

promjene strategije ulaganja buduéi da se promjenama prospekta proSiruje
ograni¢enje ulaganja do 100% neto vrijednosti imovine podfonda u obveznice i
instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Savezna Republika
Njemacka ili SAD, uz vec¢ postoje¢u mogucnost uloziti do 100% neto vrijednosti
imovine podfonda u obveznice i instrumente trZista novca Ciji je izdavatelj ili za
koje jamci Republika Hrvatska.

¢ Kod podfonda ZB Invest Funds — ZB conservative:

©)

detaljnije prilagodbe cilja ulaganja u odnosu na ograni¢enja te geografsku
alokaciju ulaganja, budué¢i da podfond nakon promjena prospekta nastoji
ostvariti porast vrijednosti imovine uz promicanje okolidnog obiljezja smanjenja
emisije stakleni¢kih plinova u atmosferu, na kratki do srednji rok ostvarivanjem
prihoda od kamatonosne imovine i dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata, ulazuéi na duzni¢ka trziSta drzava ¢lanica EU-a, drzava ¢lanica
CEFTA-e, drzava Clanica EFTA-e, UK-a i SAD-a prvenstveno i pretezito na
obveznicka trziSta, a zatim i novCana trzista, pri Cemu se u prospektu detaljnije
definiraju spomenuta trzista.

¢ Kod podfonda ZB Invest Funds — ZB conservative 20:

O

promjene cilja ulaganja buduéi da podfond nakon promjena prospekta nastoji
ostvariti porast vrijednosti imovine uz promicanje okoliSnog obiljeZja smanjenja
emisije staklenickih plinova u atmosferu, na kratki do srednji rok ostvarivanjem
prihoda od kamatonosne imovine, i dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata, ulazu¢i na duznicka trzista drzava ¢€lanica EU-a, drzava &lanica
CEFTA-e, drzava Clanica EFTA-e, UK-a i SAD-a prvenstveno i pretezito na
obveznicka trziSta, a zatim i nov€ana trzista, pri Eemu se u prospektu detaljnije
definiraju spomenuta trzista

promjene strategije i ograni¢enja ulaganja buduci da nakon promjene prospekta
podfond nece, kao do sada, ulagati u dioni¢ka trzista niti u konvertibilne
obveznice, te ¢e modificirano trajanje podfonda biti najmanje 1,5, a imovina
podfonda smije biti ulozena u imovinu i obveze denominirane u valuti razlicitoj
od valute podfonda najviSe do 50% neto vrijednosti imovine podfonda (za
razliku od dosadasnjih 100%)



O

promjene naziva podfonda u ZB Bond Select te kategorije podfonda iz
konzervativnog mjeSovitog u obveznicki u skladu s Metodologijom
kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom Udruzenja
investicijskih fondova pri Hrvatskoj gospodarskoj komori.

¢ Kod podfonda ZB global 50:

O

O

promjene cilja ulaganja buduéi da podfond nakon promjena prospekta nastoji
ostvariti porast vrijednosti imovine uz promicanje socijalnih obiljezja -
promicanje ljudskih prava i promicanje radnopravnih odnosa i smanjenja
socijalne nejednakosti, na kratki do srednji rok ostvarivanjem prihoda od
kamatonosne imovine, dividendi i dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata, ulazuéi na duznicka i dioni¢ka trziSta drzava ¢lanica EU-a, drzava
Clanica EFTA-e, drzava Clanica CEFTA-e, UK-a i SAD-a, pri ¢emu se u
prospektu detaljnije definiraju spomenuta trzista

promjene ograni¢enja ulaganja buduéi da nakon promjene prospekta izloZenost
podfonda dioni¢kim trzistima moze biti do 65% umjesto do 50% kao do sada,
te se ogranienje ulaganja imovine podfonda u investicijske fondove podiZze na
do 30% neto vrijednosti imovine podfonda umjesto do 10% kao do sada
povecanja naknade za upravljanje s prethodnih 1,50% na novih 1,70%, zatim
povecanje ulazne naknade s prethodnih 0,40% na novih 0,50% te povecanje
izlazne naknade s prethodnih 0,75% za ulaganja kra¢a od 6 mjeseci na novih
1% pri €emu osnovice ostaju iste kako su opisane u odjeljku prospekta Krovnog
fonda pod nazivom Naknade i troSkovi

promjene naziva podfonda u ZB Adaptive Balanced.

¢ Kod podfonda ZB Portfolio 70:

O

promjene cilja ulaganja buduéi da podfond nakon promjena prospekta nastoji
ostvariti porast vrijednosti imovine uz promicanje socijalnih obiljezja -
promicanje ljudskih prava i promicanje radnopravnih odnosa i smanjenja
socijalne nejednakosti, na srednji do dugi rok ostvarivanjem dobiti od razlike u
cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi,
ulazuéi na dionic¢ka trzista zapadne Europe i SAD-a, a manjim dijelom na
nov€ana trzista, pri Eemu se u prospektu detaljnije definiraju spomenuta trzista
i geografska podrucja

promjene strategije ulaganja buduci da nakon promjene prospekta podfond
nece, kao do sada, ulagati u duznicka trZista, dok ¢e se dionickim trzistima moci
izlagati bez ogranienja, a najmanje 70% (umjesto najvise do 70% kao do sada)
te se mijenja geografska alokacija dozvoljenih ulaganja na trzista SAD-a i
zapadne Europe umjesto dosadas$nje alokacije pretezito na Republiku Hrvatsku
i Saveznu Republiku Njemacku uz SAD. Medutim, promjena strategije ulaganja
odnosi se i okolnost da se, u skladu s odlukom Drustva, ne predvida koriStenje
dosadasnje iznimke od ograni¢enja ulaganja na temelju ¢l. 256. Zakona, i to do
100% neto vrijednosti imovine podfonda u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji je izdavatel; ili za koje jamcCi Republika Hrvatska ili
jedinice lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske,
Savezne Republike Njemacke i SAD-a

promjene ograni¢enja ulaganja buduéi da se ograniCenje ulaganja imovine
podfonda u investicijske fondove podiZze na do 30% neto vrijednosti imovine
podfonda umjesto do 10% kao do sada, te se izostavlja mogucnost koristenja
ugovora o prodaji i ponovnoj kupnji kao tehnika koji se koriste u svrhu
u€inkovitog upravljanja portfeljem

promjene profila rizi€nosti podfonda s umjerene razine na umjerenu do visoku
razinu pri ¢emu drustvo koristi skalu s pet razina (niska riziCnost, niska do
umjerena rizicnost, umjerena rizinost, umjerena do visoka rizi€nost i visoka
rizitnost), dok se SRI razina rizi€nosti podize s prethodne razine 3 na razinu 4
od7



o povecanja naknade za upravljanje s prethodnih 1,80% na novih 2,00%, zatim
povecanje ulazne naknade s prethodnih 0,60% na novih 1,00% te povecanje
izlazne naknade s prethodnih 1,00% za ulaganja krac¢a od 6 mjeseci na novih
1,25% te naknade depozitaru s prethodnih 0,25% na novih 0,30%, pri ¢emu
oshovice ostaju iste kako su opisane u odjeliku prospekta Krovnog fonda pod
nazivom Naknade i troSkovi

o promjene naziva podfonda u ZB World Brands Select te kategorije podfonda iz
umjerenog mjeSovitog u dioniCki u skladu s Metodologijom kategorizacije
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom Udruzenja investicijskih
fondova pri Hrvatskoj gospodarskoj komori.

Promjenama prospekta dodatno se definiraju ciljani ulagatelji u skladu s promjenama cilja i
strategija ulaganja te profila rizicnosti pojedinih podfondova.

Drustvo je uz promjene prospekta koje se imaju smatrati bitnima ucinilo i dodatne manje
korekcije prospekta, ali iste ne predstavljaju bitne promjene u smislu élanka 192. Zakona te ne
podlijezu odobravanju od strane Hanfe. U tom smislu se nhapominje u odnosu na prethodno
opisane promjene, kako pojedine od njih ne zadovoljavaju propisane kriterije koje bi ih Cinile
bitnim promjenama prospekta za koje je potrebno ishoditi prethodno odobrenje Hanfe
(primjerice promjena naziva podfonda i opisa ciljanog ulagatelja), no ovdje su navedene u cilju
lakSeg snalazenja i preglednosti buduéi da su u vezi s preostalim promjenama koje uistinu i
zadovoljavaju te kriterije te Cine bitne promjene prospekta. Navedene promjene naziva stupit
¢e na snagu istovremeno s bitnim promjenama prospekta.

Tijekom postupka Drustvo je dostavilo i odgovarajuée dorade kljuénih podataka za ulagatelje
podfondova u dijelu €ijih ograni¢enja ulaganja (strategije) se provode promjene prospekta.

Zahtjev je osnovan.

Iz zahtjeva i prilozene dokumentacije razvidno je da predlozene promjene prospekta
predstavljaju bitne promjene u smislu ¢lanka 192. Zakona, koji propisuje da je potrebno ishoditi
odobrenje Hanfe za promjene prospekta koje se predlazu s namjerom promjene promjene
ulaznih ili izlaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje te naknada vezanih za prinos,
koje mogu rezultirati ve¢im troSkovima za ulagatelje; zatim promjene elemenata vezanih uz
ulaganja UCITS fonda navedenih u ¢lanku 191. stavku 2. toCki a) podtocki 14. Zakona te
promjene profila riziCnosti UCITS fonda. Zahtjev takoder sadrzi dokumentaciju i podatke
propisane odredbom c¢lanka 3. stavka 1. Pravilnika, kao i dokaz o placenoj naknadi za
izdavanje odobrenja. Slijedom svega navedenoga odlu¢eno je kao u tocki 1. izreke rjeSenja.
Ujedno se isti¢e kako je Hanfa u ovom postupku provjeravala uskladenost prospekta Fonda
sa zahtjevima transparentnosti iz SFDR-a te pripadajuce Delegirane Uredbe Komisije (EU)
2022/1288 u kontekstu provjere jesu li dorade prospekta izradene na dosljedan, potpun i jasan
nac¢in pri ¢emu ¢e se dosljednost i valjanost postupanja u skladu s takvim objavama
provjeravati u daljnjim nadzornim aktivhostima.

S obzirom na prethodno opisane promjene strategije podfonda ZB Invest Funds — ZB eplus
koje je Drustvo predvidjelo u promjenama prospekta Krovnog fonda u dijelu posebnosti tog
podfonda, a koje uklju€uju iznimno ulaganje preko 35% neto imovine Fonda u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam&i Savezna Republika
Njemacka ili SAD, uz vec postojece takvo iznimno ulaganje preko 35% neto imovine Fonda u
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamcCi Republika
Hrvatska, u skladu s odredbom Clanka 256. Zakona, odlu€eno je kao u tocki 2. izreke rjeSenja.

Kako je ve¢ prethodno navedeno, opisane promjene strategije ulaganja podfonda ZB Portfolio
70 (buducéeg naziva ZB World Brands Select) koje je Drustvo predvidjelo predmetnim bitnim
promjenama prospekta Krovnog fonda u dijelu posebnosti tog podfonda, uklju€uju odustanak



od koriStenja iznimne mogucnosti ulaganja preko 35%, odnosno do 100% neto imovine
podfonda u vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamCi
Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemacka i SAD, u skladu s odredbom ¢&lanka 256.
Zakona. Slijedom navedenoga, odobrenjem predmetnih bitnih promjena prospekta Krovnog
fonda u dijelu posebnosti ovog podfonda ZB Portfolio 70 (buduéeg naziva ZB World Brands
Select) prestaje odobrenje za takvo ulaganje do 100% neto vrijednosti imovine podfonda, u
prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamdi
Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemacka i SAD, izdano Drustvu rjeSenjem Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/l 992-02/22-03/03, URBROJ: 326-01-40-
42-22-21 od 28. rujna 2022. godine, stoga je utvrdeno kao u tocki 3. izreke ovog rieSenja.

U skladu s odredbama ¢lanka 193. Zakona, sljedeci radni dan nakon zaprimanja ovog rieSenja
Drustvo je duzno na svojim mreznim stranicama na vidljivom mjestu objaviti obavijest o bitnim
promjenama prospekta (stupaju na snagu istekom 40 dana od dana te objave), a u roku od
sedam dana od dana zaprimanja ovog rieSenja duzno je svim ulagateljima poslati obavijest o
bitnim promjenama prospekta. Drustvo je takoder duZzno omoguditi ulagateljima koji to traze
otkup udjela bez pla¢anja izlazne naknade, u roku od 40 dana od dana objave obavijesti o
bitnim promjenama prospekta. Kona¢no, Drustvo je o ispunjavanju navedenih obveza prema
ulagateljima duzno bez odgode obavijestiti Hanfu.

Ovo rjesenje objavit ¢e se temeljem Clanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 992-02/25-03/02
URBROJ: 326-01-40-42-25-12
Zagreb, 9. prosinca 2025. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



