Na temelju odredbi ¢lanaka 31. stavka 6., 167. stavka 7., 170. stavka 5. i 172. stavka 9.
Zakona o trziStu kapitala (»Narodne novine« br. 65/18), Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 22. studenog 2018. godine donosi

PRAVILNIK
O UPRAVLJANJU RIZICIMA, ADEKVATNOSTI KAPITALA | LIKVIDNOSTI
INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

|. ZAJEDNICKE ODREDBE

Clanak 1.
Ovim se Pravilnikom detaljnije propisuju sljedeée obaveze i uvjeti propisani Zakonom o trZistu
kapitala:
1. zahtjevi vezani uz upravljanje rizicima i adekvatnost kapitala investicijskih drustava, s
obzirom na:
a. politike i postupke za upravljanje rizicima
b. minimalne zahtjeve o upravljanju rizicima
c. pravila o upravljanju rizicima koji proizlaze iz izloZenosti prema subjektima bankarstva
u sjeni
d. tehnicke kriterije koji se odnose na interne pristupe za izracun kapitalnih zahtjeva
e. nacin vrednovanja imovine i izvanbilanénih stavki
f. tretman izloZenosti prema podru¢noj (regionalnoj) ili lokalnoj samoupravi za potrebe
¢lanka 115. Uredbe (EU) br. 575/2013
g. postupanje investicijskih drustava u slu€aju prekoracenja ograniCenja u vezi s
ulaganjima u kvalificirane udjele u nefinancijske institucije,
h. nacin i rokove dostave podataka Hanfi o uskladenosti postupaka i metoda koje se

odnose na sustav upravljanja rizicima investicijskog drustva s odredbama Uredbe (EU)
br. 575/2013 i odredbama Zakona koje se odnose na upravljanje rizicima, adekvatnost
kapitala i kapitalne zahtjeve investicijskog drustva.

2. zahtjevi za upravljanje rizikom likvidnosti investicijskih drustava, s obzirom na:

apow

e.

minimalne zahtjeve za upravljanje rizikom likvidnosti

nacin izraCuna pokazatelja likvidnosti

najnizu razinu likvidnosti investicijskog drustva

sadrzaj, nacin i rok izvjeStavanja o nastupu nemogucnosti izvrSavanja dospjele
novCane obveze

sadrzaj, nacin i rok izvjeStavanja o likvidnosti,

3. zahtjevi vezani uz primjenu Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014, s obzirom na:

a.

primjenu obrazaca o kapitalnim zahtjevima investicijskih drustava u skladu s ¢lankom
99. Uredbe (EU) br. 575/2013



b. primjenu obrazaca o optere¢enosti imovine investicijskih drustava u skladu s ¢lankom
100. Uredbe (EU) br. 575/2013

c. primjenu obrazaca o velikim izloZzenostima investicijskih drustava u skladu s &lankom
394. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

d. primjenu obrazaca o omijeru financijske poluge investicijskih drustava u skladu s
¢lankom 430. Uredbe (EU) br. 575/2013

e. izvjeStajna razdoblja, rokove i nacin dostave obrazaca iz to¢aka 1. do 3. ovoga ¢lanka
koji zajedno Cine lzvjestaj o adekvatnosti kapitala.

4. zahtjevi vezani uz nacin i rokove izvjeStavanja o rezultatima izraCuna internih pristupa za
izlozenosti ili pozicije koje su ukljucene u referentne portfelje,

5. zahtjevi vezani uz u€estalost i rokove javnog objavljivanja podataka o sustavu upravljanja
investicijskog drustva.

Definicije
Clanak 2.

(1) Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom Pravilniku imaju sljede¢e znacenje:
1. Zakon je Zakon o trzistu kapitala (»Narodne novine« br. 65/18).
2. Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

3. Profil rizi€nosti je mjera odnosno procjena svih rizika kojima je ili kojima bi moglo biti
izloZzeno investicijsko drustvo u svom poslovanju.

4. Migracijski rizik je rizik gubitka zbog promjene fer vrijednosti kreditne izlozenosti, a kao
posljedica promjene rejtinga klijenta.

5. Trzisni rizici jesu pozicijski, valutni i robni rizik.

6. Koncentracijski rizik jest rizik koji proizlazi iz svake pojedinacne, izravne ili neizravne,
izlozenosti prema jednoj osobi, grupi povezanih osoba odnosno srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani ili skupa izloZenosti koje povezuju zajednicki €Cinitelji rizika kao Sto su isti gospodarski
sektor, odnosno geografsko podrucje, istovrsni poslovi ili roba, odnosno primjena tehnika
smanjenja kreditnog rizika, ukljuCujuci posebno rizike povezane s velikim neizravnim kreditnim
izlozenostima prema pojedinom davatelju kolaterala koji moze dovesti do takvih gubitaka koji
bi mogli ugroziti nastavak poslovanja investicijskog drustva ili materijalno zna¢ajnu promjenu
njegova profila rizinosti.

Koncentracija unutar rizika odnosi se na koncentracije rizika koje se mogu javiti zbog
medudjelovanja razli€itih izloZzenosti rizicima unutar jedne kategorije rizika. Koncentracija
izmedu rizika odnosi se na koncentracije rizika koje se mogu javiti zbog medudjelovanja
razliCitih izlozenosti rizicima na razini razli¢itih kategorija rizika. Medudjelovanja medu
razli¢itim izloZenostima rizicima mogu proizlaziti iz zajedni¢koga odnosnog pokretaca rizika ili
iz medudjelovanja pokretaca rizika.

7. Sekuritizacijski rizik je rizik koji proizlazi iz ekonomskog prijenosa jedne izloZenosti ili
skupa izlozenosti, odnosno prijenosa kreditnog rizika tih izlozenosti.

8. Rezidualni rizik je rizik gubitka koji nastaje ako su priznate tehnike smanjenja kreditnog
rizika kojima se koristi investicijsko drustvo manje djelotvorne nego sto se oc€ekivalo.



9. Sekuritizacija i pojmovi povezani sa sekuritizacijom definirani su na nacin kako je to
uredeno Clankom 4. stavkom 1. to¢kama 13. i 14. te tockama od 61. do 67. Uredbe (EU) br.
575/2013.

10. Uredba (EU) br. 575/2013 je Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012.

11. Provedbena Uredba Komisije (EU) br. 680/2014 je Provedbena Uredba Komisije (EU)
br. 680/2014 od 16. travnja 2014. o utvrdivanju provedbenih tehni¢kih standarda o nadzornom
izvjeSc¢ivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca.

12. Provedbena Uredba Komisije (EU) br. 79/2015 je Provedbena Uredba Komisije (EU) br.
79/2015 od 18. prosinca 2014. o izmjeni Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 680/2014 o
utvrdivanju provedbenih tehni¢kih standarda o nadzornom izvjeSéivanju institucija u skladu s
Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s opterecenosti imovine,
jedinstvenim obrascem s to¢kama podataka i pravilima validacije.

13. Direktiva 2013/36/EU je Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim
drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ

14. Zakon o kreditnim institucijama je Zakon o kreditnim institucijama (»Narodne novine«
br. 159/13, 19/15, 102/15i 15/18).

15. Priznata investicijska drustva iz treée drzave su drustva koja ispunjavaju sljedeée
uvjete:
— drustva koja bi, kada bi bila utemeljena unutar Europske unije, spadala u okvir
definicije investicijskih drustava,
— drustva koja su ovlastena za poslovanje u nekoj trecoj drzavi i
— drustva koja podlijeZu i ispunjavaju pravila nadzora koja su prema misljenju Hanfe
barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.

16. Aktivnosti kreditnog posredovanja su aktivnosti sli¢ne bankovnima koje uklju¢uju ro¢nu
transformaciju, transformaciju likvidnosti, financijsku polugu, transfer kreditnog rizika ili slicne
aktivnosti. Te aktivnosti ukljuCuju barem osnovne financijske usluge iz ¢lanka 8. stavka 1.
toCaka od 1. do 6. i to¢ke 11. i 12. Zakona o kreditnim institucijama, kao i aktivhosti navedene
u to¢kama od 1. do 3., 6. do 8. i 10. Priloga 1. Direktive 2013/36/EU, kako su prenesene u
propise drugih drzava €lanica kojima se ureduju kreditne institucije.

17. I1zlozenost prema subjektu bankarstva u sjeni jest zbroj svih izlozenosti investicijskog
druStva prema pojedinacnom subjektu bankarstva u sjeni u skladu s dijelom Cetvrtim Uredbe
(EU) 575/2013 koji je jednak ili veci 0,25% priznatog kapitala kreditne institucije kako je
utvrden u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 71. podtocki (b) Uredbe (EU) br. 575/2013, pri ¢emu se
vrijednost izloZzenosti investicijskog drustva prema pojedinanom subjektu bankarstva u sjeni
izraCunava na nacin da se u obzir uzimaju ucinci smanjenja kreditnog rizika u skladu s
¢lancima od 399. do 403. Uredbe (EU) 575/2013 i izuzeca u skladu s ¢lankom 400. Uredbe
(EU) 575/2013.

18. Subjekt bankarstva u sjeni je drustvo koje obavlja jednu ili vise aktivnosti kreditnog
posredovanja, a koje nije izuzeto drustvo.



19. lzuzeta drustva jesu:

drustva ukljuCena u nadzor na konsolidiranoj osnovi na temelju konsolidiranog
poloZaja institucije kako je utvrdeno u €lanku 4. stavku 1. tocki 47. Uredbe (EU) br.
575/2013,

drustva nad kojima nadlezno tijelo tre¢e zemlje provodi nadzor na konsolidiranoj
osnovi prema propisima trece zemlje koja na kreditne institucije primjenjuje nadzorne
zahtjeve koji su barem istovjetni onima koji se primjenjuju u Europskoj uniji,

drustva koja nisu obuhvaéena to¢kama a. i b., ali jesu:

a)

b)

kreditne institucije (sa sjediStem u RH i sa sjediStem u drugim drzavama Clanicama
koje posluju u skladu s propisima te drzave €lanice u koje je prenesena Direktiva
2013/36/EU),

investicijska drustva sa sjediStem u RH i u drugim drzavama ¢lanicama,

kreditne institucije iz treée zemlje ako tre¢a zemlja na tu instituciju primjenjuje
nadzorne zahtjeve koji su barem istovjetni onima koji se primjenjuju u Europskoj
uniji,

priznata investicijska drustva iz tre¢ih zemalja,

subjekti koji su financijske institucije koje imaju odobrenje za rad i pod nadzorom
su nadleznih tijela u RH, drugim drZzavama Clanicama ili nadleznih tijela trecih
zemalja te podlijeZu nadzornim zahtjevima koji su u smislu robusnosti usporedivi s
onima primijenjenima na institucije kada se izloZenost kreditne institucije prema
doticnom subjektu tretira kao izlozenost prema instituciji u skladu s ¢lankom 119.
stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013,

Hrvatska banka za obnovu i razvitak, kreditne unije sa sjediStem u RH te subjekti
iz toéaka od 2. do 23. ¢lanka 2. stavka 5. Direktive 2013/36/EU,

srediSnja drzava u RH i drugim drzavama ¢lanicama, jedinica regionalne ili lokalne
uprave RH i drugih drZzava Clanica, javno medunarodno tijelo u kojem su jedna ili
viSe drzava €lanica €lanice,

osigurateljni holdinzi, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje u skladu sa
Zakonom o osiguranju (»Narodne novine«, br. 30/15), a u drugim drzavama
¢lanicama u skladu s propisima tih drzava ¢lanica kojima se ureduje poslovanje tih
osoba, te drustva za osiguranje iz treCih zemalja i druStva za reosiguranje iz tre¢ih
zemalja ako se nadzorni zahtjevi treCe zemlje smatraju istovjetnima,

drustva obuhvacena Clankom 6. Zakona o osiguranju, a u drugim drzavama
Clanicama drustva isklju¢ena iz podru¢ja primjene Direktive 2009/138/EZ
Europskog parlamenta i Vije€a od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il) u skladu s &lankom 4. te
Direktive kako je prenesen u propise tih drzava &lanica,

mirovinska drustva kako su uredena ¢lankom 3. to¢kom 1. Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (»Narodne novine, br. 19/14 i 29/18) i ¢lankom 2. to¢kom
1. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 19/14, 93/15
i 64/18), mirovinska osiguravaju¢a drustva kako su odredena ¢lankom 3. tockom
1. Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (»Narodne novinex, br. 22/14 i
29/18), a u drugim drzavama clanicama institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje u smislu toCke (a) Clanka 6. Direktive 2003/41/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 3. lipnja 2003. o djelatnostima i nadzoru institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje (u nastavku teksta: Direktiva 2003/41/EZ) kako je
prenesena u propise tih drzava €lanica i institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje su podlozne bonitetnim i nadzornim zahtjevima koji su u smislu
robusnosti usporedivi s onima koji se primjenjuju na institucije u smislu tocke (a)
¢lanka 6. Direktive 2003/41/EZ,

subjekti za zajedni¢ka ulaganja iz toCaka od (i) do (vi) ove podtocke, osim
subjekata koji ulaZzu u financijsku imovinu s preostalim dospijecem do dvije godine
(kratkoro€nu imovinu) te kao pojedinacni ili kumulativni cilj nude prinos u skladu sa
stopama na trzistu novca ili o€uvanje vrijednosti ulaganja (nov&ani fondovi):



i. u RH, UCITS fond kako je odreden ¢lankom 4. to¢kom 2. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (»Narodne novine«, br. 44/16) te
u drugim drzavama €lanicama subjekti za zajedni¢ka ulaganja u smislu ¢lanka
1. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedni¢ka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (u nastavku teksta: Direktiva
2009/65/EZ) na nacin kako su preneseni u propise tih drzava &lanica,
ii. subjekti za zajedniCka ulaganja osnovani u tre¢cim zemljama u kojima imaju
odobrenje za rad u skladu sa zakonima koji osiguravaju da su predmet nadzora
koji se smatra istovjetnim onom propisanom u Direktivi 2009/65/EZ,
iii. u RH, alternativni investicijski fond kako je odreden ¢lankom 4. to¢kom 3.
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (»Narodne novine«, br. 21/18)
te u drugim drzavama ¢&lanicama subjekt za zajedni¢ka ulaganja u smislu
¢lanka 4. stavka 1. toc¢ke (a) Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i
izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU)
br. 1095/2010. na nacin kako je prenesen u propise tih drzava &lanica, uz
sljedece iznimke: drustva koja se znatno koriste financijskom polugom u skladu
s Clankom 111. stavkom 1. delegirane Uredbe Komisije (EU) 231/2013 od 19.
prosinca 2012. o dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeéa
u odnosu na izuzeca, opce uvjete poslovanja, depozitare, financijsku polugu,
transparentnost i nadzor i drustva kojima je dopusteno odobravati zajmove ili
provoditi otkup kreditnih izloZzenosti tre¢ih strana u svoju bilancu u skladu s
pravilima kojima se ureduju ulaganja fondova ili dokumentima o osnivanju
iv. imaju odobrenje za rad kao »europski fondovi za dugoro€na ulaganja« u
skladu s Uredbom (EU) 2015/760 Europskog parlamenta i Vije¢a od 29. travnja
2015. o europskim fondovima za dugorocna ulaganja,
v. U smislu ¢lanka 3. stavka 1. to¢ke (b) Uredbe (EU) 346/2013 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 17. travnja 2013. o europskim fondovima za socijalno
poduzetnistvo (»kvalificirani fondovi za socijalno poduzetnistvo«) i
vi. u smislu ¢lanka 3. stavka (b) Uredbe (EU) 345/2013 Europskog parlamenta
i Vije¢a od 17. travnja 2013. o europskim fondovima poduzetniCkoga kapitala
(»kvalificirani fondovi poduzetni¢koga kapitala«),
sredi$nje druge ugovorne strane kako su utvrdene tockom 1. ¢lanka 2. Uredbe (EU)
br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju, s poslovnim nastanom u
Europskoj uniji i srediSnje druge ugovorne strane iz tre¢e zemlje koje je priznala ESMA
u skladu s ¢lankom 25. te Uredbe,
u RH, izdavatelj elektroni¢kog novca u skladu s ¢lankom 5. Zakona o elektroniCkom
novcu (»Narodne novine«, br. 64/18) te u drugim drzavama Clanicama izdavatelj
elektroni¢kog novca iz tocke 3. ¢lanka 2. Direktive 2009/110/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 16. rujna 2009. o osnivanju, obavljanju djelatnosti i bonitethom nadzoru
poslovanja institucija za elektroniCki novac te o izmjeni direktiva 2005/60/EZ i
2006/48/EZ i stavljanju izvan snage Direktive 2000/46/EZ, na nacin kako je prenesena
u propise tih drzava Clanica,
u RH, institucije za platni promet kako su uredene Zakonom o platnom prometu
(»Narodne novine, br. 66/18) te u drugim drzavama ¢lanicama institucije za platni
promet iz toCke 4. ¢lanka 4. Direktive 2007/64/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. studenoga 2007. o platnim uslugama na unutarnjem trziStu i o izmjeni direktiva
97/7/EZ, 2002/65/EZ, 2005/60/EZ i 2006/48/EZ te stavljanju izvan snage Direktive
97/5/EZ, na nacin kako je prenesena u propise tih drzava €lanica,
subjekti €ija je osnovna djelatnost pruzanje aktivnosti kreditnog posredovanja za
matic¢no drustvo, za vlastita druStva kceri ili za ostala druStva kceri njihovih mati¢nih
drustava,



— U RH, sanacijska tijela u skladu s ¢lankom 8. Zakona o sanaciji kreditnih institucija i
investicijskih drustava (»Narodne novine, br. 19/15) te u drugim drzavama ¢lanicama
sanacijska tijela u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 18. Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i
sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vije¢a
82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ,
2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i
(EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (u nastavku teksta: Direktiva
2014/59/EUV),

— u RH, nositelj upravljanja imovinom i prijelazna institucija kako su uredeni Zakonom o
sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (»Narodne novine, br. 19/15) te u
drugim drzavama c¢lanicama subjekti za upravljanje imovinom i prijelazne institucije
kako su utvrdene u tockama 56. i 59. ¢lanka 2. stavka 1. Direktive 2014/59/EU na
nacin kako su prenesene u propise tih drzava Clanica i

— udrugim drZzavama clanicama, subjekti u potpunom ili djelomi¢nom vlasnistvu jednog
ili viSe tijela javne vlasti, osnovani prije 1. sijeCnja 2016. radi potpunog ili djelomi¢nog
primanja i drZzanja imovine, prava i obveza jedne ili viSe institucija kako bi se sauvala
ili ponovno uspostavila odrzivost, likvidnost ili solventnost institucije ili stabiliziralo
financijsko trziste.

20. Priznati kapital je priznati kapital kako je propisano ¢lankom 4. stavkom 1. toCkom 71.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Ostali pojmovi upotrijebljeni u ovome Pravilniku imaju isto znacenje kao u Zakonu.

Opseg primjene
Clanak 3.

(1) Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se na investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj. Na odgovarajuci nacin te se odredbe primjenjuju i na podruznicu druStava iz trece
zemlje koja je od Hanfe dobile odobrenje za rad.

(2) Odredbe ¢lanaka 43. do 51. ovoga Pravilnika ne primjenjuju se na:

1. investicijsko drustvo koje obavlja jednu ili viSe investicijskih usluga ili aktivnosti iz ¢lanka 5.
stavka 1. toCaka 1., 2., 4. i 5. Zakona, a nema odobrenje za pruzanje pomoc¢ne usluge iz
Clanka 5. stavka 2. toCke 1. Zakona i koje nije ovlasteno drzati novac i/ili financijske
instrumente klijenta,

2. lokalnu pravnu osobu.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga &lanka, odredbe ¢lanaka 43. do 51. ovoga Pravilnika
primjenjuju se i na investicijsko drusStvo iz stavka 2. toCke 1. ovog Clanka koje pruza
investicijske usluge iz Clanka 5. stavka 1. toCaka 2. i 4. Zakona.

[l. POLITIKE | POSTUPCI ZA UPRAVLJANJE RIZICIMA

Politike i postupci za upravljanje trziSnim rizicima
Clanak 4.



(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke
mjerenja i upravljanja svim znac€ajnim ¢imbenicima i u€incima trzisnih rizika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je politikama i postupcima iz stavka 1. ovog ¢lanka minimalno
propisati uklju€ivanje pozicija u knjigu trgovanja, aktivno upravljanje pozicijama u knijizi
trgovanja i sustav vrednovanja pozicija u knjizi trgovanja.

(3) Kada kratka pozicija dospijeva prije duge pozicije investicijsko drustvo duzno je poduzeti
mjere za zastitu od rizika manjka likvidnosti.

(4) Interni kapital investicijskog drustva mora biti primjeren znacajnim trziSnim rizicima na koje
se ne odnose kapitalni zahtjevi.

Politike i postupci za upravljanje operativnim rizikom
Clanak 5.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
mjerenje i upravljanje operativnim rizikom ukljuCujuéi i dogadaje koji nisu Cesti, ali imaju
znaCajan utjecaj i odrediti 5to za njih Cini operativni rizik u smislu tih politika i postupaka, a u
skladu s definicijom iz Zakona.

(2) Investicijsko drustvo duzno je usvoijiti plan postupanja u kriznim situacijama i plan
kontinuiteta poslovanja, kojima se osigurava kontinuitet poslovanja i ograni¢avanje gubitaka
u slu€ajevima znacajnijeg narusavanja ili prekida poslovanja.

(3) Planovi iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju biti primjereni zna¢aju drustva, pri ¢emu ¢e Hanfa
uzimati u obzir, izmedu ostalog, veli¢inu drustva, poslovni model, povezanost s drugim
investicijskim drustvima i utjecaj na financijski sustav u cjelini.

Politike i postupci za upravljanje kreditnim rizikom
Clanak 6.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
upravljanje kreditnim rizikom.

(2) Investicijsko drustvo duzno je donositi odluke o odobravanju kredita na temelju primjerenih
i jasno definiranih kriterija te definirati postupke odlucivanja o odobravanju, promjenama,
obnavljanju i refinanciranju kredita.

(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti i provoditi primjeren i u€inkovit sustav upravljanja
i kontinuiranog pracenja portfelja i pojedinacnih izloZenosti koje nose kreditni rizik, ukljucujuci
prepoznavanje i upravljanje problemati¢nim kreditima te provoditi odgovarajuca vrijednosna
uskladenja i rezervacije.

Politike i postupci za upravljanje rizikom likvidnosti
Clanak 7.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati politike i postupke kontinuiranog
mjerenja i upravljanja rizikom likvidnosti, redovito revidirati ispravnost postavki na kojima se
temelji sustav za upraviljanje rizikom likvidnosti, upravijati teku¢im i buduéim nov&anim
prilievima i odljevima te usvojiti planove postupanja u situacijama krize likvidnosti.

(2) Investicijsko drustvo duzno je upravljati odnosno utvrdivati, mjeriti i pratiti rizik likvidnosti
tijekom odgovarajuéeg razdoblja kao i na svakodnevnoj razini, kako bi osiguralo odrzavanje
odgovarajucée razine rezervi likvidnosti. Te strategije, politike, procesi i sustavi procjenjuju se
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u odnosu na poslovne linije, valute, podruznice i pravne subjekte te moraju ukljuCivati
odgovarajuée mehanizme raspodjele troskova likvidnosti, koristi i rizika.

(3) Politike i postupci kontinuiranog mjerenja i upravljanja rizikom likvidnosti iz stavka 1. ovoga
Clanka moraju biti razmjerni vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja, profilu riziCnosti
investicijskog drustva i toleranciji rizika koju odreduje uprava te odrazavati znacaj drustva u
svakoj drzavi €lanici u kojoj ona posluje.

(4) Investicijsko drustvo duzno je razmjerno vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja, imati jasno
definiran profil rizika likvidnosti koji osigurava robusnost sustava.

Politike i postupci za upravljanje sekuritizacijskim rizikom
Clanak 8.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati primjerene politike i postupke za
upravljanje rizicima Kkoji proizlaze iz poslova vezanih za sekuritizaciju kod kojih je investicijsko
drustvo ulagatel;, inicijator ili sponzor, ukljuCujuci i reputacijske rizike koji proizlaze iz slozenih
struktura ili proizvoda. Upravljanje rizicima koji proizlaze iz poslova sekuritizacije mora se
zasnivati na ekonomskom sadrzaju posla.

(2) Investicijsko drustvo koje je inicijator obnovljivih sekuritizacijskih transakcija s ugovorenom
odredbom o prijevremenoj isplati duzno je donijeti planove likvidnosti za rjeSavanje posljedica
planiranih i prijevremenih isplata.

Politike i postupci za upravljanje rezidualnim rizikom
Clanak 9.

Investicijsko drudtvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke
upravljanja rizikom u slucaju kada se priznate tehnike smanjenja kreditnog rizika koje
primjenjuje drustvo pokazu manje uéinkovite od o€ekivanog.

Politike i postupci za upravljanje koncentracijskim rizikom
Clanak 10.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovaraju¢e politike i postupke
upravljanja i pra¢enja koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izloZenosti druStva prema svakoj
drugoj ugovornoj strani, ukljuCujuci srediSnje druge ugovorne strane, grupe povezanih drugih
ugovornih strana i druge ugovorne strane iz istog gospodarskog sektora, iste geografske
regije, iste djelatnosti ili povezane s istom robom, primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika,
uklju€ujuci posebno rizike povezane s velikim neizravnim kreditnim izlozenostima kao §to je
jedan izdavatelj kolaterala.

(2) U slucaju da investicijsko drustvo ima ili oCekuje da ¢e imati izloZzenost prema instituciji ili
grupi povezanih osoba koja uklju€uje jednu ili viSe institucija vecu od 25% priznatog kapitala
sukladno ¢Elanku 395. stavku 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, duzno je u sklopu politika i
postupaka iz stavka 1. ovoga ¢lanka:

— propisati maksimalni postotak priznatog kapitala do kojeg smije biti izlozeno svakoj
takvoj pojedinoj instituciji ili grupi povezanih osoba koja ukljuCuje jednu ili viSe
institucija,

— obrazloziti razloge postavljanja svakog pojedinog maksimalnog postotka priznatog
kapitala po svakoj takvoj pojedinoj instituciji ili grupi povezanih osoba koja ukljuCuje
jednu ili viSe institucija i

— propisati aktivnosti vezane uz provodenje procjene adekvatnosti takve institucije ili
grupe povezanih osoba koja uklju€uje jednu ili viSe institucija.



Politike i postupci za upravljanje rizikom prekomjerne financijske poluge
Clanak 11.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati politike i postupke za utvrdivanje,
pracenje i upravljanje rizikom prekomjerne financijske poluge. Pokazatelji rizika prekomjerne
financijske poluge uklju€uju omjer financijske poluge koji se odreduje u skladu s ¢lankom 429.
Uredbe (EU) br. 575/2013 i neuskladenost izmedu imovine i obveza.

(2) Investicijsko drustvo duzno je je s oprezom ftretirati rizik fizik prekomjerne financijske
poluge, uzimajuci u obzir potencijalna povec¢anja rizika prekomjerne financijske poluge uslijed
smanjenja regulatornog kapitala drustva zbog oc€ekivanih ili realiziranih gubitaka, ovisno o
primjenjivim racunovodstvenim propisima. U tu svrhu, investicijsko drustvo mora biti u
mogucnosti podnijeti Sirok opseg razli¢itih stresnih dogadaja s obzirom na rizik prekomjerne
financijske poluge.

(3) Rizik prekomjerne financijske poluge mjeri se i 0 njemu se izvjedtava Hanfu na nacin kako
je propisano ¢lancima 429. i 430. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Politike i postupci za upravljanje kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u
knjizi pozicija kojima se ne trguje
Clanak 12.

Investicijsko drudtvo duZno je uspostaviti i provoditi sustav utvrdivanja, upravljanja i
vrednovanja rizika koji proizlazi iz moguéih promjena u kamatnim stopama koje utjeCu na
aktivnosti drustva koje se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje

I1l. UPRAVLJANJE RIZICIMA
Clanak 13.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti sustav upravljanja rizicima razmjerno vrsti,
opsegu i slozenosti investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja, a najmanje mora
ukljucivati:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,

2. organizacijski ustroj s definiranim ovlastima i odgovornostima za upravljanje rizicima,

3. proces upravljanja rizicima,

4. djelotvoran sustav unutarnjih kontrola.

(2) Investicijsko drustvo duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati odgovarajuce,
uCinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja znacajnih
rizika povezanih s uslugama i aktivnostima, poslovnim procesima i sustavima investicijskog
drustva i, kad je to moguce, utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Strategije upravljanja rizicima moraju odrazavati temeljni odnos investicijskog drustva
prema rizicima kojima je ili bi moglo biti izloZeno u poslovanju radi sprje€avanja nedosljednosti,
nejasnoca i neuravnotezenosti pri upravljanju, a najmanje moraju ukljucivati:

1. ciljeve i op¢a nacela prepoznavanja, preuzimanja i upravljanja rizicima,

2. nacCela izvodenja postupka ocjenjivanja potrebnog internog kapitala.

(4) Politike upravljanja rizicima moraju omoguditi realizaciju strategija upravljanja rizicima, a
najmanje moraju ukljucivati:

1. odredivanje sklonosti preuzimaniju rizika za pojedine rizike,

2. metodologiju utvrdivanja i mjerenja odnosno procjenjivanja rizika kojima je investicijsko
drustvo izloZeno ili moZe biti izloZeno u svom poslovanju,
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. postupke za ovladavanje i pra¢enje rizika,

. mjere u slu€aju odstupanja od primjene usvojenih politika i postupaka,

. mjere u slucaju kriznih situacija,

. organizacijska pravila odvijanja procesa upravljanja rizicima, ukljuCujuci i njegov opis,
. pravila rada sustava unutarnjih kontrola,

. pravila provodenja postupka ocjenjivanja internog kapitala.

ONO O A~ W

(5) Investicijsko drustvo duzno je na osnovu strategija i politika upravljanja rizicima i utvrdenog
prihvatljivog stupnja rizika donijeti u€inkovite postupke i mjere upravljanja rizicima.

(6) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovito
i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje, ovladavanje i pracenje rizika,
uklju€ujuci izvjedtavanje o rizicima kojima je investicijsko drustvo izloZzeno ili bi moglo biti
izloZzeno u svom poslovanju.

(7) Investicijsko drustvo duzno je pratiti i ocjenjivati primjerenost, sveobuhvatnost i u€inkovitost
donesenih strategija, politika i postupaka upravljanja rizicima te primjerenost i ucinkovitost
predvidenih mjera u svrhu otklanjanja mogucih nedostataka u strategijama, politikama i
postupcima upravljanja rizicima, uklju€ujuéi i propuste relevantnih osoba.

(8) Investicijsko drustvo duzno je jasno odrediti kriterije za odlucivanje i postupke za
ovladavanje rizicima uzimajué¢i u obzir postojec¢i i zeljeni profil rizi€nosti te sklonost
preuzimaniju rizika.

Clanak 14.

(1) Investicijsko drustvo duzno je na temelju strategija i politika upravljanja rizicima razmjerno
vrsti, opsegu i sloZzenosti poslovanja kao i vrsti i opsegu investicijskih usluga i aktivnosti koje
drustvo pruza i obavlja, uspostaviti postupak ocjenjivanja internog kapitala koji obuhvaca
sljedece:

1. utvrdivanje rizika,

2. mjerenje ili procjenu pojedinog rizika i odredivanje pripadajucih iznosa internih kapitalnih
zahtjeva,

3. odredivanje ukupnog internog kapitala,

4. uskladivanje potrebnog regulatornog kapitala i potrebnog internog kapitala.

(2) Utvrdivanje svih rizika i odredivanje njihove znacajnosti treba biti zasnovano na
sveobuhvatnoj procjeni rizika kojima je investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno,
a koji su svojstveni vrsti, opsegu i sloZenosti investicijskih usluga i aktivnosti koje investicijsko
drustvo pruza i obavlja. Postupak utvrdivanja rizika treba ukljuCivati i procjenu financijskog
stanja investicijskog drustva i vanjskog okruzenja u kojem posluje i obuhvatiti buduca kretanja
i promjene.

(3) Investicijsko drustvo moze koristiti razli€ite pristupe izrauna internih kapitalnih zahtjeva
za razli¢ite vrste rizika, a pri tome je duzno definirati odgovaraju¢u metodologiju mjerenja i
procjene svakog pojedinog rizika koja omogucéava agregiranje primjenjivih mjera i procjena
rizika.

(4) Investicijsko drustvo duzno je pri odredivanju potrebnog internog kapitala, uvazavajuci
raspolozivost internog kapitala, definirati interne ciljeve u uvjetima redovitog poslovanja i u
uvjetima izvanrednih okolnosti, te odrediti kojom kategorijom kapitala ¢e pokrivati potrebni
interni kapital.

(5) Investicijsko drustvo duzno je uskladiti potrebni interni kapital i regulatorni kapital te navesti
njihove sli¢nosti i razlike. Ako se postupkom ocjenjivanja internog kapitala utvrdi da je iznos
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potrebnog internog kapitala maniji od minimalnog iznosa regulatornog kapitala iz ¢lanka 171.
Zakona, investicijsko drustvo duzno je odrzavati iznos kapitala vedi ili jednak kapitalnim
zahtjevima u skladu s odredbama Clanka 171. Zakona.

(6) Investicijsko drustvo duzno je formalizirati, dokumentirati i redovito provjeravati postupak
ocjenjivanja internog kapitala koji mora biti sastavni dio sustava upravljanja investicijskim
drustvom. Drustvo je duzno najmanje jednom godisSnje provesti ocjenu prikladnosti postupka
ocjenjivanja adekvatnosti internog kapitala.

(7) Investicijsko drustvo duzno je postupak ocjenjivanja internog kapitala i njegove raspodjele
provoditi najmanje jednom godiSnje, a u slu¢aju znacajnih promjena u tijeku godine i ¢eSce,
te o samom postupku ocjenjivanja internog kapitala izvijestiti Hanfu na njen zahtjev.

ereditni rizik
Clanak 15.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
upravljanje kreditnim rizikom sukladno ¢lancima 6. i 13. ovoga Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da diverzifikacija njegovih portfelja koji nose kreditni
rizik bude u skladu s kreditnom strategijom i ciljanim trzistima.

(3) Investicijsko drustvo duzno je utvrditi internu metodologiju koja omogucuje procjenu
kreditnog rizika izloZenosti prema pojedinim duznicima, vrijednosnim papirima te kredithog
rizika na razini portfelja.

(4) Interna metodologija iz stavka 3. ovog Clanka ne smije se temeljiti iskljuCivo na rejtingu
vanjske institucije za procjenu kreditnog rizika.

'I:riiéni rizici
Clanak 16.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke za
upravljanje trziSnim rizikom u skladu s ¢lancima 4. i 13. ovoga Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo koje je pri izracunu kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik, u skladu s
dijelom treéim, glavom V., poglavljem 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 netiralo svoje pozicije u
jednom ili viSe vlasnickih instrumenata koji €ine dionicki indeks s jednom ili viSe pozicija u
buduénosnici na dioni€ki indeks ili u nekom drugom proizvodu koji se temelji na dioniCkom
indeksu, mora imati odgovarajuci interni kapital za pokri¢e gubitka na temelju rizika osnove
zbog toga Sto se vrijednost buducnosnice ili drugog proizvoda ne kre¢e u potpunosti u skladu
s vrijednoSc¢u sastavnih vlasnickih instrumenata.

(3) Investicijsko drustvo iz stavka 2. ovoga ¢lanka mora odrzavati odgovarajuéi interni kapital
kada ima suprotne pozicije u budu¢nosnicama na dionicki indeks koje nisu identine s obzirom
na njihovo dospijece ili njihov sastav ili oboje.

(4) Kada investicijsko drustvo primjenjuje postupak umanjenja neto pozicija vezano uz
provedbu ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa iz ¢lanka 345.
Uredbe (EU) br. 575/2013, duzno je osigurati dovoljno internoga kapitala za rizik gubitka koji
postoji u razdoblju od preuzimanja obveze do sljede¢eg radnog dana.
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IV. IZLOZENOST PREMA SUBJEKTIMA BANKARSTVA U SJENI

Upravljanje rizicima koji proizlaze iz izlozenosti prema
subjektima bankarstva u sjeni
Clanak 17.

(1) Investicijsko drustvo duzno je utvrdivati sve izlozenosti prema pojedinaénom subjektu
bankarstva u sjeni, sve rizike koji iz njih proizlaze kao i procjenjivati ucinak tih rizika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i primjenjivati politike, postupke i ostale interne akte
kojima se propisuje nacin utvrdivanja, evidentiranja, pracenja i internog izvjeStavanja o
izlozenostima prema subjektima bankarstva u sjeni, svim rizicima koji iz njih proizlaze i
moguéem ucinku tih rizika.

(3) Politikama, postupcima i ostalim internim aktima iz stavka 2. ovog ¢lanka investicijsko
drustvo duzno je obuhvatiti najmanje:

— postupke za utvrdivanje svih izloZenosti prema subjektima bankarstva u sjeni, svih
potencijalnih rizika kojima je investicijsko drustvo izloZeno na osnovi tih izloZzenosti te
moguce ucinke tih rizika,

— postupke za upravljanje, kontrolu i smanjenje rizika koji proizlaze iz izloZzenosti prema
subjektima bankarstva u sjeni, pri ¢emu je potrebno jasno odrediti analize koje se
trebaju provesti u vezi s poslovanjem subjekta bankarstva u sjeni prema kojem postoji
izloZzenost i potencijalne rizike za investicijsko drustvo i vjerojatnost Sirenja tih rizika,

— odredivanje sklonosti preuzimaniju rizika koji proizlaze iz izloZzenosti prema subjektima
bankarstva u sjeni, a na temelju postupaka iz to¢ke 1. ovog stavka,

— interne limite za izloZzenost prema subjektima bankarstva u sjeni,

— procedure i mjere koje Ce investicijsko drustvo primijeniti u sluCaju prekoraéenja
internih limita,

— robustan postupak za utvrdivanje povezanosti izmedu subjekata bankarstva u sjeni te
izmedu subjekata bankarstva u sjeni i investicijskog drustva, tim je postupkom osobito
potrebno obuhvatiti situacije u kojima nije mogucée utvrditi medusobnu povezanost te
je potrebno odrediti odgovarajuce tehnike smanjenja rizika za rjeSavanje mogucih
rizika koji proizlaze iz te neizvjesnosti,
ucinkovite procedure i postupke izvjeStavanja uprave o izloZzenosti prema subjektima
bankarstva u sjeni unutar ukupnog sustava upravljanja rizicima.

(4) Politike, postupci i ostali interni akti iz stavka 2. ovog €lanka €ine jedan ili vise dokumenata
koji moraju biti u pisanom obliku, jasno definirani i dokumentirani te dostupni svim
zaposlenicima investicijskog drustva koji su ukljuCeni u proces preuzimanja i upravljanja
rizicima koji proizlaze iz izlozenosti prema subjektima bankarstva u sjeni.

(5) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da su rizici iz stavka 1. ovog €lanka na odgovarajuci
nacin uzeti u obzir u postupku procjenjivanja adekvatnosti internoga kapitala.

Nadleznost uprave investicijskog drustva
Clanak 18.

(1) Uprava investicijskog drustva duzna je na redovitoj, unaprijed utvrdenoj osnovi, a najmanje
jednom godisnje:
— odobriti i preispitati sklonost preuzimaniju rizika investicijskog drustva za izlozenost
prema subjektima bankarstva u sjeni ukljuCujuéi pojedinacne interne limite i ukupni
interni limit,
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— odobriti i preispitati proces upravljanja rizicima za potrebe upravljanja izlozenostima
prema subjektima bankarstva u sjeni, ukljuCujuci analizu rizika koji proizlaze iz tih
izloZzenosti, tehnike smanjenja tih rizika i potencijalni u€inak na investicijsko drustvo u
stresnim scenarijima,

— preispitati izlozenost investicijskog drustva prema subjektima bankarstva u sjeni (na
ukupnoj i pojedinacnoj osnovi) kao postotak ukupne izloZzenosti te oCekivanih i
ostvarenih gubitaka i

— osigurati dokumentiranje postupka utvrdivanja limita iz ¢lanaka 19. i 20. ovog
Pravilnika, uklju€ujuéi sve izmjene tih limita.

(2) Uprava investicijskog drustva moze ovlastiti funkciju upravljanja rizicima za obavljanje
postupaka iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Pojedinacni interni limit
Clanak 19.

(1) Investicijsko drustvo duzno je odrediti i primjenjivati pojedinacni interni limit za izlozenost
prema svakom subjektu bankarstva u sjeni koji se utvrduje u odnosu na priznati kapital.

(2) Pri odredivanju pojedinacnih internih limita investicijsko drustvo duzno je uzeti u obzir
sliedece:
— regulatorni status subjekta bankarstva u sjeni, osobito je li obvezan primjenjivati neke
bonitetne zahtjeve te je li pod nadzorom nekoga nadzornog tijela,
— financijski polozaj subjekta bankarstva u sjeni ukljuujuc¢i najmanje visinu i kvalitetu
kapitala, razinu financijske poluge i likvidnost,
— dostupne informacije o portfeliu subjekta bankarstva u sjeni, posebice o
neprihodonosnim kreditima i zajmovima,
— primjerenost kreditne analize koju subjekt bankarstva u sjeni provodi na svojem
portfelju, ako je primjenjivo, a na temelju dostupnih informacija,
— ranjivost subjekta bankarstva u sjeni s obzirom na volatilnost cijene imovine ili kvalitete
kredita i zajmova,
— koncentraciju aktivnosti kreditnog posredovanja u odnosu na druge poslovne
djelatnosti subjekta bankarstva u sjeni,
— povezanost kao 5to je navedeno u Clanku 17. stavku 3. to¢ki 6. ovog Pravilnika i
— sve ostale relevantne Cimbenike koje odredi investicijsko drustvo u skladu s ¢lankom
17. stavkom 3. to¢kom 1. ovog Pravilnika.

(3) Pojedinacni interni limit iz stavka 1. ovog ¢lanka mora biti stroZi od ukupnoga internog
limita iz ¢lanka 20. ovog Pravilnika.

(4) Investicijsko drustvo duzno je dokumentirati da je pri odredivanju pojedinaénoga internog
limita u obzir uzelo zahtjeve iz svih toCaka stavka 2. ovog Clanka.

Ukugni interni limit
Clanak 20.

(1) Investicijsko drustvo duzno je odrediti i primjenjivati ukupni interni limit za ukupnu
izlozenost prema svim subjektima bankarstva u sjeni, u odnosu na priznati kapital.

(2) Pri odredivanju ukupnoga internog limita investicijsko drustvo duzno je uzeti u obzir
sljedece:
— svoj poslovni model, okvir upravljanja rizicima kao to je navedeno u ¢lanku 17. stavku
3. to¢ki 2. ovog Pravilnika i sklonost preuzimanju rizika kao sto je navedeno u ¢lanku
17. stavku 3. tocki 3. ovog Pravilnika,

13



— iznos trenutacne izlozenosti prema subjektima bankarstva u sjeni u odnosu na ukupnu
izlozenost i u odnosu na ukupnu izlozenost prema subjektima financijskog sektora i
— povezanost kao Sto je navedeno u Clanku 17. stavku 3. tocki 6. ovog Pravilnika.

(3) Investicijsko drustvo duzno je dokumentirati odnosno osigurati dokaze da je pri odredivanju
ukupnoga internog limita u obzir uzela zahtjeve iz svih to€aka stavka 2. ovog Clanka.

Ukupni interni limit u slucaju kada nisu utvrdeni pojedinacni interni limiti
Clanak 21.

(1) Ako investicijsko drustvo ne moze ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 17. ovog Pravilnika ili zahtjeve
iz ¢lanka 18. ovog Pravilnika, duzno je odrediti ukupni interni limit za izloZzenosti prema svim
subjektima bankarstva u sjeni u visini koja ne prelazi 25% priznatoga kapitala.

(2) Ako investicijsko drustvo moze ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 17. ovog Pravilnika ili zahtjeve iz
Clanka 18. ovog Pravilnika, ali ne moze prikupiti dovoljno informacija za odredivanje internih
limita iz €lanaka 19. i 20. ovog Pravilnika, za izloZenosti prema tim subjektima duzna je odrediti
ukupni interni limit u visini koja ne prelazi 25% priznatoga kapitala. Za izloZzenosti prema
preostalim subjektima bankarstva u sjeni investicijsko drustvo duzno je odrediti pojedinacne
interne limite i ukupni interni limit u skladu s ¢lancima 19. i 20. ovog Pravilnika.

(3) U slu€aju iz stavka 2. ovog Clanka najveéi iznos izlozenosti investicijskog drustva prema
svim subjektima bankarstva u sjeni ne smije prelaziti manji od sljedecih iznosa:
— ukupni interni limit u skladu s ¢lankom 20. ovog Pravilnika koji se odnosi na izlozenosti
prema preostalim subjektima bankarstva u sjeni za koje su odredeni pojedinaéni interni
limiti ili
— zbrojiznosa od 25 i iznosa pojedinacnih internih limita odredenih za preostale subjekte
bankarstva u sjeni.

V. TEHNICKI KRITERIJI KOJI SE ODNOSE NA INTERNE PRISTUPE ZA IZRACUN
KAPITALNIH ZAHTJEVA

Interni pristupi za izraCun kapitalnih zahtjeva
Clanak 22.

(1) Znacajno investicijsko drustvo duzno je:

1. poduzimati odgovarajuc¢e mjere za razvijanje interne procjene kreditnog rizika i upotrebu
pristupa zasnovanog na internom rejting sustavu za izraCun kapitalnog zahtjeva za kreditni
rizik za izlozenosti koje su znaCajne u apsolutnom iznosu i istovremeno imaju veliki broj
znacajnih drugih ugovornih strana,

2. poduzimati odgovaraju¢e mjere za razvijanje interne procjene specificnih rizika i za
razvijanje i upotrebu internih modela za izraun kapitalnog zahtjeva za specificni rizik
duznickih instrumenata u knjizi trgovanja, zajedno s internim modelima za izracun kapitalnih
zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza i migracijski rizik, za izloZzenosti koje
su znacCajne u apsolutnom iznosu i imaju veliki broj znacajnih pozicija u duznickim
instrumentima razliitih izdavatelja.

(2) Znacajno investicijsko drustvo se pri procjeni kreditne sposobnosti klijenta ili financijskog
instrumenta ne smije rukovoditi isklju€ivo vanjskim kreditnim rejtingom.
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(3) Kada Hanfa utvrdi da interni modeli koje primjenjuje investicijsko drudtvo podcjenjuju
kapitalne zahtjeve, a koji ne proizlaze iz razli€itih odnosnih rizika izlozenosti ili pozicija naloZit
¢e investicijskom drustvu potrebne mjere.

(4) Potrebne mjere iz stavka 3. ovoga ¢lanka moraju biti u skladu s ciljevima primjene internih
pristupa, te stoga ne smiju:

1. dovoditi do standardizacije pristupa ili upotrebe preferiranih metoda,

2. stvarati pogresSne poticaje ili

3. uzrokovati da sva investicijska drustva neosnovano poduzimaiju iste aktivnosti.

VI. VREDNOVANJE IMOVINE | IZVANBILANCNIH STAVKI

Vrednovanje
Clanak 23.

Investicijsko drustvo duzno je vrednovanje imovine i izvanbilanénih stavki te izraunavanje
regulatornog kapitala obavljati u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardima koji
se primjenjuju u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002.

VII. PRIMJENA STANDARDIZIRANOG PRISTUPA ZA IZRACUN IZNOSA IZLOZENOSTI
PONDERIRANOG RIZIKOM

Podrucna (regionalna) ili lokalna samouprava
Clanak 24.

Investicijsko drustvo duzno je ¢lanak 115. Uredbe (EU) br. 575/2013 primijeniti na nacin da
izlozenosti prema jedinicama podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave u Republici
Hrvatskoj ne smije ponderirati kao izloZenosti prema srediSnjoj drzavi.

Subjekti javnog sektora koji imaju tretman sredisnje drzave
Clanak 25.

Investicijsko drustvo duzno je ¢lanak 116. Uredbe (EU) br. 575/2013 primijeniti na nadin da
ponderira kao izloZzenosti prema sredidnjoj drzavi izloZenosti prema sljiedeéim subjektima
javnog sektora u Republici Hrvatskoj:

. Agencija za pravni promet i posredovanje nekretninama

2. Agencija za zastitu trziSnog natjecanja

3. Centar za restrukturiranje i prodaju

4. Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka

5

6

7

—_—

. Drzavni ured za reviziju
. Energetski institut Hrvoje Pozar
. Fond za financiranje razgradnje i zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenoga
nuklearnog
goriva Nuklearne elektrane Krsko
8. Fond za zastitu okoliSa i energetsku ucCinkovitost
9. Hrvatska agencija za malo gospodarstvo, inovacije i investicije
10. Hanfa
11. Hrvatska agencija za okolis i prirodu
12. Hrvatska akademska i istraZivacka mreza — CARNet
13. Hrvatska banka za obnovu i razvitak
14. Hrvatska izvjeStajna novinska agencija
15. Hrvatska radiotelevizija
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16. Hrvatske vode

17. Hrvatski geoloski institut

18. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
19. Hrvatski zavod za transfuzijsku medicinu
20. Hrvatski zavod za zapoSljavanje

21. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje
22. Klini¢ka bolnica Dubrava

23. Klini¢ki bolni¢ki centar Osijek

24. Klini¢ki bolni¢ki centar Rijeka

25. Klini€ki bolni¢ki centar Sestre milosrdnice
26. Klini¢ki bolni¢ki centar Split

27. Klini€ki bolni¢ki centar Zagreb

28. Lucka uprava Plo¢e

29. Lucka uprava Rijeka

30. Lucka uprava Zadar

31. Lucka uprava Split

32. Lucka uprava Dubrovnik

33. Lugka uprava Sibenik

34. Lu€ka uprava Osijek

35. Lucka uprava Vukovar

36. Lucka uprava Slavonski brod

37. Luc¢ka uprava Sisak

38. Poljoprivredni institut Osijek

39. Sredis$nji registar osiguranika

40. Sveuciliste Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku
41. Sveuciliste Sjever

42. Sveuciliste u Dubrovniku

43. Sveudiliste u Rijeci

44. Sveudiliste u Splitu

45. Sveuciliste u Zadru

46. Sveuciliste u Zagrebu

47. Zavod za vjestacenje, profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje osoba s invaliditetom
48. Agencija za pla¢anja u poljoprivredi, ribarstvu i ruralnom razvoju.

VIIl. ULAGANJE U KVALIFICIRANE UDJELE NEFINANCIJSKIH INSTITUCIJA

Ulaganje u kvalificirane udjele nefinancijskih institucija
Clanak 26.

Investicijsko drustvo duzno je na kvalificirani udio u drustvu koje nije jedno od drustava iz
Clanka 89. stavka 1. to¢aka a) i b) Uredbe (EU) br. 575/2013, ako iznos tog kvalificiranog
udjela prelazi ogranic¢enja propisana ¢lankom 89. stavcima 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013,
primijeniti odredbu ¢lanka 89. stavka 3. tocke a) te Uredbe.

IX. UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI INVESTICIJSKOG DRUSTVA

Minimalni zahtjevi za upravljanje rizikom likvidnosti
investicijskog drustva
Clanak 27.

(1) Uprava investicijskog drustva duzna je donijeti strategiju, politike i ostale interne akte za
upravljanje rizikom likvidnosti koji ¢e biti u skladu s profilom rizi€nosti investicijskog drustva.
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Strategija upravljanja rizikom likvidnosti obuhva¢a minimalno cilieve i osnovna nacela
preuzimanja rizika likvidnosti i upravljanja njime. Razinu sklonosti za preuzimanje rizika
likvidnosti donosi uprava investicijskog drustva u sklopu poslovne strategije najmanje jednom
godisSnje.

(2) Strategije, politike, postupci i sustavi iz stavka 1. ovoga €lanka smatraju se primjerenima
ako:

1. su razmjerni slozenosti, profilu rizicnosti, opsegu poslovanja i definiranoj toleranciji rizika
investicijskog drustva,

2. osiguravaju upravljanje rizikom likvidnosti tijekom odgovarajuéih vremenskih razdoblja
uklju€ujuci i unutardnevno,

3. odrazavaju znaCaj investicijskog drustva u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj posluje,

4. su prilagodeni poslovnim linijama, valutama, podruznicama i pravnim subjektima, te

5. uklju€uju odgovaraju¢e mehanizme raspodjele troSkova likvidnosti, koristi i rizika.

(3) Politike i drugi interni akti investicijskog druStva za upravljanje rizikom likvidnosti moraju
minimalno obuhvatiti:

1. politike i postupke kojima se ureduje uspostava primjerenog i djelotvornog sustava
unutarnjih kontrola,

2. strukturu imovine i obveza kao i pretpostavke o likvidnosti i utrZzivosti imovine,

3. sustav izvjestavanja o riziku likvidnosti,

4. politike i postupke sa stranim valutama,

5. mjerenje i pracenje neto nov€anih tokova ukljucujuci i unutardnevno upravljanje likvidnoséu,
6. prekograni¢no upravljanje likvidnos¢u, kao i upravljanje likvidnoséu u razli€itim poslovnim
linfjama, podruznicama i drustvima kéerima,

7. gdje je primjenjivo, upravljanje likvidnoS¢u unutar grupe investicijskih drustava,

8. diversificiranost i stabilnost izvora financiranja, te dostupnost trzista,

9. testiranje otpornosti na stres i analizu razli€itih scenarija,

10. planove oporavka likvidnosti i

11. planove postupanja i financiranja investicijskog drustva u kriznim situacijama.

(4) U svrhu adekvatnog upravljanja rizikom likvidnosti, investicijsko drustvo mora primjenjivati
aktivnu politiku upravljanja imovinom/likvidnim sredstvima i obvezama $to ukljuCuje stalno
nadziranje i uskladivanje financijskih i nov€anih tokova, a u cilju prepoznavanja izlozenosti
riziku likvidnosti.

Postupak upravljanja rizikom likvidnosti
Clanak 28.

Postupak upravljanja rizikom likvidnosti mora minimalno sadrzavati sljedeée mjere:

1. pracenje kretanja imovine, obveza i izvanbilan¢nih stavki investicijskog drustva kao i ostalih
relevantnih pretpostavki tako da se osigura njihova primjerenost aktivnostima investicijskog
druStva i trziSnim okolnostima,

2. procedure za postupanje uprave i viSeg rukovodstva u sluajevima odredenih nepovoljnih
rezultata testiranja otpornosti na stres,

3. razmatranje razli€itih moguénosti odnosno instrumenata smanjenja rizika likvidnosti,
ukljuCujuci sustave limita i zaStitne slojeve likvidnosti, kako bi investicijsko drustvo bilo u
mogucnosti izdrzati veliki broj razliCitin stresnih dogadaja i

4. osiguranje diversificiranosti strukture financiranja i pristupa izvorima financiranja.
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Clanak 29.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti odgovarajuéi sustav izvjeStavanja koji ¢e, ovisno
o vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja investicijskog drustva, biti prihvatljiv za utvrdivanje,
mjerenje odnosno procjenjivanje, ovladavanije, pracenje i izvjeStavanje o riziku likvidnosti.

(2) Sustav izvjeStavanja mora minimalno omoguditi pravodobno i relevantno informiranje
uprave o likvidnosti investicijskog drustva, pracenje postivanja donesenih politika i internih
akata te pracenje pozicije likvidnosti u kunama i stranim valutama te praéenje rezultata
testiranja otpornosti na stres.

Clanak 30.

(1) Investicijsko drustvo duzno je redovito provjeravati toénost ulaznih podataka koji se
upotrebljavaju pri izraunu pokazatelja likvidnosti.

(2) Investicijsko drustvo duzno je aktivho upravljati imovinom, odvojeno voditi evidencije o
zalozenoj i slobodnoj imovini te pratiti visinu raspolozive imovine prema fizickim i pravnim
osobama kod kojih je u posjedu i drzavi u kojoj je zakonski upisana u registar ili na racun.
Investicijsko drustvo duzno je pratiti prihvatljivost instrumenata osiguranja radi njihova
pravodobnog koristenja, a osobito koristenja u izvanrednim situacijama.

(3) Investicijsko drustvo duzno je takoder uzimati u obzir postojeca pravna, regulatorna i
operativna ogranicenja u prijenosu likvidne i neopterecene imovine izmedu subjekata unutar i
izvan Europskoga gospodarskog prostora.

(4) Investicijsko drustvo duzno je izraditi metodologiju utvrdivanja, mjerenja i pracenja pozicija
financiranja te upravljanja istima koja obuhvaca tekuce i planirane materijalno znacajne
novCane tokove Koji proizlaze iz imovine, obveza i izvanbilan¢nih stavki, ukljuCujuci i
potencijalne obveze te mogudi utjecaj reputacijskog rizika.

Testiranje otpornosti na stres
Clanak 31.

(1) Investicijsko drustvo duzno je u politikama upravljanja rizikom likvidnosti definirati testiranje
otpornosti na stres (analize scenarija i analize osjetljivosti) na sljedeci nacin:

1. propisati i donijeti postupke za provodenje i analizu razli€itih testiranja otpornosti na stres,
te uclestalost njihova provodenja (barem jednom godiSnje), uzimajuéi u obzir scenarije
odnosno faktore specificne za investicijsko drustvo (unutarnje), trziSne scenarije odnosno
faktore (vanjske) i kombinirane alternativne scenarije,

2. propisati provodenje testiranja likvidnosti ovisno o okolnostima i njihovu intenzitetu: od
uobi€ajenih (predvidivih ili normalnih) okolnosti do neuobi€ajenih (ekstremnih) okolnosti,

3. propisati model provodenja testiranja za krac¢a i za dulja razdoblja stresnih okolnosti,

4. omoguciti upravi, viSem rukovodstvu i, kada je to primjereno, nadzornoj funkciji
investicijskog drustva analizu rezultata testiranja,

5. propisati procedure za postupke koji bi se trebali poduzeti u slu¢ajevima odredenih
nepovoljnih rezultata testiranja otpornosti na stres,

6. utvrditi raspored testiranja otpornosti na stres pri planiranju za idu¢u kalendarsku godinu te
osigurati izvjeStavanje Uprave investicijskog drustva o rezultatima planiranih i realiziranih
ispitivanja na godisnjoj razini i

7. predvidjeti alternativne scenarije za pozicije likvidnosti i instrumente za smanjenje rizika
likvidnosti, te najmanje jednom godis$nje preispitati pretpostavke na kojima se temelje odluke
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o izvorima financiranja. Ti alternativni scenariji posebice se odnose na izvanbilanéne stavke i
ostale potencijalne obveze.

(2) Rezultati testiranja otpornosti na stres osnova su za poduzimanje korektivnih mjera ili
aktivnosti za ublazavanje izlozenosti investicijskog drustva, osiguranje zastitnih slojeva
likvidnosti i prilagodbu profila likvidnosti investicijskog drustva njegovoj toleranciji na rizik.

(3) Investicijsko drustvo duzno je koristiti se rezultatima testiranja otpornosti na stres, a osobito
alternativnim scenarijima iz stavka 1. to¢ke 7. ovoga Clanka u prilagodavanju strategije
upravljanja rizikom likvidnosti, donoSenju politika, odredivanju limita, zauzimanju pozicija
likvidnosti te pri donoSenju ucinkovitih planova postupanja u kriznim situacijama i planova
oporavka likvidnosti.

(4) Plan oporavka likvidnosti mora sadrzavati odgovarajuce strategije i primjerene provedbene
mjere za rijeSavanje mogucih manjkova likvidnosti, ukljuCuju¢i manjkove likvidnosti u odnosu
na podruznice s poslovnim nastanom u drugoj drzavi €lanici.

(5) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jednom godiSnje testirati planove oporavka
likvidnosti i azurirati ih na temelju rezultata dobivenih testiranjem otpornosti na stres temeljem
stavka 1. ovog €lanka.

Evidencije likvidnih sredstava i obveza
Clanak 32.

(1) Uz raCunovodstvene evidencije koje je investicijsko drustvo duzno redovito voditi, dio
podataka potreban za izracun pokazatelja likvidnosti, a koji nisu prikazani u raunovodstvenim
evidencijama, investicijsko drustvo duzno je voditi u zasebnim evidencijama (analitiCkim
evidencijama koje ¢e osigurati informacije o ispunjavanju uvjeta pojedinih pozicija za
uklju€enje u izraCun pokazatelja likvidnosti).

(2) Podlogu za izraCun pokazatelja likvidnosti drustvo je duzno €uvati 3 kalendarske godine i
to u obliku u kojem nisu moguce naknadne izmjene podataka.

Pokazatelj likvidnosti investicijskog drustva
Clanak 33.

(1) Pokazatelj likvidnosti investicijskog drustva je omjer izmedu likvidnih sredstava i obveza
koje su dospjele i koje uskoro dospijevaju.

(2) Pokazatelj likvidnosti investicijskog drustva u svakom trenutku mora biti jednak ili vec¢i 1,00.

Likvidna sredstva i opseg likvidnosti investicijskog drustva
Clanak 34.

(1) Likvidna sredstva iz ¢lanka 33. ovog Pravilnika su sredstva na raspolaganju investicijskom
drustvu koja svojim volumenom ¢ine ukupni opseg likvidnosti, a obuhvacaju sljedeée bilanéne
pozicije:

1. sredstva na nov€anim racunima za redovno poslovanje investicijskog drustva (ova stavka
ne ukljuCuje novCana sredstva koja je investicijsko drustvo primilo i kojima upravlja u tude ime
i za tudi racun — npr. sredstva za kupnju financijskih instrumenata za racun klijenata),

2. depoziti po videnju, depoziti u kreditnim institucijama s preostalim dospije¢em do pet (5)
dana i depoziti na opoziv s opozivom do pet (5) dana,

3. gotovina u blagajni (maksimalno se moze prikazati do iznosa od 10% ukupnih sredstava na
novC€anim racunima investicijskog drustva za redovno poslovanje),
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4. obveznice ili kuponi obveznica, trezorski i blagajnicki zapisi i drugi sliéni nov&ani instrumenti
onih izdavatelja kojima je dodijeljen ponder rizika »0« u skladu s Tre¢im dijelom Glavom Il
Uredbe (EU) br. 575/2013.,

5. neiskoristeni ugovoreni iznosi bezuvjetnih okvirnih kredita odobrenih od kreditnih institucija
sa sjediStem u drzavi Clanici, a koje je moguée u roku pet (5) dana iskoristiti do iznosa
definiranog ugovorom,

6. dospjela i nedospjela potrazivanja za koje je investicijsko drustvo na dan izraduna
pokazatelja likvidnosti primilo predujam ili dokaz o pla¢anju izvrSenom od strane kreditne
institucije sa sjediStem u drzavi ¢lanci Europske unije,

7. potrazivanja od klirinSke organizacije s naslova prodaje vrijednosnih papira za vlastiti racun,
s dospijecem zaklju€no pet (5) dana, osim ako su potrazivanja u dospijecu viSe od jednog
dana, a nisu placena,

8. ostala likvidna sredstva s dospije¢em do pet (5) dana (novac i potrazivanja koja dospijevaju
u roku od pet (5) dana).

(2) Investicijsko drustvo ne moze u likvidna sredstva uvrstiti one bilan¢ne pozicije iz stavka 1.
ovog ¢&lanka koje su optereéene pravima trecih.

(3) Investicijsko drustvo ne moZe u likvidna sredstva uvrstiti one bilanCne pozicije iz stavka 1.
ovog €lanka koje nije moguce unovditi u roku pet (5) dana.

(4) lznimno od stavka 2. ovog C¢lanka, u likvidna sredstva mogu se uvrstiti pozicije koje
udovoljavaju sljedec¢im uvjetima:

1. Duznicki vrijednosni papiri koji su dani u zalog u repo transakciji odnosno pozajmljeni drugoj
ugovornoj strani, ako ispunjavaju uvjete iz stavka 1. to¢ke 4. ovog €¢lanka, u razdoblju od pet
radnih dana prije okon€anja transakcije smatraju se likvidnim sredstvima i unose se u
izvjeStaje iz Priloga ovoga Pravilnika (Obrazac 1: Dnevni izradun pokazatelja likvidnosti
investicijskog drudtva — Obrazac DL). Duznicki vrijednosni papiri koji su dani u zalog u repo
transakciji odnosno pozajmljeni drugoj ugovornoj strani ne smatraju se likvidnim sredstvima
ako je preostalo dospijece transakcije dulje od pet (5) dana.

2. Duznicki vrijednosni papiri koji su primljeni u obratnoj repo transakciji ili transakciji
pozajmljivanja vrijednosnih papira od druge ugovorne strane, mogu se smatrati likvidnim
sredstvima, ako zadovoljavaju uvjete iz stavka 1. toCke 4. ovog Clanka, te se ukljuCuju u
izvjeStaje iz Priloga ovoga Pravilnika (Obrazac 1: Dnevni izracun pokazatelja likvidnosti
investicijskog drudtva — Obrazac DL) od datuma ugovaranja transakcije do pet radnih dana
do dospijeca transakcije. U razdoblju od pet radnih dana prije dospijeca transakcije oni se
smatraju potraZivanjem investicijskog drustva. Ako investicijsko drustvo za vrijeme obratne
repo transakcije i transakcije pozajmljivanja od druge ugovorne strane primljene vrijednosne
papire prenese na trecu osobu (vlasnistvo i/ili zalog), oni se u tom razdoblju ne ukljucuju u
likvidna sredstva.

Dospjele obveze investicijskog drustva i obveze koje uskoro dospijevaju
Clanak 35.

(1) Obveze investicijskog drustva iz ¢lanka 33. ovog Pravilnika koje su dospjele su one obveze
iz poslovanja, financiranja i pruzanja i/ili obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti u svezi s
financijskim instrumentima koje su dospjele za pla¢anje na dan za koji se izraCunava
pokazatel;j likvidnosti.

(2) Obveze investicijskog drustva iz ¢lanka 33. ovog Pravilnika koje uskoro dospijevaju su one
obveze iz poslovanja, financiranja i pruzanja i/ili obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti u
svezi s financijskim instrumentima koje ¢e dospjeti u roku pet (5) radnih danaili ih je moguce
opozvati u roku pet (5) dana od dana za koji se izraCunava pokazatel;j likvidnosti.
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(3) U obveze iz stavka 1. i 2. ovog €lanka ubrajaju se i bilanéne i izvanbilanCne obveze koje
nisu opozive, a povezane su s izdatkom odnosno obvezama iz terminskih poslova i danih
garancija.

(4) Obveze iz stavka 1. i 2. ovog Clanka Cine i svi drugi odgodeni izdaci koji nisu iskazani kao
obveza u bilanci stanja, ali za koje je izvjesno da ¢e nastupiti u roku jednog (1) dana.

(5) U dospjelim obvezama investicijsko drustvo duzno je prikazati i sve dospjele obveze po
osnhovi kupnje vrijednosnih papira za klijenta, a za koje klijent nije doznacio nov€ana sredstva.

Vrednovanje stavki likvidnih sredstava i obveza
Clanak 36.

Za potrebe izraCuna pokazatelja likvidnosti stavke likvidnih sredstava i stavke obveza iskazuju
se po knjigovodstvenoj vrijednosti sukladno primjeni odgovaraju¢ih racunovodstvenih
standarda.

|zracunavanje pokazatelja likvidnosti i opsega likvidnosti
Clanak 37.

(1) Investicijsko drustvo svaki radni dan utvrduje opseg likvidnosti iz ¢lanka 34. ovog
Pravilnika, dospjele obveze i obveze koje uskoro dospijevaju iz lanka 35. ovoga Pravilnika te
izraunava pokazatelj likvidnosti iz ¢lanka 33. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je svaki radni dan ujutro izraCunavati pokazatelj likvidnosti iz
¢lanka 33. ovog Pravilnika.

IzvjeStavanje o nemogucnosti izvrSenja dospjelih novcanih obveza u/po njihovom dospijecu
Clanak 38.

(1) Investicijsko drustvo obvezno je Hanfu obavijestiti u roku od 24 sata od nastupa svakog
pojedinacnog zakadnjenja pla¢anja dospjelih obveza.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati ukupan iznos dospjelih neplaéenih
obveza investicijskog drustva razlikujuci obveze s osnova plac¢anja financijskih instrumenata
od drugih obveza, razloge kasnjenja pla¢anja, mjere i postupke koje ¢e investicijsko drustvo
provesti radi otklanjanja nesposobnosti pla¢anja. Obavijest se Salje Hanfi na mail adresu:
investment.firms@hanfa.hr.

(3) Uz obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, investicijsko drustvo mora priloziti izraun opsega
likvidnosti i pokazatelja likvidnosti na Obrascu 1. iz Priloga ovog Pravilnika.

|zvjestavanje o pokazatelju likvidnosti
Clanak 39.

(1) Investicijsko drustvo izvjeStava Hanfu o pokazatelju likvidnosti i opsegu likvidnosti za sve
radne dane proteklog mjeseca do 10. kalendarskog dana u teku¢em mjesecu.

(2) Obveza izvjeStavanja iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnosi se na dostavu Obrasca 1 i Obrasca
2 iz Priloga ovog Pravilnika u elektronickom obliku potpisanim naprednim elektroni¢kim
potpisom u skladu s tehni¢kom uputom Hanfe.

(3) Smatra se da je investicijsko drustvo ispunilo obvezu iz ovog stavka u trenutku kada je
izvjestaj prihvacen na posluzitelju Hanfe za zaprimanje izvjestaja.
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(4) U opravdanim slu€ajevima nemogucénosti dostave u elektroniCkom obliku, investicijsko
drustvo duzno je u propisanom roku dostaviti izvjeStaje u pisanom obliku, neposredno ili
postom u svrhu pravodobnog izvjeStavanja.

(5) Investicijsko drustvo duzno je dostaviti izvjestaje na nacdin propisan stavkom 2. ovog ¢lanka
¢im prestanu razlozi nemogucnosti dostave, a najkasnije u roku od 8 dana od isteka roka za
dostavu izvjestaja.

Omijer nepokrivenih obveza klijenata za kupnju financijskih instrumenata i nov&anih
sredstava investicijskog drustva
Clanak 40.

(1) U Obrascu 1. Dnevni izradun pokazatelja likvidnosti investicijskog drustva — Obrazac DL
koji se nalazi u prilogu ovog Pravilnika investicijsko drustvo duzno je prikazati omjer
nepokrivenih obveza klijenata za kupnju vrijednosnih papira i nov€anih sredstava
investicijskog drustva.

(2) Nepokrivene obveze klijenta za kupnju vrijednosnih papira su sve obveze po oshovi
izvrSene kupnje vrijednosnih papira za klijenta za koje klijent nije doznacio nov€ana sredstva.

(3) Dospjele nepokrivene obveze klijenta po osnovi kupnje vrijednosnih papira su sve obveze
klijenta po osnovi kupnje vrijednosnih papira za koje klijent nije doznacio nov€ana sredstva, a
obveza je dospjela na dan izrade izvjestaja.

(4) Nepokrivene obveze klijenta po osnovi kupnje vrijednosnih papira koje dospijevaju u roku
od pet (5) radnih dana su sve obveze klijenta po osnovi izvr§ene kupnje vrijednosnih papira
za koje klijent nije doznacio nov€ana sredstva, a prikazuju se pod ovom kategorijom u
razdoblju od datuma transakcije do datuma namire.

(5) Nov€ana sredstva drustva za potrebe izraCuna omjera pokrivenosti | i Il su sva nov€ana
sredstva na raCunima za redovno poslovanje drustva i neiskoriSteni ugovoreni iznosi
bezuvjetnih okvirnih kredita odobrenih od kreditnih institucija sa sjedistem u Republici
Hrvatskoj ili drzavi €lanci Europske unije, a koje je moguée u roku pet radnih (5) dana iskoristiti
do iznosa definiranog ugovorom.

(6) Omijer pokrivenosti | stavlja u omjer Dospjele nepokrivene obveze klijenta iz stavka 3. ovog
Clanka i NovCana sredstva drustva iz stavka 5. ovog €lanka.

(7) Omijer pokrivenosti Il stavlja u omjer Nepokrivene obveze klijenta iz stavka 4. ovog ¢lanka
i NovCana sredstva drusStva iz stavka 5. ovog Clanka.

Znacajna investicijska drustva i upravljanje rizikom likvidnosti
Clanak 41.

Znacajno investicijsko drustvo duzno je uz odredbe ovog Pravilnika ispunjavati i uvjete kako
je propisano ¢lancima 411. do 428. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Dostava podataka o uskladenosti sustava upravljanja rizicima sa odredbama
Uredbe (EU) br. 575/2013 i Zakona
Clanak 42.
(1) Investicijsko drustvo ¢€iji inicijalni kapital iznosi najmanje 6.000.000,00 kuna dostavlja Hanfi
izvjeStaj o uskladenosti postupaka i metoda koje se odnose na sustav upravljanja rizicima
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investicijskog drustva s odredbama Uredbe (EU) br. 575/2013 i odredbama propisanim
Dijelom drugim, Glavom |., Poglavljem VII. Zakona.

(2) l1zvjestaj iz stavka 1. ovoga €lanka investicijsko drustvo iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno je
dostaviti Hanfi do 31. ozujka 2019., a potom po svakoj bitnijoj promjeni.

(3) Investicijsko drustvo &iji inicijalni kapital iznosi 1.000.000,00 kuna duzno je dostaviti Hanfi
izvjeStaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka na zahtjev Hanfe.

(4) lzvjestaj iz stavka 1. ovoga Clanka minimalno sadrzi opis postupaka i metoda koje je
ustrojilo investicijsko drustvo u odnosu na primjenjive odredbe propisane Poglavljima Il. do IX.
ovoga Pravilnika i Dijelom drugim, Glavom I., Poglavljem VII. Zakona.

X. PRIMJENA PROVEDBENE UREDBE KOMISIJE (EU) br. 680/2014
Clanak 43.

Osnova za izradu lzvjeStaja o adekvatnosti kapitala su raunovodstveni podaci iz poslovnih
knjiga investicijskih drustava koje se vode u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja koji se primjenjuju u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 te zakonskim i
podzakonskim aktima kojima se ureduje financijsko izvjeStavanje investicijskih drustava u
Republici Hrvatskoj.

IzvjeStavanje o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima na pojedinacnoj i konsolidiranoj
osnhovi za investicijska drustva razli€ita od investicijskih drustava koja podlijezu ¢lancima 95.
i 96. Uredbe (EU) br. 575/2013
Clanak 44.

(1) Investicijska drustva osim investicijskih drustava koja podlijezu ¢lancima 95. i 96. Uredbe
(EV) br. 575/2013 za potrebe izvjeStavanja o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima na
pojedinacnoj osnovi dostavljaju tromjesecno:

a) informacije o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima, kako je navedeno u obrascima
1. do 5. u Prilogu I., prema uputama iz Priloga Il. dijela Il. to¢ke 1. Provedbene Uredbe
Komisije (EU) br. 680/2014,

b) informacije o izlozenostima kreditnom riziku i kredithom riziku druge ugovorne strane na
koje se primjenjuje standardizirani pristup, kako je navedeno u obrascu 7. u Prilogu I., u skladu
s uputama iz Priloga . dijela Il. tocke 3.2. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014,

c) informacije o izloZzenostima kreditnom riziku i kredithom riziku druge ugovorne strane na
koje se primjenjuje pristup zasnovan na internim rejting-sustavima, kako je navedeno u
obrascu 8. u Prilogu I., u skladu s uputama iz Priloga Il. dijela Il. tocke 3.3. Provedbene Uredbe
Komisije (EU) br. 680/2014,

d) informacije o geografskoj distribuciji izloZenosti po zemljama, kako je navedeno u obrascu
9. u Prilogu I, u skladu s uputama iz Priloga Il. dijela Il. tocke 3.4. Provedbene Uredbe
Komisije (EU) br. 680/2014, ako su inozemne originalne izlozenosti u svim inozemnim
zemljama i svim kategorijama izloZzenosti, kako je navedeno u retku 850 obrasca 4. u Prilogu
., jednake ili ve¢e od 10% ukupnih domacih i inozemnih originalnih izloZenosti navedenih u
retku 860 obrasca 4. u Prilogu I. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014. U tu se
svrhu domacim izloZzenostima smatraju izlozenosti prema drugim ugovornim stranama koje se
nalaze u drzavi €lanici u kojoj se nalazi investicijsko drustvo,
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e) informacije o izloZzenostima na osnovi vlasniC¢kih ulaganja na koje se primjenjuje pristup
zasnovan na internim rejting-sustavima, kako je navedeno u obrascu 10. u Prilogu I., u skladu
s uputama iz Priloga Il. dijela Il. toc¢ke 3.5. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014,

f) informacije o riziku namire, kako je navedeno u obrascu 11. u Prilogu I., u skladu s uputama
iz Priloga Il. dijela Il. to¢ke 3.6. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014,

g) informacije o kapitalnim zahtjevima i gubicima povezanima s operativnim rizikom, kako je
navedeno u obrascu 16. u Prilogu I., u skladu s uputama iz Priloga Il. dijela Il. tocke 4.1.
Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014,

h) informacije o kapitalnim zahtjevima povezanima s trziSnim rizikom, kako je navedeno u
obrascima 18. do 24. u Prilogu I., u skladu s uputama iz Priloga Il. dijela Il. to¢aka 5.1. do 5.7.
Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014,

i) informacije o kapitalnim zahtjevima povezanima s rizikom prilagodbe kredithom
vrednovanju, kako je navedeno u obrascu 25. u Prilogu I., u skladu s uputama iz Priloga Il.
dijela Il. to¢ke 5.8. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014.

(2) Investicijska druStva za potrebe izvjeStavanja o regulatornom kapitalu i kapitalnim
zahtjevima na konsolidiranoj osnovi, osim za grupe koje se sastoje samo od investicijskih
drustava koja podlijezu Elancima 95. i 96. Uredbe (EU) br. 575/2013, dostavljaju:

a) informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka na konsolidiranoj osnovi tromjesecno,

b) informacije iz obrasca 6. u Prilogu |. za subjekte ukljuCene u opseg konsolidacije
polugodisnje u skladu s uputama iz Priloga Il. dijela II. to¢ke 2. Provedbene Uredbe Komisije
(EU) br. 680/2014.

IzvjeStavanje o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima na pojedinacnoj i konsolidiranoj
osnovi za investicijska drustva koja podlijeZu Clancima 95. i 96. Uredbe (EU) br. 575/2013
Clanak 45.

(1) Investicijska drustva koja podlijezu €lanku 95. (EU) br. 575/2013 za potrebe izvjeStavanja
o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima na pojedina¢noj osnovi dostavljaju informacije
iz obrazaca 1. do 5. u Prilogu |. tromjese€no u skladu s uputama iz Priloga Il. dijela Il. to¢ke
1. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014.

(2) Investicijska drustva koja podlijezu €lanku 96. Uredbe (EU) br. 575/2013 za potrebe
izvijeStavanja o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima na pojedinaénoj osnovi
dostavljaju informacije iz €lanka 44. stavka 1. ovoga Pravilnika u€estalo$¢u koja je ondje
propisana.

(3) Investicijska drustva iz grupe koja se sastoji samo od investicijskih drustava koja podlijezu
Clanku 95. Uredbe (EU) br. 575/2013 za potrebe izvjeStavanja o regulatornom kapitalu i
kapitalnim zahtjevima na konsolidiranoj osnovi dostavljaju (na konsolidiranoj osnovi):

a) informacije o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima, kako je navedeno u obrascima

1. — 5. u Prilogu I., tromjesec¢no prema uputama iz Priloga Il. dijela Il. toCke 1. Provedbene
Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014,.
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b) informacije o regulatornom kapitalu i kapitalnim zahtjevima za subjekte uklju¢ene u opseg
konsolidacije, kako je navedeno u obrascu 6. u Prilogu |., polugodiSnje prema uputama iz
Priloga Il. dijela Il. to¢ke 2. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014.

(4) Investicijska drustva iz grupa koje se sastoje samo od investicijskih drustava koja podlijezu
¢lancima 95. i 96. i grupe koje se sastoje samo od investicijskih drustava koja podlijeZu ¢lanku
96. Uredbe (EU) br. 575/2013 za potrebe izvjeStavanja o regulatornom kapitalu i kapitalnim
zahtjevima na konsolidiranoj osnovi dostavljaju sliedece informacije na konsolidiranoj osnovi:
a) informacije iz €lanka 44. stavka 1. ovoga Pravilnika u€estalo$¢u koja je ondje propisana,.
b) informacije za subjekte ukljuéene u opseg konsolidacije, kako je navedeno u obrascu 6. u

Prilogu I., polugodiSnje prema uputama iz Priloga Il. dijela Il. toCke 2. Provedbene Uredbe
Komisije (EU) br. 680/2014.

|zvjeStavanje o opterecenosti imovine na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi
Clanak 46.

(1) Za potrebe izvjeStavanja o opterecenosti imovine u skladu s ¢lankom 100. Uredbe (EU) br.
575/2013 na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi, investicijska drustva dostavljaju informacije
navedene u Prilogu XVI., u skladu s uputama iz Priloga XVII. Provedbene Uredbe Komisije
(EU) br. 680/2014, koja je izmijenjena Provedbenom Uredbom Komisije (EU) br. 79/2015.
(2) Informacije iz stavka 1. dostavljaju se u skladu sa sljede¢im odredbama:

(a) informacije iz Priloga XVI. dijelova A, B i D tromjesec¢no;

(b) informacije iz Priloga XVI. dijela C godisnje;

(c) informacije iz Priloga XVI. dijela E polugodiS$nje.

(3) Investicijska drustva nisu obvezna dostaviti informacije iz Priloga XVI. dijela B, C ili E ako
ispunjavaju svaki od sljedecih kriterija:

(a) ukupna imovina investicijskog drustva, izraunana u skladu s Prilogom XVII. odjelijkom 1.6
tockom 10., manja je od 30 milijardi EUR,;

(b) razina optereéenosti imovine investicijskog drustva, izraunana u skladu s Prilogom XVII.
odjeljkom 1.6 tockom 9., manja je od 15%.

(4) Investicijska drustva su obvezna dostaviti informacije iz Priloga XVI. dijela D samo ako

izdaju obveznice iz Clanka 254. stavka 1. Clanka 7. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom (»Narodne novine« br. 44/16).

IzvjeStavanje o velikim izlozenostima na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi
Clanak 47.

(1) Odredbe ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na:

a) investicijska drustva koja ispunjavaju kriterije iz ¢lanka 95. stavka 1. Uredbe (EU) br.
575/2013,
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b) investicijska drustva koja ispunjavaju kriterije iz ¢lanka 96. stavka 1. Uredbe (EU) br.
575/2013,

c) grupu ako ta grupa obuhvaca samo investicijska drustva iz ¢lanka 95. stavka 1. Uredbe
(EU) br. 575/2013 ili investicijska drustva iz ¢lanka 96. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 i
ako ta grupa ne obuhvaca kreditne institucije.

(2) Za potrebe izvjeStavanja o velikim izlozenostima prema osobama i grupama povezanih
osoba u skladu s ¢lankom 394. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 na pojedinacnoj i
konsolidiranoj osnovi, investicijska drustva dostavljaju informacije iz Priloga VIII. tromjeseéno
u skladu s uputama iz Priloga IX. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014.

(3) Investicijska drustva koja podlijezu dijelu tre¢em glavi Il. poglavlju 3. Uredbe (EU) br.
575/2013 za potrebe izvjeStavanja o dvadeset najveéih izlozenosti prema osobama i grupama
povezanih osoba u skladu sa zadnjom re€enicom &lanka 394. stavka 1. Uredbe (EU) br.
575/2013 na konsolidiranoj osnovi dostavljaju informacije iz Priloga VIII. tromjesecno u skladu
s uputama iz Priloga IX. Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014.

(4) Za potrebe izvjeStavanja o deset najvecih izloZzenosti prema institucijama te deset najvecih
izloZzenosti prema nereguliranim financijskim subjektima u skladu s ¢lankom 394. stavkom 2.
Uredbe (EU) br. 575/2013 na konsolidiranoj osnovi, investicijska druStva dostavljaju
informacije iz Priloga VIII. tromjese¢no u skladu s uputama iz Priloga IX. Provedbene Uredbe
Komisije (EU) br. 680/2014.

Izvjestavanje o omjeru financijske poluge na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi
Clanak 48.

(1) Odredbe ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na:

a) investicijska drustva koja ispunjavaju kriterije iz ¢lanka 95. stavka 1. Uredbe (EU) br.
575/2013,

b) investicijska drustva koja ispunjavaju kriterije iz ¢lanka 96. stavka 1. Uredbe (EU) br.
575/2013.

(2) Za potrebe izvjeStavanja o omjeru financijske poluge u skladu s ¢lankom 430. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013 na pojedinac¢noj i konsolidiranoj osnovi institucije su duzne
dostavljati informacije iz Priloga X. tromjese¢no u skladu s uputama iz Priloga XI. Provedbene
Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014.

(3) Sukladno ¢lanku 499. stavku 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 do 31. prosinca 2017. omjer
financijske poluge ra¢una se na kraju tromjesecja, a od 1. sije€nja 2018. sukladno ¢lanku 429.
stavku 2. na na€in da se izraCuna jednostavna aritmeticka sredina mjesec¢nih podataka za
tromjesecje.

Izvjestajna razdoblja i rokovi dostave nerevidiranih Izvjestaja o adekvatnosti kapitala
Clanak 49.

(1) Investicijska drustva lzvjeStaje o adekvatnosti kapitala sastavljaju sa stanjem na sljedec¢e
datume: 31. ozujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca.

(2) Investicijska drustva dostavljaju Hanfi I1zvjeStaje o adekvatnosti kapitala najkasnije do kraja

radnog vremena sljedeéih datuma dostave: 12. svibnja, 11. kolovoza, 11. studenoga i 11.
veljace sukladno ¢lanku 51. ovog Pravilnika.
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(3) Ako je propisani dan dostave izvjeStaja neradni dan, podaci se dostavljaju slijedeci radni
dan.

Revizija |zvjestaja o adekvatnosti kapitala
Clanak 50.

(1) Investicijska drustva duZna su na pojedinacnoj osnovi dostaviti Hanfi IzvjeStaje o
adekvatnosti kapitala revidirane od strane ovlaStenog revizora sa stanjem na dan 31. prosinca
najkasnije do 30. travnja sljedec¢e godine.

(2) Mati¢na investicijska drudtva duzna su za svoju grupu investicijskog drustva u Republici
Hrvatskoj na konsolidiranoj osnovi dostaviti Hanfi izvje$taje o adekvatnosti kapitala revidirane
od strane ovlastenog revizora sa stanjem na dan 31. prosinca najkasnije do 30. lipnja sljedece
godine.

(3) Ovlasteni revizor je tijekom obavljanja revizije IzvjeStaja o adekvatnosti kapitala obvezan
provjeriti pravilnost, to€nost i potpunost izvjestaja te ocijeniti jesu li isti sastavljeni u skladu sa
Zakonom, ovim Pravilnikom, Uredbom (EU) br. 575/2013 te jesu li uskladeni s godiSnjim
financijskim izvjestajima investicijskog drustva na izvjestajni datum.

Nacin dostave |zvjestaja o adekvatnosti kapitala
Clanak 51.

(1) Investicijska drustva duzna su lzvjeStaje o adekvatnosti kapitala dostavljati Hanfi u
elektroni¢kom obliku s naprednim elektronic¢kim potpisom u skladu s tehni¢kom uputom Hanfe.

(2) Investicijska drustva duzna su lzvjeStaje o adekvatnosti kapitala revidirane od strane
ovlastenog revizora dostaviti i u pisanom obliku sukladno ¢lanku 50. ovog Pravilnika.

(3) Smatra se da su investicijska druStva dostavila izvjeStaje iz stavka 1. ovog ¢lanka u
trenutku kada je izvjestaj prihvacen na posluzitelju Hanfe za zaprimanje izvjeStaja.

(4) U opravdanim slu€ajevima nemoguénosti dostave u elektroniCkom obliku, investicijska
drustva duzna su u propisanom roku dostaviti izvjeStaje u pisanom obliku, neposredno ili
postom u svrhu pravodobnog izvjeStavanja.

(5) Investicijska drustva duzna su dostaviti izvjeStaje na nacin propisan stavkom 1. ovog
Clanka &im prestanu razlozi nemogucnosti dostave, a najkasnije u roku od 8 (osam) dana od
isteka roka za dostavu izvjestaja.

XI. IZVJESTAVANJE HANFE O REZULTATIMA IZRACUNA INTERNIH PRISTUPA ZA
IZLOZENOSTI ILI POZICIJE KOJE SU UKLJUCENE U REFERENTNE PORTFELJE

Clanak 52.
(1) lzvjestaj o rezultatima izraCuna internih pristupa za izloZenosti ili pozicije koje su uklju¢ene
u referentne portfelje investicijsko drustvo dostavlja za poslovnu godinu koja je jednaka

kalendarskoj godini.

(2) lzvjestaj iz stavka 1. ovoga Clanka investicijsko drustvo duzno je dostaviti Hanfi do 31.
sije€nja tekuée godine za prethodnu kalendarsku godinu.

(3) lzvjestaj iz stavka 1. ovoga Clanka sadrzi rezultate o svim izraCunima provedenim unutar
izvjeStajne godine na koju se odnosi.
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XII. JAVNA OBJAVA O SUSTAVU UPRAVLJNJA INVESTICIJSKOG DRUSTVA
Clanak 53.
Investicijsko drustvo javno objavljuje podatke iz ¢lanka 31. Zakona u ucestalosti i rokovima
kako je propisano ¢lankom 433. Uredbe (EU) br. 575/2013.
XlII. PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 54.

(1) Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika prestaju vaziti Pravilnik o upravljanju rizicima
i adekvatnosti kapitala investicijskih druStava (»Narodne novine« br. 31/14), Pravilnik o
provedbi Provedbene Uredbe Komisije (EU) br. 680/2014 (»Narodne novine« br. 109/14 i
52/15), i Pravilnik o upravljanju rizikom likvidnosti investicijskih drustava (»Narodne novine«
br. 31/14).

(2) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u »Narodnim novinamax.

KLASA: 011-02/18-01/05
URBROJ: 326-01-40-42-18-9

Zagreb, 22. studenog 2018.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

dr.sc. Ante Zigman
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Obrazac 1:

Dnevni izra¢un pokazatelja likvidnosti investicijskog drustva - Obrazac DL

Investicijsko drustvo:

OIB: (u kunama)

Oznaka |Konto Opis :'::fn
Eividen Datum
sredstva

L1 100 Sredstva na novéanim kunskim racunima za redovno poslovanje druitva

L2. 101 Sredstva na novéanim deviznim ralunima za redovno poslovanje drustva

102 (max do iznosa 10%

od L1+12) Gotovina u blagajni (max do iznosa 10% od L1+L2)

151 (samo depoziti po b o
L4 videnju) Depoziti po videnju

151 (samo depoziti s
Ls. |preostalim dospijecem do |Depoziti s preostalim dospije¢em do pet (5) dana
5 dana)

151 (samo depoziti na

Lé. opoziv s opozivom do 5 | Depoziti na opoziv s opozivom do pet (5) dana
dana)

Obveznice ili kuponi obveznica, blagajnicki zapisi i drugi sli¢ni novéani
L7. instrumenti onih izdavatelja kojima je dodijeljen ponder rizika “0" u skladu s
Tre¢im dijelom Glavom II Uredbe (EU) br. 575/2013.

Neiskoridteni ugovoreni iznosi bezuvjetnih okvirnih kredita odobrenih od banaka
Ls. sa sjedidtem drZavi ¢lanici EU, a koje je moguée u roku pet (5) dana iskoristiti do
iznosa definiranog ugovorom

Dospjela i nedospjela potraZivanja za koje je investicijsko drudtvo na dan izraduna

Ls. | pokazatelja likvidnosti primilo predujam (npr. neprenesene provizije s ratuna
novéanih sredstava klijenata)
L10 Dospijela i nedospjela potrazivanja za koje je investicijsko drustvo primilo dokaz o

|placanju izvrienom od strane kreditne institucije sa sjediitem u drZavi ¢lanici EU

Potrazivanja od klirinike organizacije s naslova prodaje vrijednosnih papira za
vlastiti ralun (na priznatim burzama/burzama ¢lanicama medunarodnog
udruZenja burzi), s dospije¢em zakljuno pet (5) dana, osim ako su potraZivanja
ve¢ u dospijecu vise od jednog dana a nisu pladena.

L11.

Ostala likvidna sredstva s dospijecem od pet (5) dana (novac i potraZivanja koja

e dospijevaju u roku od pet (5) dana)

L13. LL+...+L12. UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA
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o1 Ukupne dospjele obveze
Ft e Dospijele obveze za naknade i ostale pristojbe vezano uz trgovanje financijskim
oLl dospiele) - i
instrumentima
01.1.1.-01.1.2.
Obveze investicijskog drudtva iz obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti za
OLLL vlastiti ratun koje su dospjele za placanje na dan za koji se izracunava pokazatelj
|likvidnosti
Obveze investicijskog drudtva iz financiranja i pruZanja i/ili obavljanja
OL12 investicijskih usluga i aktivnosti za ra¢un klijenta u sluéaju da klijent nije
o doznadio sredstva za pokrie tih obveza koje su dospjele za plaéanje na dan za koji
se izralunava pokazatelj likvidnosti
012 ;i(k- = '-;2 14 (seaia Dospjele obveze za primljene kredite, zajmove, predujmove i jamstva
01.3. 22004234 (amo Dospjele obveze po izdanim financijskim instrumentima
dospjele)
O15. 3:0' ' .I.+)241 Y Dospjele obveze prema dobavljadima
016. (212;;:]252 (oo Dospjele obveze prema zaposlenicima
260+...+264 (samo
0L17. j i ri
PR Dospjele obveze za poreze i doprinose
ostale dospjele obveze iz
018 skupine 2 Ostale dospjele obveze
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02.

Ukupne obveze koje dopijevaju u roku od pet (5) dana

- 000 (k"’k: ods | Obvere 22 naknade i ostale pristojbe vezano uz trgovanie financijskim
o ::;';;‘kvg:‘; rlo instrumentima koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
Obveze investicijskog drudtva iz obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti za
0.2.1.1. vlastiti radun koje ¢e dospjeti u roku od pet (5) dana od dana za koji se izratunava
| pokazatelj
210+.. 3 '+2_M Kol Obveze za primljene kredite, zajmove, predujmove i jamstva koje dospijevaju u
022, dospijevaju u roku od 5 soknied pet (5) daens
dana)
220+...+224 (koje
023. dospijevaju uroku od 5 |Obveze za izdane obveznice koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
dana)
240+...4241 (koje
025. dospijevaju urokuod 5 |Obveze prema dobavljadima koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
dana)
250+...4252 (koje
02.6. dospijevaju urokuod 5 |Obveze prema zaposlenicima koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
dana)
260+...+264 (koje
027. dospijevaju urokuod 5 |Obveze za poreze i doprinose koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
dana)
ostale obveze iz skupine 2
028 |koje dospijevaju u roku | Ostale obveze koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
od 5 dana
03 O1. + 02. UKUPNE OBVEZE
P1 L13/03 POKAZATEL]J LIKVIDNOSTI INVESTICIJSKOG DRUSTVA
K1 980 Novéana sredstva klijenata (prikazati zasebno po radunima te upisati broj ra¢una)
K2 Iznos dospjelih nepokrivenih obveza klijenata po osnovi kupnje financijskih

instrumenata financiranih od strane Drustva
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Iznos nepokrivenih obveza klijenata po osnovi kupnje financijskih instrumenata
K3 financiranih od strane Drustva koje dospijevaju u roku od (5) dana od dana izrade
izvieMtaja
Omijer pokrivenosti I (Dospjele nepokrivene obveze klijenata iz ¢lanka 15. stavka
- K2A(LI+12413418) 13 pravilnika/Novéana sredstva druitva iz élanka 15. stavka 5. Pravilnika)
Omijer pokrivenosti IT (Nepokrivene obveze klijenata iz lanka 15. stavka 4.
o MRS Pravilnika/Novéana sredstva druitva iz dlanka 15. stavka 5. Pravilnika)
Datum izvjeséa: Ovladtena
osoba drustva:
Sastavio:
Telefon:
Obrazac 2:

Mjesecno izvjesce o izracunu pokazatelja likvidnosti investicijskog drustva - Obrazac ML

Investicijsko drustvo:
Razdoblje:
(u kunama)
Pokazatelj
Datum Likvidna sredstva Obveze Napomena
1 2 3 4(273) 5
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Datum izvjeSéa:

Ovlastena osoba drustva:

Sastavio:

Telefon:
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