
 

 
 

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Račkoga 6, p.p. 164, Hrvatska 
t: 01 6173 200, f: 01 4811 507, e: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, w: www.hanfa.hr 

 

 

 

 

 

 

Na temelju odredaba članka 8. stavaka 1. i 3. i članka 15. točke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji 

za nadzor financijskih usluga („Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te odredaba članka 243. 

Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom („Narodne novine“ broj 

44/16, 126/19, 110/21, 76/22), članka 5. i članka 7. stavka 4. Zakona o provedbi Uredbe (EU) 

br. 2017/1131 o novčanim fondovima („Narodne Novine“ broj 118/18), te na temelju članka 4. 

stavaka 2. i 5. i članka 17. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeća 

od 14. lipnja 2017. o novčanim fondovima (tekst značajan za EGP, Službeni list Europske unije 

L 169/8, 30.6.2017.) s pripadajućom Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta i Vijeća 

od 13. prosinca 2023. o izmjeni određenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja 

jedinstvene europske pristupne točke (Tekst značajan za EGP, Službeni list Europske unije L, 

20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i 

dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeća u pogledu jednostavnih, 

transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih 

imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i 

metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst značajan za EGP) (Službeni list Europske unije 

L 177, 13. 7. 2018.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o 

izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju novčani fondovi 

primaju u okviru obratnih repo ugovora (Tekst značajan za EGP) (Službeni list Europske unije 

L 298/1, 23.8.2021.), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje Raiffeisen 

Money Market, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, pokrenutom na zahtjev 

Raiffeisen Invest društva s ograničenom odgovornošću za upravljanje UCITS fondovima, sa 

sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 69, OIB: 81769224349, LEI: 

529900YGFJ4MA9FZGO96, zastupanog po predsjednici Uprave Vesni Tomljenović Čičak i 

članu uprave Davoru Klasniću, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 

49376181407, na sjednici Upravnog vijeća održanoj dana 14. svibnja 2024. godine donosi 

sljedeće  

 

 

R J E Š E N J E 

 

 

1. Raiffeisen Invest društvu s ograničenom odgovornošću za upravljanje UCITS 

fondovima, sa sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 69, OIB: 81769224349, LEI: 

529900YGFJ4MA9FZGO96, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje Raiffeisen Money 

Market, otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom, kao standardnim novčanim 

fondom s promjenjivom neto vrijednošću imovine, a koje obuhvaća odobrenje prospekta i 

pravila tog fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za taj fond, i to Raiffeisenbank Austria 

d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, LEI: 

529900I1UZV70CZRAU55. 

 

2. Raiffeisen Invest društvu s ograničenom odgovornošću za upravljanje UCITS 

fondovima, sa sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 69, OIB: 81769224349, LEI: 

529900YGFJ4MA9FZGO96, odobrava se iznimka za ulaganje do 100% neto imovine  
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Raiffeisen Money Market, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom u različite instrumente 

tržišta novca koje izdaju ili za koje jamče: Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemačka, 

Republika Austrija, Republika Francuska, Republika Italija i Kraljevina Španjolska. 

 

 

 

O b r a z l o ž e n j e 

 

Raiffeisen Invest društvo s ograničenom odgovornošću za upravljanje UCITS fondovima, sa 
sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 69, OIB: 81769224349 (dalje: Društvo), podnijelo je 
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 8. prosinca 2023. godine 
zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Raiffeisen Shorty, kratkoročnim 
obvezničkim, otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom, uz zahtjev za izdavanjem 
odobrenja na izbor Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 69, 
OIB: 53056966535, za obavljanje poslova depozitara tog fonda te zahtjev za odobrenje 
iznimke od ograničenja ulaganja iz članka 254. stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim 
fondovima s javnom ponudom („Narodne novine“ broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, dalje: 
Zakon), kao i priloge u skladu s člankom 243. Zakona.  
 
Međutim, tijekom postupka, Društvo je temeljem odredbe članka 45. stavka 1. Zakona o općem 

upravnom postupku („Narodne novine“, br. 47/09, 110/21), dopisom od 3. siječnja 2024. 

(KLASA gornja, URBROJ: 383-24-9) izmijenilo prethodni zahtjev na način da je zatražilo 

izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Raiffeisen Money Market, otvorenim 

investicijskim fondom s javnom ponudom (dalje: Fond), uz zahtjev za odobrenje iznimke od 

ograničenja ulaganja iz članka 17. stavka 7.  Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i 

Vijeća od 14. lipnja 2017. o novčanim fondovima (tekst značajan za EGP, Službeni list 

Europske unije L 169/8, 30.6.2017.) s pripadajućom Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog 

parlamenta i Vijeća od 13. prosinca 2023. o izmjeni određenih uredbi u pogledu uspostave i 

funkcioniranja jedinstvene europske pristupne točke (Tekst značajan za EGP, Službeni list 

Europske unije L, 20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 

2018. o izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeća u pogledu 

jednostavnih, transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa 

osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo 

ugovora i metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst značajan za EGP) (Službeni list 

Europske unije L 177, 13. 7. 2018.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. 

lipnja 2021. o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju 

novčani fondovi primaju u okviru obratnih repo ugovora (Tekst značajan za EGP) (Službeni list 

Europske unije L 298/1, 23.8.2021.) (dalje: Uredba o novčanim fondovima). Taj konačni 

zahtjev (dalje: Zahtjev) je podnesen na temelju članka 5. Zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 

2017/1131 o novčanim fondovima („Narodne Novine“ broj 118/18; dalje: Zakon o provedbi 

Uredbe o novčanim fondovima), na temelju članka 4. stavaka 2. i 5. Uredbe o novčanim 

fondovima, kao i na temelju članka 243. Zakona koji je primjenjiv i na temelju članka 7. stavka 

4. Zakona o provedbi Uredbe o novčanim fondovima. Zahtjev je u konačnom obliku sadržavao 

i priloge u skladu s člankom 243. Zakona te člankom 4. stavkom 5. Uredbe o novčanim 

fondovima.  

 
Tijekom upravnog postupka povodom navedenog Zahtjeva, Društvo je na traženje Hanfe u 
više navrata dostavilo dopune Zahtjeva, kao i njemu priležeće dokumentacije. Konačnu je 
dokumentaciju Društvo dostavilo 9. svibnja 2024. godine. 
 
Uvidom u Zahtjev i prospekt Fonda utvrđeno je kako se radi o otvorenom investicijskom fondu 
s javnom ponudom (UCITS fond) osnovanom na neodređeno vrijeme, i to standardnom 
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novčanom fondu s promjenjivom neto vrijednošću imovine, u skladu s Uredbom o novčanim 
fondovima.  
 
Prema prospektu Fonda, isti je namijenjen ulagateljima koji traže očuvanje vrijednosti ulaganja 
i ostvarivanje prinosa zaradom od porasta cijena ulaganjem u instrumente tržišta novca te 
kamata na depozite i druga dozvoljena ulaganja, a istovremeno su spremni preuzeti nizak rizik.  
Ulagatelji moraju biti spremni podnijeti niske fluktuacije vrijednosti i s tim povezane moguće 
gubitke, tj. moraju moći prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja može tijekom razdoblja 
ulaganja pasti ispod vrijednosti uloženog i ne očekuju jamstva ili zaštitu ulaganja.  
Preporučeni horizont ulaganja u Fond je najmanje šest (6) mjeseci. 
Fond je namijenjen svim ulagateljima, malim i profesionalnim, kako ih definira MIFID 
regulatorni okvir1, koji nemaju nužno prethodno iskustvo ulaganja u fondove slične ovom 
Fondu. Za ocjenu rizika i investicijskih prilika povezanih s ulaganjem u ovaj Fond, ulagatelji bi 
trebali raspolagati barem osnovnim znanjem o investicijskim fondovima i tržištima kapitala ili 
primiti primjeren savjet u skladu sa MIFID regulatornim zahtjevima. 
Temeljem važećih propisa Sjedinjenih Američkih Država, udjeli u Fondu nisu namijenjeni 
distribuciji ulagateljima iz Sjedinjenih Američkih Država (nadalje: SAD ulagateljima), tj. 
državljanima SAD-a, stalnim rezidentima SAD-a, partnerstvima i korporacijama osnovanima 
po pravu SAD-a. 
 
Prema prospektu Fonda, investicijski cilj Fonda je nastojanje očuvanja vrijednosti ulaganja i 
ostvarivanja prinosa u skladu s prinosom na tržištu novca. Fond nastoji ostvariti investicijski 
cilj konzervativnom i aktivnom strategijom, ulaganjem bez korištenja usporedne vrijednosti 
(benchmarka). Društvo ima pravo diskrecijskog izbora u vezi s ulaganjima Fonda. Aktivna 
strategija upravljanja podrazumijeva upravljanje ponderiranim prosječnim dospijećem ili WAM-
om i ponderiranim prosječnim trajanjem ili WAL-om portfelja Fonda ovisno o tržišnim 
okolnostima, u svrhu postizanja investicijskog cilja Fonda. Prema prospektu fonda, a u skladu 
s člankom 25. Uredbe o novčanim fondovima, ponderirano prosječno dospijeće2 ili WAM (engl. 
Weighted Average Maturity) portfelja Fonda u svakom trenutku iznosit će najviše 6 (šest) 
mjeseci, dok će ponderirano prosječno trajanje3 ili WAL (engl. Weighted Average Life) portfelja 
Fonda u svakom trenutku iznositi najviše 12 (dvanaest) mjeseci. Društvo u prospektu navodi 
kako se WAM upotrebljava za mjerenje osjetljivosti Fonda na promjene kamatnih stopa na 
tržištu novca, pri čemu veći WAM odgovara većoj osjetljivosti na kamatni rizik. U očekivanju 
pada kamatnih stopa u pravilu je opravdano imati veći WAM Fonda i obratno.  
 
Prema prospektu Fonda, u svrhu nastojanja ostvarivanja investicijskog cilja, imovina Fonda će 
se dominantno sastojati od instrumenata tržišta novca i depozita. Za Fond su prihvatljivi 
instrumenti tržišta novca koje izdaje ili za koje jamči Europska Unija, središnje tijelo ili središnja 
banka države članice, Europska središnja banka, Europska investicijska banka, Europski 
stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost. Nadalje, Društvo u 
prospektu navodi kako će struktura ulaganja Fonda ovisiti o tržišnim uvjetima uzimajući u obzir 
ograničenja WAM-a i WAL-a. Tako u tržišnim okolnostima kada su kamatne stope na depozite 
više od prinosa na usporedive instrumente tržišta novca, veći dio Fonda bit će izložen 
depozitima i obrnuto, ako prinosi na instrumente tržišta novca budu viši od kamata na depozit, 
veći dio Fonda može biti izložen instrumentima tržišta novca.  
 

 
1 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeća od 15. svibnja 2014. o tržištu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 

2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU („MIFID II“) je regulatorni okvir Europske unije koji uređuje aktivnosti trgovanja na financijskim 
tržištima i povećava zaštitu ulagatelja. U skladu sa MIFID regulatornim okvirom investicijski savjetnici mogu klijentima pružiti 
primjeren savjet koji se, uz procjenu znanja i iskustva klijenta o investicijskim fondovima i tržištima kapitala, mora temeljiti i na 
ocjeni individualne financijske situacije i osobnih investicijskih ciljeva pojedinog klijenta. 
2 Ponderirano prosječno dospijeće ili WAM predstavlja prosječnu duljinu razdoblja do ugovorenog dospijeća ili, ako je kraće, do 

sljedećeg usklađivanja kamatnih stopa sa stopom na tržištu novca za svu temeljnu imovinu novčanog fonda, kojim se odražavaju 
relativni udjeli svake imovine. 
3 Ponderirano prosječno trajanje ili WAL predstavlja prosječnu duljinu razdoblja do ugovorenog dospijeća sve temeljne imovine 

novčanog fonda, kojim se odražavaju relativni udjeli svake imovine. 
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Najmanje 7,5% imovine Fonda sastojat će se od imovine koja dospijeva dnevno ili novca koji 
se može povući uz otkazni rok od jednog radnog dana. Fond ne smije steći nikakvu imovinu 
osim imovine koja dospijeva dnevno ako bi time uložio manje od 7,5% svojeg portfelja u 
imovinu koja dospijeva dnevno. 
Najmanje 15% imovine Fonda sastojat će se od imovine koja dospijeva tjedno ili novca koji se 
može povući uz otkazni rok od pet radnih dana. U imovinu koja dospijeva tjedno mogu se 
uključiti i instrumenti tržišta novca ili udjeli drugih kratkoročnih i standardnih novčanih fondova 
u visini do 7,5% imovine Fonda, pod uvjetom da se mogu isplatiti i namiriti u roku od pet radnih 
dana. Fond ne smije steći nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva tjedno ako bi time 
uložio manje od 15% svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva tjedno. 
 
Fondu je dopušteno ulaganje u financijske izvedenice isključivo u svrhu zaštite imovine Fonda. 
Izvedenice se neće upotrebljavati kao glavni instrument za postizanje investicijskog cilja 
Fonda, nego kao dopuna strategiji Fonda. 
 
Pojedinosti unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete navedene su u prospektu Fonda. 
 
Fond je denominiran u eurima (EUR) te s obzirom na investicijsku strategiju, Fond neće biti 
izložen valutnom riziku.  
 
Minimalna početna vrijednost ulaganja je 65,00 (šezdesetipet) eura (EUR), a prilikom ulaganja 
koje predstavlja investicijski plan je 15,00 (petnaest) eura (EUR), dok je početna vrijednost 
jednog udjela prilikom pokretanja Fonda 100,00 (sto) eura (EUR). Sve uplate temeljem 
izdavanja udjela i isplate temeljem otkupa ili zamjene udjela u Fondu obavljaju se u euru 
(EUR).   
 
Glede ograničenja ulaganja, Fond sukladno prospektu može ulagati: 

• bez ograničenja u instrumente tržišta novca koje izdaje ili za koje jamči Europska 

Unija, središnje tijelo ili središnja banka države članice, Europska središnja banka, 

Europska investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond 

za financijsku stabilnost, pri čemu 5% neto vrijednosti imovine Fonda može biti 

uloženo u instrumente tržišta novca koje izdaje isto tijelo, uz poštivanje sljedećih 

uvjeta: 

• Fond može do 10% svoje imovine uložiti u instrumente tržišta novca 

pojedinačnog izdavatelja samo pod uvjetom da ukupna vrijednost tih 

instrumenata tržišta novca, koje Fond drži u svakom od izdavatelja u koji 

ulaže više od 5% svoje imovine, ne prelazi 40% vrijednosti njegove imovine; 

• iznimno, Fond može uložiti do 100% svoje imovine u različite instrumente 

tržišta novca koje izdaju ili za koje jamče: Republika Hrvatska, Savezna 

Republika Njemačka, Republika Austrija, Republika Francuska, Republika 

Italija i Kraljevina Španjolska; u tom slučaju Fond će držati instrumente 

tržišta novca iz najmanje šest različitih izdanja predmetnog izdavatelja te će 

u instrumente tržišta novca iz istog izdanja uložiti najviše 30% svoje imovine; 

• prihvatljivi instrumenti tržišta novca imaju jednu od ovih karakteristika: (i) pri 

izdavanju ima ugovoreno dospijeće od 397 dana ili manje, (ii) ima preostali 

rok do dospijeća od 397 dana ili manje ili (iii) preostali rok do dospijeća do 

ugovorenog datuma isplate kraći je od dvije godine ili jednak tom razdoblju, 

pod uvjetom da je preostalo vrijeme do sljedećeg datuma usklađivanja 

kamatnih stopa 397 dana ili manje. 

• bez ograničenja u depozite kod kreditnih institucija uz poštivanje slijedećih uvjeta:  

• depoziti su povratni na zahtjev ili daju pravo opoziva u svakom trenutku; 
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• dospijevaju za najviše 12 mjeseci; 

• kreditna institucija u koju će se položiti depozit ima sjedište u Republici 

Hrvatskoj ili drugim državama članicama Europske Unije; 

• najviše 15% neto imovine Fonda može biti uloženo u depozite kod jedne 

kreditne institucije, pri čemu se u obzir uzima i novac na računima. 

• u udjele ili dionice kratkoročnih novčanih fondova i standardnih novčanih fondova 

(„Ciljani novčani fond“) koji imaju odobrenje za rad na temelju Uredbe o novčanim 

fondovima, uz poštivanje sljedećih uvjeta:  

• Fond može uložiti do 10% imovine Fonda u udjele ili dionice drugih novčanih 

fondova pri čemu se najviše 5% imovine može uložiti u udjele ili dionice 

jednog novčanog fonda; 

• prospektom Ciljanog novčanog fonda u koji Fond ulaže mora biti jasno 

istaknuto da se najviše 10% imovine tog novčanog fonda može ukupno 

uložiti u udjele ili dionice drugih novčanih fondova; 

• Ciljani novčani fond u koji Fond ulaže ne smije imati udjele ili dionice u Fondu 

niti smije ulagati u Fond tijekom razdoblja u kojem Fond drži njegove udjele; 

• ako se imovina Fonda ulaže u udjele drugih novčanih fondova kojima 

izravno ili neizravno upravlja Društvo ili kojima upravlja drugo društvo s kojim 

je Društvo povezano zajedničkom upravom ili kontrolom ili značajnim 

izravnim ili neizravnim vlasničkim udjelom, na takva se ulaganja Fondu ne 

smije naplatiti ulazna ili izlazna naknada, dok se druge naknade koje su 

inače naplative ulaganjem u taj fond, Fondu naplaćuju sukladno zakonskim 

odredbama.  

• u financijske izvedenice uz poštivanje sljedećih uvjeta:  

• Fondu je dopušteno ulaganje u financijske izvedenice isključivo u svrhu 

zaštite od kamatnog i valutnog rizika a kojima se trguje na uređenim 

tržištima ili izvan uređenih tržišta (OTC izvedenice); 

• Fond ulaže u financijske izvedenice kojima se temeljna imovina sastoji od 

kamatnih stopa, deviznih tečajeva ili valuta; 

• Ukupna  izloženost Fonda prema izvedenim financijskim instrumentima ni u 

kojem slučaju ne smije biti veća od neto vrijednosti imovine Fonda; 

• Ukupna izloženost Fonda riziku prema istoj drugoj ugovornoj strani koja 

proizlazi iz transakcija s OTC izvedenicama ne smije prelaziti 5% njegove 

imovine; 

• Fond ulaže u OTC izvedenice koje podliježu svakodnevnom pouzdanom i 

provjerljivom vrednovanju te ih je u svakom trenutku moguće prodati, 

likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na 

zahtjev Fonda. Vrednovanje OTC izvedenica u Društvu provodi funkcija 

upravljanja rizicima koja je neovisna od organizacijske jedinice za 

upravljanje imovinom. Vrednovanje OTC izvedenica podložno je periodičkoj 

provjeri i usklađivanju vrednovanja s drugom ugovornom stranom u OTC 

transakciji; 

• Društvo za račun Fonda ugovara transakcije s OTC izvedenicama s 

institucijama koje podliježu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama 

koje je odobrila Hanfa. 

 

Prema prospektu, Fond može držati imovinu u novcu na računu. 
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Prema prospektu, Fond može kombinirati ulaganja u instrumente tržišta novca koje izdaje 

jedno tijelo, depozite kod tog tijela i OTC financijske izvedene instrumente koji nose izloženost 

riziku druge ugovorne strane prema tom tijelu do najviše 20% svoje imovine u jednom tijelu.  

 

Društvo prema prospektu može za račun Fonda koristiti tehnike i instrumente u svrhu 
učinkovitog upravljanja portfeljem, i to repo transakcije. U repo transakciji Društvo za račun 
Fonda pozajmljuje novčana sredstva od druge ugovorne strane, pri čemu se drugoj ugovornoj 
strani kao instrument osiguranja prenosi imovina Fonda (daje u kolateral), uz obvezu otkupa 
po određenoj cijeni u budućnosti. 
Fond može sklopiti repo ugovor pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeći uvjeti: 

• upotrebljava se na privremenoj osnovi, ne duže od 7 (sedam) radnih dana, i to 
samo u svrhe upravljanja likvidnošću; 

• druga ugovorna strana koja u okviru repo ugovora prima imovinu Fonda kao 
kolateral ne smije prodavati, ulagati, založiti ili na drugi način prenositi tu imovinu 
bez prethodne suglasnosti Fonda; 

• novac koji Fond primi kao dio repo ugovora može: (a) staviti u depozite definirane 
prospektom Fonda ili (b) uložiti u imovinu iz članka 15. stavka 6. Uredbe o 
novčanim fondovima4 te je ne smije prenositi ili na bilo koji drugi način ponovno 
upotrebljavati; 

• novac koji primi kao dio repo ugovora ne smije prelaziti 10% imovine Fonda; 

• Fond ima pravo raskinuti ugovor u svakom trenutku, uz otkazni rok od najviše 2 
(dva) radna dana. 

Udio repo transakcija može činiti najviše 10% neto imovine Fonda, što je i očekivani udio repo 
transakcija u neto imovini Fonda. 
 
Vezano uz izloženu strategiju ulaganja i prethodno navedena ograničenja ulaganja, Društvo 
je, iznimno od ograničenja iz članka 17. stavka 1. točke a) Uredbe o novčanim fondovima, 
prospektom predvidjelo mogućnost ulaganja do 100% neto vrijednosti imovine Fonda u 
instrumente tržišta novca čiji su izdavatelji ili za koje jamče Republika Hrvatska, Savezna 
Republika Njemačka, Republika Austrija, Republika Francuska, Republika Italija i Kraljevina 
Španjolska. U tom će slučaju, kako je već navedeno, prema prospektu, a u skladu s člankom 
17. stavkom 7. Uredbe o novčanim fondovima, Fond držati instrumente tržišta novca iz 
najmanje šest različitih izdanja predmetnog izdavatelja te će u instrumente tržišta novca iz 
istog izdanja uložiti najviše 30% svoje imovine. Društvo u prospektu navodi kako koristi tu 
iznimku u cilju ostvarenja investicijskog cilja Fonda. 
 
S obzirom na strategiju upravljanja i karakteristike financijskih instrumenata u koju Fond 
namjerava ulagati, Fond je u prospektu određen kao nisko rizičan, pri čemu za određivanje 
profila rizičnosti Fonda Društvo koristi četiri razine profila rizičnosti fondova: nizak, umjeren,  
visok i vrlo visok. U Dokumentu s ključnim informacijama Fonda predviđa se razina 1 od 7 
zbirnog pokazatelja rizika.  
 
Nadalje, po pitanju naknada prospektom Fonda je predviđeno da se ulazna naknada i izlazna 
naknada ne naplaćuju, dok se naknada za upavljanje naplaćuje u iznosu od najviše 0,90% 
godišnje, uvećana za poreznu obvezu, ako takva obveza postoji. Naknada za upravljanje 
trenutno iznosi 0,60% godišnje. Naknada za upravljanje isplaćuje se jednom mjesečno. 
Naknada se izračunava svakodnevno jednostavnim kamatnim računom na osnovicu koju čini 
ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske 
instrumente za dan vrednovanja, a izračunati iznosi terete imovinu Fonda. Naknada za 

 
4 Instrumenti tržišta novca koje izdaje ili za koje jamči Unija, središnje tijelo ili središnja banka države članice, Europska središnja 

banka, Europska investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost, pod uvjetom 

da im je dodijeljena pozitivna ocjena u unutarnjem postupku procjene kreditne kvalitete. 
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upravljanje ne naplaćuje se na imovinu Fonda uloženu u druge UCITS  fondove kojima upravlja 
Društvo. Društvo je u prospektu navelo kako zadržava diskrecijsko pravo pojedinim 
ulagateljima u Fond odobriti djelomičan povrat naknade za upravljanje. Takva odluka se donosi 
na osnovu iznosa i trajanja ulaganja u Fond. Naknada za upravljanje može se odlukom Društva 
sniziti za najviše 50%.   
Također, Fondu se naplaćuje naknada depozitaru u iznosu od najviše 0,06% godišnje, koliko 
trenutno i iznosi; ista se isplaćuje jednom mjesečno, a izračunava se svakodnevno 
jednostavnim kamatnim računom na osnovicu koju čini ukupna imovina Fonda umanjena za 
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente za dan vrednovanja, a 
izračunati iznosi terete imovinu Fonda. Naknada depozitaru neće se naplaćivati na imovinu 
Fonda uloženu u druge investicijske fondove Društva kod istog depozitara. 
 
Revizor Fonda je Deloitte d.o.o, Radnička cesta 80, Zagreb, OIB: 11686457780. 
 
Zahtjev je osnovan. 
 
Iz dostavljenog Zahtjeva je razvidno da isti sadrži dokumentaciju i podatke propisane 
odredbom članka 4. stavka 5. Uredbe o novčanim fondovima, kao i članka 243. stavka 2. 
Zakona te članka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje i upravljanje 
UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda („Narodne novine“ broj 3/17 i 
41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) koji su primjenjivi na temelju članka 7. stavka 4. Zakona 
o provedbi Uredbe o novčanim fondovima. Također, iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da 
prospekt Fonda sadrži podatke predviđene člankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrže 
podatke predviđene člankom 198. Zakona.  
 
U skladu s člankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnost nadzornog 
odbora Društva te suglasnost depozitara na pravila Fonda. 
 
Društvo je dostavilo Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen dana 5. ožujka 2024. 
godine s depozitarom Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Magazinska cesta 
69, OIB: 53056966535, i njemu pripadajuće Priloge, kao i dokaze da predloženi depozitar 
ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 оd 17. prosinca 2015. o dopuni 
Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeća o obvezama depozitara i Zakona te 
propisanu dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog Pravilnika o osnivanju. 
 
Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju članka 5. 
Zakona o provedbi Uredbe o novčanim fondovima, te na temelju članka 4. stavaka 2. i 5. 
Uredbe o novčanim fondovima, kao i na temelju članka 243. stavka 1. Zakona, primjenjivog i 
u skladu s člankom 7. stavkom 4. Zakona o provedbi Uredbe o novčanim fondovima. U skladu 
s člankom 243. stavkom 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS 
fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i 
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond. 
 
Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrđeno je da je Društvo priložilo svu potrebnu 
dokumentaciju, kao i da su prema toj dokumentaciji Društvo i Fond usklađeni s Uredbom o 
novčanim fondovima te da Fond zadovoljava uvjete za predviđenu vrstu novčanog fonda iz 
Uredbe o novčanim fondovima. Također, iz navedenog je utvrđeno da je Društvo ispunilo 
uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom, odobrenja prospekta i pravila 
Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s relevantnim propisima. 
Slijedom navedenoga, odlučeno je kao u točki 1. izreke ovog rješenja. 
 
S obzirom na prethodno opisanu strategiju i ciljanu strukturu ulaganja Fonda koje je Društvo 
predvidjelo u prospektu, a koje uključuju iznimno ulaganje do 100% neto imovine Fonda u 
različite instrumente tržišta novca koje izdaju ili za koje jamče Republika Hrvatska, Savezna 
Republika Njemačka, Republika Austrija, Republika Francuska, Republika Italija i Kraljevina 
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Španjolska, u skladu s odredbom članka 17. stavka 7. Uredbe o novčanim fondovima, 
odlučeno je kao u točki 2. izreke ovog rješenja.  
 
Ovo rješenje objavit će se na internetskim stranicama Hanfe temeljem članka 8. stavka 3. 
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga („Narodne novine“ broj 140/05 i 
12/12). 
 
 
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU 
 

Protiv ovog rješenja žalba nije dopuštena, ali se može pokrenuti upravni spor podnošenjem 

tužbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rješenja. 

 

 

KLASA: UP/I 992-02/23-01/73 

URBROJ: 326-01-40-42-24-23 

Zagreb, 14. svibnja 2024. godine  

 

 

 

       PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJEĆA 

           dr. sc. Ante Žigman 


