Na temelju ¢lanka 8. stavka 20., ¢lanka 25. stavka 3. i ¢lanka 42. stavka 4. Zakona o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drustava (Narodne novine, broj 19/15), Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 12. travnja 2018. godine
donosi

PRAVILNIK

o uvjetima za odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i podlozne
obveze, stope pretvaranja te obveze investicijskog drustva u postupku sanacije

Clanak 1.
Ovim Pravilnikom propisuju se:

1. uvjeti i nacini provedbe aktivnosti i nacin nalaganja mjera u svrhu provedbe sanacijskih
ovlasti iz Clanka 8. stavka 16. Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih
drustava

2. obveze investicijskih drustava tijekom i nakon provodenja sanacijskih ovlasti i
aktivnosti iz ¢lanka 8. stavka 16. Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih
drustava

3. uvjeti na temelju kojih se odreduje minimalni zahtjev za regulatorni kapital i podlozne
obveze iz €lanka 25. stavka 3. Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih
drustava

4. uvjeti za odredivanje stope pretvaranja iz Clanka 42. stavka 4. Zakona o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drustava.

Clanak 2.

1. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je sukladno ¢lanku 8. stavku 1. tocki
b) Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava sanacijsko tijelo za
investicijsko drustvo, grupu investicijskih drustava i financijsku instituciju za koje je
nadlezna.

2. Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se u dijelu izvrS8avanja ovlasti Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga nad investicijskim drustvom sa sjediStem u Repubilici
Hrvatskoj kojem je, sukladno odredbama Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine,
broj 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15, 123/16 i 131/17) Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga izdala odobrenje za rad.

3. Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se na dionic¢ka drustva i na odgovarajuci nacin na
drustva s ograni¢enom odgovornoséu, a Cije je osnivanje, ustroj i rad ureden Zakonom
o trgovackim drustvima (NN 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08,
137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15).
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Clanak 3.
Definicije

Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Z0OSI je Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (Narodne novine,
broj 19/15)

Zakon je Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine, broj 8/08, 146/08, 74/09, 54/13,
159/13,18/15, 110/15, 123/16 i 131/17)

Zakon o HANFA-i je Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne
novine, broj 140/05 i 12/12)

Investicijsko drustvo na koje se odnosi ovaj Pravilnik je investicijsko drustvo koje je
obvezno imati iznos temeljnog kapitala sukladno ¢lanku 35. Zakona o trziStu kapitala

Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka je sanacijsko tijelo za
kreditnu instituciju, grupu kreditnih institucija, investicijsko drustvo, grupu investicijskih
drustava i financijsku instituciju

ESRB je Europski odbor za sistemske rizike.

UVJETI | NACIN PROVEDBE AKTIVNOSTI | NALAGANJA MJERA U SVRHU
PROVEDBE SANACIJSKIH OVLASTI

Clanak 4.
Sanacijski nadzor Hanfe

Hanfa kao sanacijsko tijelo ovlastena je provoditi nadzor nad investicijskim drustvom i
grupom investicijskih drustava u svrhu provedbe ovlasti iz glave lll. i glave V. ZOSI
(dalje u tekstu: sanacijski nadzor).

Predmet sanacijskog nadzora posebice se odnosi na :

a) provjeru organizacijskih uvjeta, strategije, politike i postupke koje je investicijsko
drustvo uspostavilo u svrhu uskladenja svojeg poslovanja s odredbama Zakona,
propisa donesenih na temelju Zakona i drugih relevantnih propisa,

b) procjenu financijske stabilnosti i polozaja investicijskog drustva te rizike kojima je
investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svojem poslovanju, rizike
koje investicijsko drustvo predstavlja za financijski sustav, uzimaju¢i u obzir
utvrdivanje i mjerenje sistemskog rizika prema clanku 23. Uredbe (EU) br.
1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se
izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ i preporuke ESRB-a, ako je to primjereno, i rizike koji se otkrivaju
testiranjem otpornosti na stres, uzimaju¢i u obzir prirodu, opseg i slozenost
djelatnosti investicijskog drustva.

Sanacijski nadzor, osim neposrednog nadzora u prostorijama investicijskog drustva, i
predmeta nadzora iz stavaka 1. i 2. ovog Clanka obuhvacéa izvje$¢a i informacije iz
stavka 2. to¢ke a) ovoga &lanka koja je investicijsko drustvo duzno dostavljati Hanfi
kao sanacijskom tijelu, korespondencija s investicijskim drustvom, informacije,
izvieSc¢a i izjave koje na zahtjev Hanfe dostavi investicijsko drustvo te druge dostupne
informacije, izvijeS¢a i obavijesti vezani uz investicijsko drustvo.



Clanak 5.
Neposredni sanacijski nadzor

1. Hanfa kao sanacijsko tijelo ovlaStena je provesti neposredni sanacijski nadzor u
sliede¢im slu€ajevima:

1) kada je to potrebno radi provjere provodi li investicijsko drustvo aktivnosti radi
otklanjanja prepreka mogucnosti provodenja steajnog postupka odnosno
sanacije

2) odredivanja i provjere ispunjava li investicijsko drustvo minimalni zahtjev za
regulatorni kapital i podloZzne obveze

3) provjere potpunosti i toCnosti izvjeS¢a i informacija dostavljenih sukladno
zahtjevu Hanfe

4) u drugim slu¢ajevima kada je to nuzno za izvrSavanje sanacijskih ovlasti.

2. Neposredni sanacijski nadzor investicijskog drustva obavlja se:

1) pregledom knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga, pomocénih i drugih
evidencija i obracuna, izvjeSca koja je investicijsko drustvo obvezno sastavljati,
politika i ostalih internih akata te druge dokumentacije koja se odnosi na
poslovanje investicijskog drustva, u izvorniku u papirnatom obliku i/ili u obliku
elektroni¢kog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva ovlastena osoba,

2) pribavljanjem pisanih i usmenih obja3njenja od uprave i nadzornog odbora, ako
ga investicijsko drustvo ima, vlasnika, prokurista, ostalih rukovoditelja ili
njegovih radnika.

3. Neposredni sanacijski nadzor obavljaju radnici Hanfe kao sanacijskog tijela, a
sukladno ovlastima Zakona o HANFA-i .

4. lznimno, za obavljanje zadataka u vezi s neposrednim sanacijskim nadzorom
poslovanja investicijskog drudtva Upravno vije¢e Hanfe mozZe ovlastiti ovlastenog
revizora, revizorsko drustvo ili druge struéno osposobljene osobe.

OBVEZE INVESTICIJSKOG DRUSTVA TIJEKOM | NAKON PROVEDBE AKTIVNOSTI
KOJE OBAVLJA HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Clanak 6.
Obveze investicijskog drustva u postupku sanacijskog nadzora

1. Investicijsko drustvo duzno je ovlastenoj osobi, na njezin zahtjev, omoguditi da obavi
neposredni sanacijski nadzor u sjedistu investicijskog drustva i na ostalim mjestima na
kojima investicijsko drustvo, odnosno druga osoba na temelju ovlastenja investicijskog
drustva, obavlja djelatnosti i poslove u vezi s kojima Hanfa kao sanacijsko tijelo provodi
neposredni sanacijski nadzor.

2. Ako investicijsko drustvo izdvoji odredene aktivnosti, investicijsko drustvo duzno je
omoguciti ovlastenim osobama obavljanje neposrednog sanacijskog nadzora u
prostorijama pruzatelja usluga.

3. Investicijsko drustvo duzno je ovlastenoj osobi, na njezin zahtjev, omogucditi da obavi
kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije te administrativne ili poslovne
evidencije, kao i kontrolu informacijske tehnologije i drugih pridruzenih tehnologija, u
opsegu potrebnom za obavljanje pojedinog neposrednog sanacijskog nadzora.



4. Investicijsko drustvo duzno je ovlastenoj osobi, na njezin zahtjev, uruditi raCunalne
ispise, preslike poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije te administrativne ili
poslovne evidencije u papirnatom obliku i/ili u obliku elektroni¢kog zapisa na mediju i
u obliku koji zahtijeva ovlastena osoba.

5. Clanovi uprave i nadzornog odbora, ako ga investicijsko drustvo ima, vlasnici,
prokuristi, ostali rukovoditelji i radnici investicijskog druStva obvezni su ovlaStenoj
osobi, na njezin zahtjev, dati usmene i pisane odgovore na pitanja koja su vazna za
provedbu ovlasti iz glave lll. i glave V. ZOSI te ih dokumentacijom potvrditi.

Clanak 7.
Postupak sanacijskog nadzora

1. Na postupak i okonCanje sanacijskog posrednog i neposrednog nadzora nad
investicijskim drustvom na odgovarajuc¢i nadin se primjenjuju odredbe Zakona o
postupku nadzora koje provodi Hanfa.

2. Na temelju provedenog postupka sanacijskog nadzora, Hanfa mozZe investicijskom
drustvu i odgovornim osobama izrec¢i nadzorne mjere propisane odredbama ZOSI.

3. Na izricanje mjera nakon provedenog sanacijskog nadzora na odgovarajuci nacin se
primjenjuju odredbe Zakona o izricanju nadzornih mjera.

4. Kada Hanfa utvrdi postojanje osnove sumnje o pocinjenom kaznenom djelu ili utvrdi
pocinjenje prekrsaja, podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

UVJETI TEMELJEM KOJIH SE ODREDUJE MINIMALNI ZAHTJEV ZA
REGULATORNI KAPITAL | PODLOZNE OBVEZE

Clanak 8.

Minimalni zahtjev za investicijsko drustvo koje nije dio grupe i za grupu investicijskih
drustava u Europskoj uniji koja nije prekograniéna

1. Hanfa utvrduje iznos pokrivanja gubitaka koje bi investicijsko drustvo u sanaciji trebalo
biti sposobno pokriti.

2. Hanfa utvrduje iznos pokrivanja gubitaka iz stavka 1. u skladu sa primjenom odredbi
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013.0
bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 i odgovarajuéim odredbama Zakona.

3. lznos pokrivanja gubitaka izraCunava se sukladno Clanku 1. stavku 2. do 4. Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2016/1450 od 23. svibnja 2016. o dopuni direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehni¢kih standarda kojima se
utvrduju kriteriji povezani s metodologijom za odredivanje minimalnog zahtjeva za
regulatorni kapital i prihvatljive obveze (dalje: Uredba (EU) 2016/1450)

4. lznos apsorpcije gubitaka koji ¢e sanacijsko tijelo utvrditi treba biti jednak zbroju
zahtjeva iz stavka 2. to¢aka (a) (b) i (c) Uredbe (EU) 2016/1450 ili bilo koji veéi iznos
koji je potreban da bi se ispunilo zahtjeve iz stavka 2. tocke (d) ili (€) navedene Uredbe.

5. Hanfa moze iznos pokrivanja gubitaka odrediti primjenom jedne od sljede¢ih metoda:

(1) iznos pokrivanja gubitaka jednak je standardnom iznosu pokrivanja gubitaka
utvrdenom u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka;
(2) iznos pokrivanja gubitaka, koji moze biti ili:



a. vedi od standardnog iznosa pokrivanja gubitaka utvrdenog u skladu sa
stavkom 4. ovoga &lanka ako vrijedi sljedeée:

- standardni iznos pokrivenosti gubitaka ne odrazava u
potpunosti potrebu za pokriveno$c¢u gubitaka u okviru sanacije,
uzimaju¢i u obzir informacije koje se od nadleZznog tijela
zahtijevaju u vezi s poslovnim modelom, modelom financiranja
i profilom rizi€nosti zna¢ajnog investicijskog drustva;

- potrebno je smanijiti ili ukloniti prepreku mogucnosti sanacije ili
pokriti gubitke koji se odnose na udjele u instrumentima na koje
se primjenjuje minimalni zahtjev za regulatorni kapital i podlozne
obveze, a koje su izdali drugi subjekti grupe;

b. nizi od standardnog iznosa pokrivenosti gubitaka utvrdenog u skladu sa
stavkom 4. ovoga &lanka u mjeri u kojoj je, uzimajuci u obzir informacije
primliene od nadleZznog tijela u vezi s poslovnim modelom, modelom
financiranja i profilom rizi€nosti znacajnog investicijskog drustva:

1) ocijenjeno da dodatni kapitalni zahtjevi, a koji su utvrdeni na
temelju rezultata otpornosti na stres ili radi pokrivanja
makrobonitetnih rizika, nisu relevantni u pogledu potrebe da se
osigura da se gubici mogu apsorbirati u okviru sanacije;

2) ocijenjeno da dio zahtjeva za kombinirani zastitni sloj nije
relevantan u pogledu potrebe da se osigura da se gubici mogu
apsorbirati u okviru sanacije.

6. Ako se primjenjuje moguénost iz stavka 5. tocke 2. b), sanacijsko tijelo nadleznom

tijelu dostavlja detaljno obrazloZenje utvrdenog iznosa pokrivanja gubitaka, u okviru
obveze sanacijskog tijela da se savjetuje s nadleznim tijelom.

Clanak 9.

Utvrdivanje iznosa potrebnog za nastavak ispunjavanja uvjeta povezanih s

odobrenjem za rad i nastavak obavljanja djelatnosti te odrzavanje povjerenja trzista u

1.

2.

investicijsko drustvo

Hanfa utvrduje iznos dokapitalizacije koji bi bio potreban za provedbu preferirane
sanacijske strategije.
Ako se na temelju procjene moguénosti sanacije zakljuci da je likvidacija investicijskog
druStva u slu€aju pokretanja ste€ajnog postupka izvediva i vjerojatna, iznos
dokapitalizacije jednak je nuli.
Iznimno, Hanfa moze odluciti da je potreban pozitivan iznos dokapitalizacije jer se
likvidacijom ciljevi sanacije u postupku likvidacije ne bi ostvarili u istoj mjeri kao kod
primjene sanacijske strategije
Pri procjeni regulatornih kapitalnih potreba investicijskog drudtva nakon provedbe
preferirane sanacijske strategije, Hanfa upotrebljava najnovije prijavljene vrijednosti
relevantnog ukupnog iznosa izloZenosti riziku ili nazivnik omjera financijske poluge,
kako je primjenjivo, osim ako su primjenjive sve sljedece okolnosti:
a) sanacijskim planom utvrduje se, objasnjava i broj¢ano iskazuje svaka promjena
u pogledu regulatornih kapitalnih potreba kao neposredna posljedica mjere
sanacije;
b) za promjenu iz to¢ke a) u ocjeni mogucnosti sanacije smatra se da je i izvediva
i vjerojatna bez negativnog utjecanja na pruzanje kljuénih funkcija
investicijskog drustva i bez uporabe izvanredne financijske potpore osim
doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije.



5. Ako promjene iz stavka 3. ovoga ¢lanka ovise o aktivnostima kupca imovine ili linija
poslovanja investicijskog drustva u sanaciji ili o aktivnostima tre¢e strane, sanacijsko
tijelo nadleznom tijelu sastavlja detaljno obrazlozenje u pogledu izvedivosti i
vjerojatnosti te promjene.

6. Iznos dokapitalizacije jednak je iznosu potrebnom za ispunjenje primjenjivih kapitalnih
zahtjeva potrebnih za zadovoljenje uvjeta povezanih s odobrenjem za rad nakon
provedbe preferirane sanacijske strategije ili je veci od njega.

7. lznos dokapitalizacije ukljuuje i svaki dodatni iznos koji sanacijsko tijelo smatra
potrebnim za odrzavanje dostatnog povjerenja trzista nakon sanacije.

8. lznimno, dodatni iznos koji zahtijeva sanacijsko tijelo moze biti nizi od standardnog
iznosa ako sanacijsko tijelo utvrdi da bi nizi iznos bio dostatan za odrzavanje
povjerenja trziSta i jamcCenje nastavka pruzanja kljuénih ekonomskih funkcija
investicijskog drustva i pristupa financiranju bez uporabe izvanredne financijske
potpore.

9. Hanfa ¢e pri procjeni iznosa potrebnog za potporu povjerenju trzista uzeti u obzir bi li
stanje kapitala investicijskog drusStva nakon sanacije bilo primjereno u usporedbi s
postojecim stanjem kapitala u usporedivim investicijskim drustvima.

10. Ako je investicijsko drustvo dio grupe, pri procjeni iz stavka 7. uzimaju se u obzir
kapitalna sredstva u drugim subjektima grupe koja bi izvedivo i vjerojatno bila dostupna
za potporu povjerenju trzista u investicijsko drustvo nakon sanacije, u slu€ajevima
investicijskog drustva:

a) koje je drustvo kéi grupe na koju se primjenjuje konsolidirani minimalni zahtjev
za regulatorni kapital i podloZne obveze;

b) koje bi i nakon provedbe preferirane strategije sanacije zadovoljavalo uvjete iz
toCke a) i

c) od kojeg se ne bi o¢ekivalo da nakon provedbe preferirane sanacijske strategije
odrzi povjerenje trzista i pristup financiranju na pojedina¢noj osnovi.

11. Ako se imovina, obveze ili linije poslovanja investicijskog drustva nakon provedbe
preferirane sanacijske strategije dijele na viSe subjekata, upuéivanja na iznose
izlozenosti riziku i kapitalne zahtjeve trebalo bi tumaditi kao zbroj iznosa u svim tim
subjektima.

Clanak 10.
Kriteriji za odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i podlozne obveze

1. Hanfa ¢e prilikom odredivanja zadovoljavanja minimalnog regulatornog kapitala uzeti
u obzir sljedece:

a) poslovni model, model financiranja i profil rizi€nosti investicijskog drustva

b) podatke koji se odnose na kapital i likvidnost investicijskog drustva, a ukazuju
na dobro pokrivanje rizika povezanih s poslovnim modelom, modelom
financiranja i opéim profilom rizi€nosti investicijskog drustva

c) informacije o tome kako se, na temelju ishoda postupka nadzorne provjere i
ocjene, rizici i slabosti koji proizlaze iz poslovnog modela, modela financiranja
i opceg profila rizicnosti investicijskog drustva utvrdeni u tom postupku uzimaju
u obzir, izravno ili neizravno, u okviru dodatnih kapitalnih zahtjeva koji se
primjenjuju na investicijsko drustvo

d) informacije o drugim bonitetnim zahtjevima koji se na investicijsko drustvo
primjenjuju zbog rieSavanja rizika i slabosti koji proizlaze iz poslovnog modela,
modela financiranja i opceg profila riziCnosti investicijskog drustva .



e) veliCina i sistemski rizik za investicijsko drustvo Cija bi propast vjerojatno
predstavljala sistemski rizik

f) doprinosi iz Fonda za sanaciju institucija kojim upravlja Drzavna agencija za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka sukladno odredbama ZOSI-ja.

2. Informacije iz stavka 1. Hanfa uzima u obzir pri svakoj prilagodbi standardnog iznosa
pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije, kako bi se osiguralo da prilagodeni minimalni
zahtjev za regulatorni kapital i podlozne obveze primjereno odrazava rizike koji utjeCu
na mogucnost sanacije, a koji proizlaze iz poslovnog modela, modela financiranja i
opceg profila rizi€nosti investicijskog drustva.

Clanak 11.

Doprinosi iz Fonda za sanaciju institucija kojim upravlja Drzavna agencija za
osiguranje stednih uloga i sanaciju banaka

1. Hanfa moZe smanijiti predvideni iznos minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i
podloZne obveze s obzirom na ocekivani iznos doprinosa iz Fonda za sanaciju
institucija financiranju preferirane sanacijske strategije.

2. Hanfa moZe nakon savjetovanja s Drzavnom agencija za osiguranje Stednih uloga i
sanaciju banaka, a koja upravlja Fondom za sanaciju institucija sukladno odredbama
Z0OSI-ja dokumentirati svoj pristup u pogledu ocjene ukupnog rizika od iscrpljivanja
raspolozivih financijskih sredstava Fonda za sanaciju institucija i primijeniti smanjenja
u skladu sa stavkom 1. ovoga Clanka, pod uvjetom da rizik nije prekomjeran.

3. lIznos svakog takvog smanjenja temelji se na vjerodostojnoj procjeni mogucéeg
doprinosa iz Fonda za sanaciju institucija i za njega vrijedi barem sljedece:

(a) nizi je od oprezne procjene mogucéih gubitaka koje bi sanacijski fond morao
snositi da je investicijsko drustvo likvidirano u sluaju otvaranja ste€ajnog
postupka

(b) nizi je od ograni€enja doprinosa iz Fonda za sanaciju institucija

(c) njime se uzima u obzir ukupni rizik od iscrpljivanja raspolozivih financijskih
sredstava Fonda za sanaciju institucija zbog uplacivanja doprinosa u okviru
vecéeg broja propasti ili sanacija investicijskih drustava; i

(d) u dosljednosti je s ostalim relevantnim odredbama zakona kojima su propisane
obveze i odgovornosti Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka.

POSTUPANJE HRVATSKE AGENCIJE ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA PRI
PRIMJENI OVLASTI ZA ODREDIVANJE STOPE PRETVARANJA

Clanak 12.
Odredivanje stope pretvaranja

1. Hanfa moze primijeniti razliCite stope pretvaranja pri primjeni instrumenata unutarnje
sanacije ili pri primjeni ovlasti otpisa ili pretvorbe relevantnih instrumenata kapitala u
trenutku insolventnosti investicijskog drustva sukladno ¢lanku 42. ZOSI.



2.

3.

3.

Hanfa ¢&e prilikom odredivanja naknade vjerovnicima primjenom razli¢itih stopa
pretvaranja sukladno stavku 1. ovoga ¢lanka postivati sljedeéa nacela:

a) nacelo ravnopravnosti vjerovnika prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti
doveden u nepovoljniji polozaj u odnosu na polozaj koji bi imao u ste€ajnom
postupku

b) nacelo hijerarhije vjerovnika:

i. dionicCari investicijskog drustva u sanaciji snose prve gubitke;

ii. vjerovnici investicijskog drustva u sanaciji snose gubitke nakon
dioni¢ara u skladu s redoslijedom prvenstva njihovih trazbina u skladu
sa zakonom kojim se ureduje ste€ajni postupak.

Osim kada je ovim Pravilnikom ili ZOSI-jem predvideno drugacije, prema vjerovnicima
koji u slu€aju otvaranja steCajnog postupka ulaze u isti isplatni red postupa se na
jednak nacin.

Clanak 13.
Vrednovanje imovine i obveza pri primjeni nacela stope pretvaranja

Hanfa moze provesti smanjenje vrijednosti instrumenata kapitala i pretvaranje
relevantnih instrumenata kapitala u instrumente redovnog osnovnog kapitala.

Hanfa ¢e prilikom davanja prijedloga o primjeni instrumenta unutarnje sanacije ili
ovlasti otpisa ili pretvaranja relevantnih instrumenata kapitala u trenutku insolventnosti
izraditi procjenu vrijednosti imovine i obveza investicijskog drustva, u skladu sa
¢lankom 35. ZOSI.

Procjena vrijednosti osnova je za usporedbu ishoda koji na dioni€are i vjerovnike ima
primjena ovlasti za smanjenje vrijednosti i pretvaranje i ishoda koji bi na dioniCare i
vjerovnike imao stecajni postupak.

Hanfa ¢e izradi procjene vrednovanja imovine i obveza investicijskog drustva pristupiti
posteno, oprezno, realistiCno i u skladu sa odredbama ZOSI.

Clanak 14.

Pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala i povlaéenje vlasni¢kih instrumenata

1.

2.

3.

U skladu sa ZOSI, Hanfa je ovlastena pri primjeni ovlasti za smanjenje vrijednosti i
pretvaranje u odnosu na dioni€are provesti pojednostavljeno smanjenje temeljnog
kapitala odnosno povlacenje postojecih dionica ili drugih vlasni€kih instrumenata.
Ako Hanfa primjenjuje ovlast za smanjenje vrijednosti i pretvaranje te ako je u skladu
s procjenom vrijednosti imovina investicijskog druStva manja ili jednaka njezinim
obvezama, mjera iz stavka 1. provest ¢e se u cijelosti.

Ako Hanfa primjenjuje ovlast za smanjenje vrijednosti i pretvaranje te ako je u skladu
sa procjenom vrijednosti imovina investicijskog drustva vec¢a od njezinih obveza, mjera
iz stavka 1.ovog €lanka provest ¢e se djelomi¢no, na nacin da se dioni¢arima osigura
najmanje ona vrijednost imovine koja je istovjetna procijenjenom ishodu za dioni¢are
u slu¢aju da je nad investicijskim drustvom proveden ste€ajni postupak.

Iznimno od stavka 3. ovog ¢lanka, ako je u skladu s procjenom vrijednosti imovina
investicijskog drustva veca od njezinih obveza, ali u skladu s procijenjenim ishodom u
slu€aju da je nad investicijskim druStvom proveden steCajni postupak dionicarima nije
potrebno osigurati odredenu vrijednost imovine, radi postizanja ciljeva sanacije mjera
iz stavka 1. ovog Clanka moze se provesti u cijelosti.



Clanak 15.
Primjena op¢ih nacela

1. Hanfa pri primjeni sanacijskih instrumenata i izvrSavanju ovlasti za sanaciju osigurava
da se sanacija provodi u skladu sa sljede¢im nacelima:

a) dionicari institucije u sanaciji prvi snose gubitke

b) vjerovnici institucije u sanaciji snose gubitke nakon dioni¢ara u skladu s
redoslijedom prvenstva njihovih trazbina u skladu sa zakonom kojim se ureduje
steCajni postupak

c) prema vjerovnicima koji u sluaju otvaranja ste€ajnog postupka ulaze u isti
isplatni red postupa se na jednak nacin osim ako ovim Pravilnikom ili ZOSI-jem
nije drugacije propisano

d) vjerovnici u skladu sa zastitnim mjerama iz glave Xll. ZOSI ne trpe vece gubitke
od onih koje bi pretrpjeli ako bi nad investicijskim drustvom bio otvoren stecajni
postupak.

2. Procjena vrijednosti obuhvacéa procjenu vrijednosti instrumenata redovnog osnovnog
kapitala izdanih pogodenim vjerovnicima provedbom ovlasti za smanjenje vrijednosti i
pretvaranje.

3. Hanfa moze odrediti razliite stope pretvaranja na razliCite kategorije relevantnih
instrumenata kapitala ako je procijenjena vrijednost instrumenata redovnog osnovnog
kapitala izdanih svim pogodenim vjerovnicima manja od vrijednosti svih traZbina
povezanih s obvezama na koje je primijenjena ovlast za smanjenje vrijednosti i
pretvaranje.

Clanak 16.
Nacelo ravnopravnosti vjerovnika

1. Nacelo ravnopravnosti vjerovnika osigurava da nijedan vjerovnik nece biti doveden u
nepovoljniji polozaj u odnosu na poloZzaj koji bi imao u steCajnom postupku.

2. Hanfa ¢e prilikom primjene instrumenata unutarnje sanacije i pri primjeni ovlasti otpisa
i pretvorbe odrediti razliCite stope pretvaranja tako da za svakog dioni¢ara ili vjerovnika
oCekivana vrijednost njihovih ukupnih trazbina i trazbina iz vlasni¢kog kapitala nakon
primjene sanacijskih ovlasti, sukladno vrednovanju provedenom na temelju ZOSlI-ja
bude jednaka ili veca od oc€ekivane vrijednosti koju bi realizirali da je nad tim
investicijskim drustvom proveden ste€ajni postupak.

3. Hanfa nece primjenjivati razliCite stope pretvaranja ako je ukupna procijenjena
vrijednost vlasnickog kapitala koji su primili vjerovnici nakon otpisa i pretvorbe
instrumenata ve¢a od ukupnog iznosa trazbina koje su otpisane ili pretvorene u
vlasnicki kapital.

4. Ocekivana vrijednost vlasniCkog kapitala vjerovnika dija je trazbina u cijelosti
pretvorena u vlasnicki kapital trebala bi biti barem jednaka njihovoj o&ekivanoj naplati
u slucaju otvaranja ste€ajnog postupka.

5. Vjerovnici, Cija je trazbina djelomic¢no pretvorena u viasnicki kapital, trebali bi primiti
barem jednaku ocCekivanu vrijednost vlasniCkog kapitala kao u slu€aju otvaranja
ste€ajnog postupka, umanjenu za oCekivanu vrijednost njihove preostale trazbine.



Clanak 17.
Nacelo isplatnhog reda i hijerarhija vjerovnika u postupku sanacije

1. Hanfa ¢e odrediti stope pretvaranja na nacin koji ¢e, u mjeri u kojoj je to razumno i
moguce, postivati mjere zastite vjerovnika i temeljnih vlasnickih prava uz postivanje
isplatnih redova vjerovnika.

2. Hanfa stopu pretvaranja odreduje na nacin da primjena ovlasti za smanjenje vrijednosti
i pretvaranje za dioniCare i vierovnike ne predstavlja nepovoljniji ishod od ishoda koji
bi na dionic¢are i vjerovnike imao ste€ajni postupak.

3. Postupanje u skladu sa stavkom 2. ovoga &lanka podrazumijeva da stopa pretvaranja
koja se primjenjuje na obveze povezane s trazbinama koje ulaze u viSe isplatne redove
ne predstavlja nerazmjernu korist za pogodene vjerovnike trazbina viSeg isplatnog
reda u odnosu na vrijednost njihovih trazbina povezanih s obvezama na koje je
primijenjena ovlast za pretvaranje.

4. Instrumenti kapitala mogu biti izdani na temelju pretvaranja obveza povezanih s
trazbinama koje u ste€ajnom postupku ulaze u razli€ite isplatne redove i to kada se
nakon pretvaranja obveza povezanih s traZbinama nizeg isplatnog reda provodi
pretvaranje obveza povezanih s trazbinama viSeg isplatnog reda.

5. Ako Hanfa primjenjuje razli€ite stope pretvaranja, stopa pretvaranja koja se primjenjuje
na obveze povezane s trazbinama koje u steCajnom postupku ulaze u vise isplatne
redove i imaju pravo prvenstva pri namirenju u ste€ajnom postupku, bit ¢e visa od
stope pretvaranja za obveze povezane s trazbinama koje ulaze u nize isplatne redove.

6. Prilikom pretvaranja obveza povezanih s trazbinama koje u steCajnom postupku ulaze
u razliCite isplatne redove, vrijednost instrumenata redovnog osnovnog kapitala
izdanih pogodenim vjerovnicima trazbina viSeg isplatnog reda nece biti manja od
vrijednosti njihovih trazbina povezanih s obvezama na koje je primijenjena ovlast za
smanjenje vrijednosti i pretvaranje.

7. Hanfa ¢e odrediti stopu pretvaranja koja je jednaka ili blizu nuli za sve podredene
kategorije obveze i gubitaka, a koje bi mogle nastupiti nakon primjene sanacijskih
ovlasti.

Clanak 18.
Stupanje na snagu

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osam dana od dana objave u ,Narodnim novinama“.
KLASA: 011-02/18-01/01
URBROJ: 326-01-330-18-1

Zagreb, 12. travnja 2018.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman
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