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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407 na temelju odredbe
Clanka 15. toCke 2. i €lanka 8. stavaka 1. i 4. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), €lanaka 78. i 97. Zakona o leasingu (,Narodne
novine“ broj 141/13) u postupku posrednog nadzora pokrenutom po sluzbenoj duznosti nad
poslovanjem leasing drustva i4next leasing Croatia d.o.o0., Zagreb, Avenija Veceslava
Holjevca 20, OIB: 05273526923, zastupanom po predsjedniku uprave Dini Stipkovi¢u, OIB:
68931120687 te ¢lanu uprave Darku Vodopiji, OIB: 49019323986, na sjednici Upravnog vije¢a
odrzanoj dana 9. rujna 2025. donosi

RJESENJE

Drustvu i4next leasing Croatia d.o.0., Zagreb, Avenija Vecéeslava Holjevca 20, OIB:
05273526923 radi otklanjanja utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nalaze se izraditi plan
mjera i rokove u kojima ¢e izloZenosti prema pojedinoj osobi i grupama povezanih osoba
uskladiti s ograni€enjima propisanim Pravilnikom o kriteriima i nalinu upravljanja rizicima
leasing drustva (,Narodne novine* broj 86/18 i 150/22).

Kao dokaz o izvrSenju ovog naloga, drustvo i4next leasing Croatia d.o.0., Zagreb, Avenija
Veceslava Holjevca 20, OIB: 05273526923 duzno je do 30. rujna 2025. Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga dostaviti 1zvje§¢e o poduzetim mjerama zajedno s:

- planom mjera i rokovima u kojima ¢e izloZenosti prema pojedinoj osobi i grupama
povezanih osoba uskladiti s ograniCenjima propisanim Pravilnikom o kriterijima i naCinu
upravijanja rizicima leasing drustva (,Narodne novine® broj 86/18 i 150/22).

Obrazlozenje

Na temelju ¢lanka 15. tocke 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) i ¢lanka 78. Zakona o leasingu (,Narodne novine*“ broj
141/13; dalje u tekstu: Zakon) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB
49376181407 (dalje u tekstu: Hanfa) provela je postupak posrednog nadzora nad
poslovanjem drustva i4next leasing Croatia d.o.o0., Zagreb, Avenija Veceslava Holjevca 20,
OIB: 05273526923 (dalje u tekstu: Drustvo) po predmetu nadzora izlozenost Drustva riziku
koncentracije.

O obavljenom posrednom nadzoru dana 11. srpnja 2025. sastavljen je Zapisnik o obavljenom
nadzoru, KLASA: UP/I 993-06/25-01/02, URBROJ: 326-01-50-52-25-2 (dalje u tekstu:
Zapisnik).

Upravljanje rizicima u leasing drustvima propisano je ¢lankom 69. stavkom 2. Zakona.
Navedenom odredbom odredeno je kako je leasing drustvo duzno uspostaviti sveobuhvatan i
ucinkovit sustav upravljanja rizicima u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti svoga
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poslovanja. Stavkom 6. istog ¢lanka odredeno je kako uprava leasing drustva sudjeluje u
procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za isti, a svi radnici leasing drustva moraju
sudjelovati u provodenju sustava upravljanja rizicima. Konacno, stavkom 7. navedenog ¢lanka
odredeno je kako ¢e Hanfa pravilnikom detaljnije propisati kriterije i nacin upravljanja rizicima.

Pravilnikom o kriterijima i naCinu upravljanja rizicima leasing drustva (,Narodne novine“ broj
86/18 i 150/22; dalje u tekstu: Pravilnik o rizicima) izmedu ostalih rizika propisano je i
upravljanje koncentracijskim rizikom (¢lanak 11.).

Clankom 2. Pravilnika o rizicima regulirani su odredeni pojmovi i definicije koji se koriste u
istom. Tako je toCkom 4. istog Clanka koncentracijski rizik definiran kao rizik koji proizlazi iz
svake pojedinacne, izravne ili neizravne, izlozenosti prema jednoj osobi odnosno grupi
povezanih osoba ili skupa izlozenosti koje povezuju zajednicki Cinitelji rizika kao $to su isti
gospodarski sektor, odnosno geografsko podrucje i istovrsni poslovi koji mogu dovesti do
takvih gubitaka koji bi mogli ugroziti nastavak poslovanja leasing drustva. Tockom 12. ukupna
izloZzenost leasing drustva definirana je kao zbroj izloZzenosti po osnovi financijskog leasinga,
izlozenosti po osnovi operativnog leasinga, izlozenosti po osnovi danih zajmova te ostalih
izlozenosti. ToCkom 13. izlozenost po osnovi financijskog leasinga definirana je kao zbroj
dospjelih nenaplaéenih potraZivanja i nedospjele glavnice, dok je tockom 14. odredeno kako
je izlozenost po osnovi operativnog leasinga zbroj potrazivanja i nedospjele ugovorene
vrijednosti. Pored navedenog, tokom 15. istog ¢lanka izloZzenost po osnovi danih zajmova
definirana je kao zbroj dospjelih nenaplacenih potrazivanja i nedospjele glavnice dok su
tockom 16. definirane ostale izlozenosti kao izloZzenosti po danim depozitima, ulaganja u
vrijednosne papire i poslovne udjele te ostale izlozenosti koje nose kreditni rizik. ToCkom 17.
je definirana grupa povezanih osoba kao dvije ili viSe osoba povezanih sukladno odredbama
Clanaka 12., 13., 14. i 15. Zakona. Tockom 18. je definirana izlozenost prema drzavi kao
izlozenost prema srediSnjoj drzavi, fondovima socijalne sigurnosti, javnim nefinancijskim
poduzec¢ima, jedinicama lokalne uprave i samouprave (lokalna drzava) sve sukladno
sektorskoj klasifikaciji institucionalnih jedinica prema europskom sustavu nacionalnih i
regionalnih racuna.

Clankom 11. Pravilnika o rizicima odredeno je kako je leasing dru$tvo duzno donijeti

odgovaraju¢a pravila za identificiranje i mjerenje koncentracijskog rizika koja minimalno

ukljuCuju:

- identificiranje i mjerenje koncentracije koja se odnosi na pojedine osobe i grupe povezanih
osoba

- identificiranje i mjerenje koncentracije koja se odnosi na skup izloZzenosti koje povezuju
zajednicki Cinitelji rizika kao $to su isti gospodarski sektor, odnosno geografsko podrucje,
istovrsni poslovi

- identificiranje i mjerenje koncentracije koja se odnosi na cijeli portfelj leasing drustva.

Istim ¢lankom, stavkom 2. odredeno je kako je leasing drustvo duzno donijeti odgovarajuce
interne akte za pracéenje i umanjenje koncentracijskog rizika koje najmanje ukljucuju:

- aktivno upravljanje diverzifikacijom kreditnog portfelja
- odredivanje limita koncentracije.

Konacno, sukladno ¢lanku 12. stavku 1. Pravilnika o rizicima leasing drustvo je duzno donijeti
te prilikom sklapanja poslova kojima se izlaze kreditnom riziku primjenjivati najmanje sljedeca



ograni€enja izlozenosti tako da najveca izlozenost prema pojedinoj osobi/grupi povezanih
osoba ne smije prelaziti 20% ukupne izloZenosti leasing drustva.

Stavkom 2. istog €lanka odredeno je kako za izloZzenost prema drzavi leasing drustvo moze
vlastitim internim aktima odrediti ograniCenja izlozenosti razliCita od onih iz stavka 1. Clanka
12. Pravilnika.

Sukladno stavku 3. ovog ¢lanka leasing drustvo duzno je redovito pratiti i analizirati ukupnu
izlozenost kako bi osiguralo da izloZzenost prema pojedinoj osobi/grupi povezanih osoba bude
u skladu s ograni€enjima iz stavka 1. ovog C€lanka odnosno u skladu s ograni¢enjima
odredenim u vlastitim internim aktima.

Leasing drustvo s visinom aktive manjom od 13.000.000,00 eura moze vlastitim internim
aktima odrediti ograniCenja izlozenosti razli€ita od onih iz stavka 1. istog ¢lanka pri ¢emu
najveca izlozenost prema pojedinoj osobi/grupi povezanih osoba ne smije prelaziti 40%
ukupne izlozenosti leasing drustva.

Sukladno ¢lanku 73. Zakona Hanfa je pravilnikom propisala strukturu, sadrzaj, nacin i rokove
dostave drugih izvjestaja koja su leasing drustva obvezna sastavljati za potrebe Hanfe. Tako
je €lankom 5. stavkom 1. toCkom 12. Pravilnika o strukturi i sadrZzaju te nacinu i rokovima
dostave financijskih i dodatnih izvjeStaja leasing druStava (,Narodne novine“ broj 41/16,
132/17 i 142/22; dalje u tekstu: Pravilnik o financijskim izvjestajima) odredeno kako dodatne
izvjeStaje izmedu ostalog Cini i lzvjeStaj o velikim izloZzenostima (VI). Sukladno Uputi za
popunjavanje financijskih i dodatnih izvjeStaja leasing druStava od 21. prosinca 2022. u
navedenom izvjestaju iskazuju se izlozenosti prema pojedinaénim osobama, izlozenosti
prema grupama povezanih osoba koje su jednake ili premasuju 5% ukupne izloZenosti leasing
druStva te izloZzenosti prema ostalim osobama. U izvjeStaju se iskazuju sljedece izlozenosti:
izlozenost po osnovi financijskog leasinga, izloZenost po osnovi operativhog leasinga,
izlozenost po osnovi danih zajmova, izlozenost po danim depozitima, ulaganja u vrijednosne
papire, ulaganja u poslovne udjele i ostale izlozenosti.

Sukladno ¢lanku 7. Pravilnika o financijskim izvje$tajima leasing drustvo duzno je godisSnje
dodatne izvjestaje iz ¢lanka 5. stavka 1. Pravilnika teku¢e poslovne godine dostaviti Hanfi
najkasnije do 30. travnja sljedec¢e godine.

Postupajuéi po navedenim odredbama Drustvo je dana 30. travnja 2025. dostavilo izmedu
ostalog i IzvjeStaj o velikim izloZenostima (VI) sa stanjem na dan 31. prosinca 2024. godine.

Uvidom u navedeni izvjeStaj utvrdeno je kako izlozenost Drustva na dan 31. prosinca 2024.
prema drustvu *iznosi 9,09 mil. eura (26,1% ukupne
izloZzenosti) dok prema drustvu iznosi 7,28 mil. eura (20,9% ukupne

izlozenosti). Iz navedenog je razvidno kako izlozenost Drustva prema navedenim drustvima
prelazi ograni¢enje od 20% ukupne izloZenosti leasing drustva odredeno ¢lankom 12. stavkom
1. Pravilnika o rizicima.

Navedenim postupanjem Drustvo se izlozilo koncentracijskom riziku $to ukazuje da nije
uspostavilo sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja rizikom koncentracije ¢ime je
postupilo suprotno odredbama Pravilnika o rizicima i ¢lanka 69. Zakona.

Drustvu je omogucéeno ostvariti i zastititi svoja prava i pravne interese sukladno ¢lanku 88.
stavku 2. Zakona, a u svezi s ¢lankom 92. stavkom 3. Zakona na nacin da je imalo pravo
uloZiti prigovor na Zapisnik, odnosno dostaviti eventualne primjedbe uz koje je bilo duzno



priloziti dokumentaciju kojom dokazuje osnovanost navoda. Drustvo je dana 16. srpnja 2025.
dostavilo podnesak naslova ,Dostava Obrazlozenja na Zaklju€ak ,Koncentracijski rizik®,
KLASA: UP/I 993-06/25-01/02, URBROJ: 326-01-50-52-25-3“ kao prigovor Drustva na
Zapisnik (dalje u tekstu: Prigovor).

U dostavljenom Prigovoru Drustvo potvrduje kako su €injenice utvrdene Zapisnikom tocne.
Drustvo smatra vaznim naglasiti okolnosti koje su pridonijele nastanku Zapisnikom opisane
situacije, a koje ujedno pokazuju da nije rije€ o sustavnom nepostivanju regulatornih zahtjeva,
vec o specifi€noj situaciji i okolnostima koje su dovele do toga.

Razlog prekorac&enja je, navodi se, oCekivanje realizacije ve¢eg ugovora u 2024. godini koji bi
povecao ukupni portfelj i time smanjio relativni udio izloZzenosti prema ova dva klijenta, no
navedeni ugovor nije se realizirao. Drustvo dodaje kako se radi o klijentima izvrsnog boniteta
za koja su osigurani instrumenti osiguranja. Naglasava se kako je prijelaz Drustva iz malog s
blazim kriterijima rizika izlozenosti, na novi, konzervativniji kriterij dosta slozen. Drustvo navodi

znacajni utjecaj na reputaciju Drustva.

Drustvo navodi kako je svjesno vaznosti uskladenja s regulatornim zahtjevima te kako ¢e
poduzeti mjere za smanjenje koncentracije izlozenosti do ispod dozvoljene granice. Cilj je
Drustva, navodi se, provesti potpuno uskladenje u §to kraéem roku, i to nastavkom organskog
rasta i povecéanja portfelja, te smanjenjem izlaganja prema navedenim klijentima. Prema
dogovorenim uvjetima financiranja postojecih klijenata, izlozenost prema njima opada i samim
protekom vremena i to za oko 20% izloZenosti godiSnje tako da Ce i taj faktor utjecati na pad
izlozenosti prema njima.

S obzirom na navedene okolnosti, Drustvo predlaze da se pri razmatranju RjeSenja uzme u
obzir specificnost situacije te da mu se omoguci rok za otklanjanje utvrdenog odstupanja do
kraja 2026. godine.

Navode iz Prigovora Hanfa smatra priznanjem nepravilnosti utvrdenih u Zapisniku. Naime,
Drustvo je svjesno prekoracenja propisanih ograni¢enja izlozenosti prema pojedinim osobama
te je spremno otkloniti utvrdena odstupanja do kraja 2026. godine. Predlozeni rok za
uskladivanje Hanfa smatra primjerenim.

Uzimajuci u obzir zna€aj nepravilnosti te specificne okolnosti u kojima se Drustvo naslo, Hanfa
nalaZe Drustvu izradu plana mjera i rokove u kojima Ce izloZenosti prema pojedinoj osobi i
grupama povezanih osoba uskladiti s ograni€enjima iz Pravilnika o rizicima, kako je to
odredeno izrekom ovoga RjeSenja.

Na temelju rezultata cjelokupnog postupka, provedenog na temelju odredbe Clanaka 78.
Zakona, a sukladno ¢lanku 9. i 96. Zakona o opéem upravnom postupku (,Narodne novine*
broj 47/09 i 110/21, dalje u tekstu: ZUP), odlu€eno je kao u izreci RjeSenja, a sve uzimajuéi u
obzir da se time u veéoj mjeri nego $to je to nuzno ne ometa redovito poslovanje Drustva, sve
u skladu s naCelom zastite prava stranaka i javnog interesa iz ¢lanka 6. ZUP-a.

Odlucujuci o duzini rokova u kojima je Drustvo duzno postupiti po RjeSenju, Hanfa je uzela u
obzir prirodu i obujam obveze te ocijenila da je navedeni rok za izradu i dostavu izvje$¢a Hanfi
primjeren i logi¢an sukladno ¢lanku 79. stavku 2. ZUP-a.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog RjeSenja.

KLASA: UP/I 993-06/25-01/02
URBROJ: 326-01-50-52-25-5

Zagreb, 9. rujna 2025.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



