Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavka 1. i Clanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 243. Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19,
110/21, 76/22), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravijanje otvorenim
investicijskim fondom s javhom ponudom Eurizon HR Target 2025 Il fond, pokrenutom na
zahtjev Eurizon Asset Management Croatia drustva s ograni¢enom odgovorno$éu za
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Ulica Grada Vukovara 271, OIB:
73073960573, LEI: 549300DU2TJ72XCUUN84, zastupanog po ¢lanu uprave lvanu Radiéu,
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407, na sjednici Upravnog
vijeCa odrzanoj dana 21. prosinca 2022. godine donosi sljedece

RJESENJE

Eurizon Asset Management Croatia drustvu s ograniCenom odgovornoséu za
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedidtem u Zagrebu, Ulica Grada Vukovara 271,
OIB: 73073960573, LEIl: 549300DU2TJ72XCUUN84, izdaje se odobrenje za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom Eurizon HR Target 2025 Il
fond, koje obuhvaéa odobrenje prospekta i pravila tog fonda, kao i odobrenje na izbor
depozitara za taj fond, i to drustva PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO,
sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, OIB: 02535697732, LEI
549300ZHFZ4CSK7VS460.

Obrazlozenje

Eurizon Asset Management Croatia drustvo s ograni€enom odgovorno$¢éu za upravljanje
investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Grada Vukovara 271, OIB:
73073960573 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) dana 10. studenog 2022. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom Eurizon HR Target Focus fond
i zahtjev za izdavanjem odobrenja na izbor PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO
DRUSTVO za obavljanje poslova depozitara Fonda te priloge u skladu s élankom 243. Zakona
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine* broj 44/16, 126/19,
110/21, 76/22, dalje: Zakon).

Drustvo je 16. prosinca 2022. godine dostavilo dopune zahtjeva kao i njemu prilezeCe
dokumentacije koje su se odnosile na doradu prospekta, promjenu naziva fonda u osnivanju
na nacin da naziv sada glasi Eurizon HR Target 2025 IIl fond (dalje: Fond) i KlIID-a Fonda.

Fond je denominiran u eurima (EUR), pri ¢emu je minimalna pocetna vrijednost ulaganja
100,00 EUR, koliko iznosi i poCetna vrijednost jednog udjela prilikom osnivanja Fonda. Sve
uplate temeljem izdavanja udjela i isplate temeljem otkupa ili zamjene udjela u Fondu obavljaju
se u EUR. Pri tome je izdavanje udjela u Fondu moguc¢e samo u razdoblju po¢etne ponude
udjela, a nakon isteka razdoblja upisa tj. poCetne ponude, dopustene su zamjene udjela iz
Fonda, ali ne i u Fond. Takoder je prospektom propisano kako Drustvo moze odluciti da Fond
ne krene s radom iako prikupljena imovina u Fondu tijekom razdoblja poCetne ponude prijede
prag najnize neto vrijednosti imovine Fonda, dakle 5.000.000,00 (petmilijuna) HRK, odnosno
600.000,00 (Seststotinatisu¢a) EUR od dana uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici
Hrvatskoj. Navedeno se prospektom Fonda predvida u slu€aju da nakon zavrSetka razdoblja



poCetne ponude trenutni trziSni uvjeti ne budu omogucavali ispunjenje investicijskog cilja
Fonda i/ili u sluCajevima kada iznos i disperzija prikupljenih nov€anih sredstava (stupan;j
koncentracije) u odnosu na specifiénu strategiju Fonda prema procjeni Drustva ne omogucuju
uCinkovito upravljanje imovinom Fonda i nastojanje ostvarenja investicijskog cilja, odnosno
kada uzrokuju rizike koji mogu ugroziti nastojanje ostvarivanja investicijskog cilja. Dakle,
prikupljanje minimalno propisanog iznosa nov&anih sredstava u Fond ne znadi nuzno da ¢e
Fond poceti s radom, nego tu odluku donosi Uprava Drustva, vodeci rauna o svim opisanim
okolnostima, a prvenstveno o najboljim interesima ulagatelja. U prospekt se, nadalje, navodi
kako ¢e Drustvo odluku o odustajanju od osnivanja Fonda donijeti bez odgode po zavrSetku
razdoblja poéetne ponude udjela u Fondu te o toj odluci obavijestiti Hanfu i objaviti obavijest o
odustanku na svojim mreznim (internetskim) stranicama u svrhu informiranja ulagatelja.
Uplacena sredstva u Fond bit ¢e vraéena na racun ulagatelja s kojeg je uplata zaprimljena, u
nominalnom iznosu, ukoliko je podatak o raéunu poznat, u roku od petnaest (15) dana nakon
zavrSetka razdoblja po¢etne ponude.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije€ o otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom
(UCITS fond) koji se osniva na odredeno vrijeme (prestanak rada Fonda je u 2025. godini).
Navodi se da je Fond namijenjen ulagateljima s osnovnim predznanjem o trzistu kapitala,
investicijskim fondovima i obveznicama te njihovim karakteristikama, s niskom sposobnosti
podno&enija rizika koji mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze tijekom razdoblja
ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZzenog, koji imaju za cilj ostvarivanje porasta vrijednosti
imovine u skladu s investicijskim ciliem Fonda te su spremni svoja sredstva uloZiti na rok od
25 mjeseci.

U skladu s odredbama ¢lanka 192. stavka 1. tocke 5. i ¢lanka 193. stavka 4. Zakona, Drustvo
uz prethodno odobrenje Hanfe moze donijeti odluku o produljenju ili skraéenju trajanja Fonda
(bitna promjena prospekta), u kojem slu€aju ulagatelji mogu traZziti otkup udjela bez pla¢anja
izlazne naknade. U prospektu je navedeno kako Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo odluke
o produljenju ili skracivanju trajanja Fonda, s time da takvu odluku mora u slucaju produljenja
donijeti najkasnije 3 mjeseca prije prestanka rada Fonda, a u slu€aju skracivanja najkasnije 3
mjeseca prije novog datuma na koji je predviden prestanak rada Fonda.

Fond je u prospektu klasificiran kao ,ostali“, fond s dospije¢em, dok se kao investicijski cilj
navodi izlaganje obvezni¢kom trziStu na razdoblje od 25 mjeseci, uz oCuvanje pocetne
vrijednosti ulaganja i ostvarivanje ciljanog prinosa u rasponu od 1,36% - 1,40% (0,649% -
0,671% prosjec¢ni godisnji prinos) o dospijecu Fonda. Cilj se nastoji posti¢i ulaganjem primarno
i pretezito u drzavne obveznice te manjim dijelom u depozite. NaglaSava se kako oCuvanje
pocetne vrijednosti ulaganja o dospijecu Fonda i ostvarivanje ciljanog prinosa nije zajamceno
od strane Drustva, neke kreditne ili druge institucije ili pak drzave, s obzirom da se isto nastoji
posti¢i ciljanom strukturom ulaganja te moZze biti pod utjecajem sposobnosti podmirivanja
preuzetih obveza neke drzave i/ili kreditne institucije (,potencijalni ,default?).

U prospektu se navodi kako se Fondom aktivno upravlja, struktura imovine nije unaprijed
odredena i ovisit e o trziSnim uvjetima te nastojanju ostvarenja investicijskog cilja.

Glede strategije ulaganja u prospektu se navodi kako se investicijski cilj porasta vrijednosti
imovine u rasponu od 1,36% - 1,40% (0,649% - 0,671% prosjecni godisnji prinos) u razdoblju
trajanja ulaganja te istovremeno, minimiziranje vjerojatnosti gubitka uloZzene imovine o
dospije¢u Fonda, odnosno oCuvanja pocetne vrijednosti ulaganja na dan prestanka Fonda,
nastoji postiéi ciljanom strukturom portfelja, odnosno, na nacin da nov&ani tokovi iz ciljane
strukture ulaganja (kuponi i dospije¢a duzni¢kih vrijednosnih papira, kamate po depozitima,
isplate depozita te ostali dozvoljeni instrumenti i tehnike ulaganja) na dan prestanka Fonda

! Slu¢aj kada izdavatelj nekog duzni¢kog vrijednosnog papira u portfelju (Republika Italija, druga drzava &lanica EU i OECD-a) ili
kreditna institucija kod koje su deponirana sredstva nije u mogucnosti isplatiti svoju obvezu, npr. glavnicu ili kupon (,event of
default”).



dosezu ciljani raspon prinosa, pritom vodecéi racuna o rizicnosti i disperziji ulaganja, kao i
oCuvanju pocetne vrijednosti ulaganja.

Ulaganjem pretezito u drzavne obveznice i instrumente trziSta novca te manjim dijelom u
depozite, najvedi dio imovine Fonda bit ¢e ulozen u instrumente s kamatonosnim prihodom i
fiksnim nov€anim tokom (kuponi i vrijednosti obveznica i instrumenata trziSta novca pri
dospijec¢u, kamate po depozitima, vrijednosti depozita pri dospijecu) te ¢e se nastojati da njihov
zbroj nakon svih naknada i troSkova Fonda, na dan prestanka Fonda, Cini barem iznos jednak
pocetnoj vrijednosti ulaganja u Fond za vrijeme razdoblja poCetne ponude udjela, odnosno
porastu imovine u ciljanom rasponu, vodeéi u svakom trenutku raéuna o likvidnosti i rizi€nosti
ulaganja te primjerenoj diversifikaciji. 1zlozenos¢éu prema razli¢itim izdavateljima obveznica i
instrumenata trziSta novca (na primjer izdavatelji razvijenih/zemalja u razvoju, izdavatelji s
ocjenom viSom/nizom od investicijske razine rejtinga) te ulazu¢i u depozite kod razlicitih
poslovnih banaka, koji pruzaju prihvatljiv omjer prinosa i rizika, nastojat ¢e se, pored oCuvanja
pocCetne vrijednosti ulaganja na dan prestanka fonda ostvariti i porast vrijednosti imovine u
cilianom rasponu.

Dospije¢e obveznica, instrumenata trziSta novca i depozita ve¢inom ce biti blizu datuma
dospije¢a Fonda. Na taj nacin se izbjegava utjecaj trziSnih promjena (promjene kamatnih stopa
i cijena obveznica i instrumenata trzista novca) na vrijednost imovine Fonda na dan prestanka
Fonda te se nastoji posti¢i o€uvanje po€etne vrijednosti ulaganjai ciljani prinos. Nov¢&ani priljevi
od kupona i dospjelih obveznica i instrumenata trziSta novca te depozita (kamata i glavnica)
reinvestirat ¢e se po trenutnim trziSnim uvjetima (kamatnim stopama). Promjene trziSnih uvjeta
(kamatne stope) kod reinvestiranja gotovo ne utje€u na oCuvanje pocetne vrijednosti ulaganja
u Fond, jer se strategijom ulaganja nastoji posti¢i da zbroj vrijednosti financijskih instrumenata
i depozita u koje je uloZena imovina Fonda zajedno s pripadajuéim novcanim priljevima
(umanjeni za tro8kove Fonda) na dan prestanka Fonda bude jednak barem pocetnoj vrijednosti
ulaganja u Fond za vrijeme razdoblja poCetne ponude udjela, odnosno prinosu u ciljanom
rasponu.

IzloZzenoS¢u prema obveznicama moze se taktiCki upravljati i ona moze varirati ovisno o
dinamici kretanja trziSnih kamatnih stopa. Alokacija izmedu razli¢itih klasa obveznica (na
primjer izdavatelji razvijenih/zemalja u razvoju, izdavatelji s ocjenom viSom/niZzom od
investicijske razine rejtinga) moze se vremenom mijenjati kako bi se postigao cilj o€uvanja
pocetne vrijednosti ulaganja.

Oc¢uvanje pocetne vrijednosti ulaganja nije moguce ostvariti ako izdavatelj obveznice ili
instrumenta trZidta novca ili kreditna institucija kod koje su deponirana nov¢ana sredstva bude
u nemogucnosti isplatiti svoju obvezu (,default*). Navedenim rizikom Drustvo upravlja na nacin
da ulaZe najvecim dijelom u obveznice i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamc¢e drzave Clanice EU i OECD-a ili u depozite kod kreditnih institucija dobre kreditne

sposobnosti i poslovne reputacije iz Republike Hrvatske i druge drzave Clanice EU.

Struktura ulaganja Fonda je takva da nastoji ostvariti navedeni investicijski cilj isklju€ivo o
dospije¢u Fonda. Tijekom razdoblja trajanja Fonda cijena udjela Fonda moze biti ili viSa ili niza
od pocetne cijene udjela Fonda, tj. moguce su varijacije cijene udjela Fonda pod utjecajem
trzisnih kretanja. Stoga otkupljivanje udjela tijekom razdoblja trajanja Fonda, a prije dana
prestanka postojanja Fonda, moze rezultirati gubitkom, odnosno nizom vrijednosti od poCetne
vrijednosti ulaganja u Fond.

Portfelj Fonda ¢ée se u najvecoj mijeri izloziti obvezni¢kom trzistu i trziStu novca. Udio
kamatonosnih financijskih instrumenata ovisit ¢e o danim trziSnim uvjetima, tj. trziSnim
kamatnim stopama, a taj udio na pocetku razdoblja ulaganja moze prelaziti i 90% te se mijenjati
tijekom razdoblja trajanja Fonda, ovisno o strateskim i taktickim odlukama, odnosno nastojanju
ostvarenja investicijskog cilja.



Glede ograni¢enja ulaganja Fond sukladno prospektu moze ulagati (postoci se odnose na
udjel u neto vrijednosti imovine Fonda):

e bez ograniCenja
o u OBVEZNICE | INSTRUMENTE TRZISTA NOVCA &iji su izdavatelji ili za koje
jamée drzave Clanice EU i OECD-a, postujuci ograni¢enje da najvise 35% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u obveznice ili instrumente trzista
novca pojedinac¢nog izdavatelja drzave Clanice EU i OECD-a;
o unedavno izdane vrijednosne papire iz prethodne alineje.

e do30%
o uDEPOZITE kod kreditnih institucija (poslovnih banaka) uz postivanje sliedec¢ih
uvjeta:
= povratni su na zahtjev ili daju pravo opoziva;
= rok dospijeCa depozita necée biti duzi od 12 mjeseci;
= najviSe 20% neto imovine fonda moze biti ulozeno u depozite kod jedne
poslovne banke, pri Eemu se u obzir uzima i novac na raéunima;
= banka u koju ¢e se poloziti depozit ima sjediste u Republici Hrvatskoj ili
drugim drzavama ¢lanicama EU.
e do20%

o u UDJELE NOVCANIH FONDOVA (UCITS fondova koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici, otvorenih investicijskih
fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi pri
¢emu je treCa drzava u prospektu opisana kao drzava koja nije Clanica
Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o europskom gospodarskom
prostoru), koji svoju imovinu pretezito ulaZzu u depozite i instrumente trzista
novca.

e U FINANCIJSKE IZVEDENICE
o Fond moZe ulagati u terminske i opcijske ugovore u svrhu zastite imovine Fonda

te postizanja investicijskih cilieva Fonda. U terminske i opcijske ugovore
(financijske izvedenice) kao primjere (ali ne isklju€ive) u prospektu se izdvaja
sljedece:

= Kamatne unaprijedne ugovore (engl. Forward rate agreements; dalje u

tekstu: Forward);
= Zamijene (engl. Swaps; dalje u tekstu: Swap);
= Buduénosnice (engl. Futures; dalje u tekstu: Futures);

o Drustvo ¢e dominantno ulagati u izvedenice koje:
= omogucavaju postizanje valutne izloZzenosti i/ili valutnu zastitu (forward,
swap);
= utjeCu na duraciju Fonda (npr. Bund Futures).

Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti u najboljem interesu ulagatelja te sukladno trziSnim
uvjetima i prilikama. U prospektu se navodi kako sukladno Zakonu, ukupna izlozenost Fonda
prema izvedenim financijskim instrumentima ni u kom slu¢aju ne smije biti ve¢a od neto
vrijednosti imovine Fonda. Ulaganjima u financijske izvedenice ne¢e se povecavati profil
riziCnosti Fonda opisan u prospektu, odnosno takva upotreba izvedenica, iako moze dovesti
do privremenog uvecavanja zarade ili gubitaka u odnosu na referentna trzZista, nije usmjerena
na povecanje strukturne izloZzenosti Fonda referentnim trZiStima (uCinak poluge) i ne
podrazumijeva izloZzenost dodatnim rizicima koji mogu izmijeniti profil rizi€nosti Fonda opisan
u prospektu.



U prospektu se navodi i kako ¢e Fond sukladno uvjetima na trzistu koristiti transakcije
financiranja vrijednosnih papira poput repo transakcija, pri Cemu ¢e oCekuje koristenje pasivnih
repo transakcija do 10%, a najvide 20%, dok se za aktivne repo transakcije predvida tek
mogucnost koridtenja do najvise 20%, iako se prema o&ekivanjima iste nece koristiti.

Fondu je dozvoljeno ulaganje u druge UCITS fondove pod upravljanjem Drustva, u skladu sa
Zakonom, pri ¢emu Drustvo ulaznu i izlaznu naknadu, naknadu za upravljanje te naknadu
depozitaru, koje su inaCe plative ulaganjem u taj fond, Fondu naplacuje sukladno zakonskim
odredbama.

Fondu je dozvoljeno ulaganje u druge UCITS fondove pod upravljanjem drustava koja su s
Drustvom povezana zajedni¢kom upravom ili kontrolom ili znagajnim izravnim ili neizravnim
medusobnim vlasni¢kim udjelom, pri Eemu ta drustva Fondu ne smiju naplatiti ulaznu i izlaznu
naknadu.

U svrhu odredivanja profila rizi€nosti fonda, Drustvo koristi &etiri razine kojima opisuje profil
rizi€nosti fonda i to: nizak, umjeren, znacajan i visok. S obzirom na strategiju upravljanja,
tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem i karakteristike
financijskih instrumenta u koje Fond namjerava ulagati, u prospektu je profil rizi€nosti Fonda
odreden kao nizak, dok se predvida razina 3 od 7 sintetickog pokazatelja rizicnosti i uspjesnosti
(SRRI).

Nadalje, po pitanju naknada prospektom je predvideno da se ulazna naknada ne naplaéuje,
dok se izlazna naknada naplacuje samo u slu€aju povlacenja dijela ili svih sredstava iz Fonda
prije dana dospijeca Fonda te tada iznosi 5,00% od vrijednosti koja se povlacdi iz Fonda. Dakle,
izlazna naknada se ne naplacuje po dospije¢u Fonda. Na osnovicu koju €ini ukupna imovina
Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s oshove ulaganja u financijske instrumente
naplac¢uju se naknada za upravljanje u visini od 0,50% te naknada depozitaru u visini od
0,12%.

Revizor Fonda je revizorska ku¢a Ernst & Young d.0.0. za reviziju iz Zagreba.
Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom Clanka 243. stavka 1. Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja
za oshivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda
(,Narodne novine® broj 3/17 i 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) te da prospekt sadrzi
podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrZe podatke predvidene
Clankom 198. Zakona, a klju¢ni podaci za ulagatelje da sadrze podatke predvidenje ¢lankom
201. Zakona.

U skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnost nadzornog
odbora Drustva te suglasnost depozitara na pravila Fonda.

Nastavno na Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen dana 5. rujna 2016. godine sa
depozitarom Privredna banka Zagreb d.d., Drustvo je dostavilo njemu pripadajuce Priloge I i ll
od 6. prosinca 2022. godine, kao i dokaze da predloZeni depozitar ispunjava uvjete iz
delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o obvezama depozitara i Zakona te propisanu
dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog Pravilnika o osnivanju, odnosno potvrdilo
kako odredeni prilozi Ugovora o obavljanju poslova depozitara koje je Drustvo dostavilo Hanfi
u predmetu KLASA: UP/l 992-02/22-01/08 i nadalje jesu vazeci i primjenjivi.



Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 243.
stavka 1. Zakona, a sukladno &lanku 243. stavku 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za
oshivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i
pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom,
odobrenja prospekta i pravila Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s
relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u izreci ovog rieSenja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavak 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 992-02/22-01/43
URBROJ: 326-01-40-42-22-8
Zagreb, 21. prosinca 2022. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



