Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i 3. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 192.
stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine*
broj 44/16), u postupku izdavanja odobrenja za bitne promjene prospekta KD Plus, otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom, pokrenutom na zahtjev drustva KD Locusta Fondovi
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Savska cesta 106, OIB:
61865183767, zastupanog po predsjedniku uprave Zvonimiru Maricu, ¢lanu uprave Marku Woélflu
i ¢lanu uprave Amiru Hadzijusufovi¢u, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj dana 1. ozujka 2019. godine donosi sljedece

RJESENJE

Drustvu KD Locusta Fondovi d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u
Zagrebu, Savska cesta 106, OIB: 61865183767, izdaje se odobrenje za bitne promjene prospekta
KD Plus, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom.

Obrazlozenje

Drustvo KD Locusta Fondovi d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedistem u
Zagrebu, Savska cesta 106, OIB: 61865183767 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 20. srpnja 2018. godine zahtjev za izdavanje
odobrenja za bitne promjene prospekta fonda novog naziva KD Plus, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom (ranijeg naziva Locusta Cash, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom,
dalje: Fond), na temelju odredbe clanka 192. stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine" broj 44/16, dalje: Zakon).

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na trazenje Hanfe u
nekoliko navrata dostavljalo dopune zahtjeva kao i njemu prileZze¢e dokumentacije, da bi dana
22. veljaCe 2019. godine dostavilo i konaéne dopune zahtjeva i dokumentacije.

Postupajuéi po zahtjevu i njegovim dopunama i uvidom u prospekt Fonda te Odluku Drustva o
usvajanju bitnih promjena prospekta Fonda, utvrdeno je da se prospekt najznacajnije mijenja u
dijelu ciljeva Fonda, strategije ulaganja i ograni€enja ulaganja Fonda, te sklonosti Fonda
pojedinim rizicima i profilu rizi€nosti, i to zbog odluke Drustva da Fond nece nastaviti poslovanje
kao nov€ani fond kako ga propisuje Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (tekst znacajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L
169/8, 30.6.2017., dalje: Uredba o nov€anim fondovima) ve¢ kao kratkoro¢ni obveznicki fond.

S obzirom na spomenutu odluku Drustva, a u cilju razlikovanja Fonda od nov&anih fondova u
skladu s Uredbom o nov€anim fondovima, promijenjen je cilj Fonda te je kao novi cilj kojeg Fond
nastoji ostvariti odreden porast vrijednosti udjela Fonda u kratkom ili srednjem roku veci od
kratkoroCnih stopa na trziStu novca s visokom likvidnoS¢u i niskom volatilnosti imovine, a
ulaganjem pretezito u obveznice, a potom u depozite te instrumente trziSta novca izdavatelja s
podrucja Republike Hrvatske, ostalih drzava &lanica EU, CEFTA-e i OECD-a, pod uvjetom da
izdavatelj ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici ili, ako izdavatel



ima registrirano sjediste u trecoj drzavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Hanfa smatra
da je istovjetan onome propisanom pravom Europske unije.

Fond je prema promjenjenom prospektu prvenstveno namijenjen ulagateljima s horizontom
ulaganja duljim od 6 mjeseca, koji su spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja
na obvezni¢kom i nov€anom trzistu.

Prema promjenjenom prospektu, Fond ¢e primarno i pretezno ulagati u obveznice, a zatim u
instrumente trziSta novca i depozite pri ¢emu ne smije biti ugroZen investicijski cilj Fonda.

Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni¢eno u rasponu od 0 do 3. Fond ¢e mijenjati
modificirano trajanje imovine sukladno investicijskim ciljevima, trziSnim o€ekivanjima i kretanjima,
a u najboljem interesu udjelni¢ara.

Valutna izloZzenost imovine Fonda nije ograniCena kao $to je prethodno bila kada u odnosu na
temeljnu valutu Fonda (HRK) nije smjela prelaziti 20%.

Fond cCe bez ograniCenja ulagati u kratkoroéne i dugorotne obveznice i druge oblike
sekuritiziranog duga, Ciji su izdavatelj ili za koje jamCe Republika Hrvatska ili Savezna Republika
Njemacka ili jedinice lokalne i podruéne (regionalne) samouprave navedenih drzava ili javna
medunarodna tijela Cije su navedene drzave Clanice, odnosno drZzave ¢lanice EU ili jedinice
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzava Clanica EU, drzave ¢lanice OECD i CEFTA,
uz uvjet da najvide 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u duznicke vrijednosne
papire pojedine drzave Clanice EU ili njene jedinice lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave,
drzave ¢lanice OECD-a i CEFTA-e.

Fond ¢e do 75% neto imovine ulagati u depozite i/ili instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji ili
za koje jamce subjekti iz prethodnog pasosa, a tek u iznimnim i privremenim situacijama koje su
detaljnije opisane u prospektu moze ulagati i do 100% u depozite i/ili instrumente trzisSta novca, i
to kada je to u najboljem interesu udjelniCara u Fondu te ne ugrozava investicijski cilj, a potrebno
je radi osiguranja likvidnosti i/ili moguce povecane rizi€nosti na financijskim trzistima.

Fond ¢e do 100% neto imovine ulagati u duzni¢ke vrijednosne papire izdavatelja (korporativhe
obveznice) iz Republike Hrvatske, drzave Clanice Europske unije, OECD-a i CEFTA-e, s kojima
se trguje na burzi ili nekom drugom uredenom trziStu uz uvjet da najvise 10% neto vrijednosti
imovine fonda mozZze biti ulozeno u duzni¢ke vrijednosne papire pojedinog izdavatelja.

Fond moze generirati dodatni u€inak na vrijednost cijene udjela koristenjem financijske poluge.
Strategija financijske poluge se postiZze koriStenjem financijskih izvedenica i repo ugovora.

Fond moze, sukladno uvjetima na trzistu koristiti transakcije financiranja vrijednosnih papira poput
repo transakcija, transakcija kupnje i ponovne prodaje i transakcija prodaje i ponovne kupnje (buy-
sell back i sell-buy back). Sukladno Zakonu, Fond ¢e navedene tehnike upotrebljavati u svrhu
smanjenja rizika, smanjenja troSkova ili stvaranja dodatnog prihoda.



Fond mozZe ulagati do 100% neto imovine u repo i sli€ne transakcije financiranja vrijednosnih
papira (buy-sell back) gdje se kao osiguranje transakcija primaju instrumenti trzista novca ili
duZznicki vrijednosni papiri — repo aktivni.

Fond moze koristi do 20% neto imovine u repo i slicne transakcije financiranja vrijednosnih papira
(npr. sell-buy back) u kojima se imovina Fonda daje kao osiguranje — repo pasivni.

Fond moze ulagati u terminske i opcijske ugovore u svrhu zastite imovine Fonda te u svrhu
postizanja investicijskih cilieva Fonda. DruStvo ¢e dominantno ulagati u izvedenice koje
omogucavaju postizanje valutne izlozenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap), te koje utjeCu na
duraciju Fonda (npr. Bund Futures). Ostale financijske izvedenice ¢e se Koristiti u najbolijem
interesu ulagaca te sukladno trziSnim uvjetima i prilikama.

Fond moze ulagati do 10% neto imovine u udjele investicijskih fondova (UCITS fondova koji su
odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi te udjele ili dionice
zatvorenih alternativnih investicijskih fondova), koji svoju imovinu preteZito ulazu u duznicke
vrijednosne papire i instrumente trZista novca.

Fond moZe ulagati do 10% neto imovine moZe biti ulozeno u duzni¢ke vrijednosne papire i
instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trzistima,
izdavatelja u Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama EU, OECD-a i CEFTA-e.

Takoder, prethodno opisane promjene cilja i strategije ulaganja utjecale su i na sklonost Fonda
pojedinim rizicima te je u skladu s time revidiran opis rizika ulaganja u Fond kao i tablica rizicnosti
Fonda. Uz pojednostavljenje prikaza rizika, prikazana je sklonost Fonda pojedinom riziku uz
uvodenje nove skale kako slijedi: vrlo nizak (1), nizak (2), umjeren (3), visok (4), vrlo visok (5). Pri
tome je razina sklonosti prema operativhom riziku odredena kao visoka, sklonost Fonda prema
kamatnom riziku, valutnom riziku i riziku likvidnosti odredena kao umjerena, sklonost Fonda
prema riziku kretanja cijene financijskih instrumenata, riziku namire, kreditnom riziku, riziku
uspjesnosti ulaganja i riziku promjene poreznih propisa odredena kao niska. Prema ostalim
identificiranim rizicima i to riziku transparentnosti i korektnosti podataka i financijskog
izvjeScivanju subjektima u koje Fond ulaze, sistemskom, politickom i geografskom riziku, riziku
industrijske koncentracije i riziku koriStenja financijske poluge sklonost Fonda je odredena kao
vrlo niska. Profil riziCnosti Fonda je odreden kao nizak, umjesto dosadasnjeg vrlo niskog.

Prospekt Fonda nije promijenjen u dijelu koji se tie moguénosti prekoraCenja ograni¢enja
ulaganja iz Clanka 254. stavka 1. to¢ke 6. Zakona. Naime, u skladu sa strategijom ulaganja Fonda,
iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda ulaze se u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente
trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamcCi Republika Hrvatska ili jedinice lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske ili javha medunarodna tijela Cija je Republika
Hrvatska Clanica. U sluCajevima visokog rizika deprecijacije nacionalne valute te s ciljem zastite
ulagatelja od mogucih geopolitiCkih i ostalih rizika kojima bi u takvim okolnostima bila izlozena
Republika Hrvatska, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u duzZnicke
vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Savezna Republika
Njemacka ili jedinice lokalne i podrucne (regionalne) samouprave Savezne Republike Njemacke
ili javna medunarodna tijela €ija je Savezna Republika Njemacka ¢lanica (tzv. ,safe harbour).



U preostalom dijelu, prospekt Fonda je promijenjen na nacin da su propisani elementi njegova
sadrZaja pojasnjeni jasnije i detaljnije kako bi ulagatelji u Fond o istima bili transparentnije
informirani.

Zahtjev je osnovan.

Pregledom zahtjeva i njegovih dopuna te dostavljene dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo
prilozilo svu potrebnu dokumentaciju i platilo propisanu naknadu, da prospekt sadrzi podatke
predvidene Clankom 191. Zakona te da su bitne promjene prospekta u skladu sa Zakonom.
Slijedom navedenog odluceno je kao u izreci ovog rjeSenja.

Nastavno na izdano odobrenje za bitne promjene prospekta Fonda, Drustvo je duzno na nadin i
u rokovima iz ¢lanka 193. stavaka 2. i 3. Zakona, na svojim mreznim stranicama objaviti obavijest
o bitnim promjenama prospekta Fonda i predmetnu obavijest poslati svim ulagateljima. Jednako
tako, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 5. Zakona Drustvo ¢e o ispunjavanju navedenih obveza
prema ulagateljima bez odgode obavijestiti Hanfu.

Ovo rjesSenje ima se objaviti temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog riedenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnodenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
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