Na temelju Clanka 15. toCke 3. i Clanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te ¢lanka 24. stavka 3. Zakona o
preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka
USRH, 99/13-Odluka USRH i 148/13, dalje: ZPDD), Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, povodom zahtjeva drustva MLIN | PEKARE drustvo s ograni¢éenom odgovornoscu za
proizvodniju i promet mlinsko - pekarskih proizvoda i promet trgovacke robe, Sisak, Kralja
Zvonimira 24, OIB 22260862756, zastupanog po odvjetnicima iz odvjetni¢kog drustva Mamic¢,
Peri¢, Reberski, Rimac d.o.o., Zagreb, lvana Lucica 2a, za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje drustva ZAGREBACKE PEKARNE KLARA, dioni¢ko drustvo za proizvodnju
ugostiteljstvo, transport, unutarnju i vanjsku trgovinu, Zagreb, Utinjska 48, OIB 76842508189,
na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 30. travnja 2019. donosi

RJESENJE

Drustvu MLIN | PEKARE drustvo s ograni¢enom odgovornoScu za proizvodnju i promet
mlinsko - pekarskih proizvoda i promet trgovacke robe, Sisak, Kralja Zvonimira 24, OIB
22260862756, odobrava se objavljivanje ponude za preuzimanje drustva ZAGREBACKE
PEKARNE KLARA, dioni¢ko drustvo za proizvodnju ugostiteljstvo, transport, unutarnju i
vanjsku trgovinu, Zagreb, Utinjska 48, OIB 76842508189.

Obrazlozenje

Dana 8. travnja 2019. drustvo MLIN | PEKARE drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u za
proizvodnju i promet mlinsko - pekarskih proizvoda i promet trgovacke robe, Sisak, Kralja
Zvonimira 24 (dalje: Ponuditelj) zastupano po odvjetnicima iz odvjetni¢kog drustva Mamic,
Peri¢, Reberski, Rimac d.o.o., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a, podnijelo je Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) Zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje drustva ZAGREBACKE PEKARNE KLARA, dioni¢ko drudtvo za proizvodnju
ugostiteljstvo, transport, unutarnju i vanjsku trgovinu, Zagreb, Utinjska 48, (dalje: Ciljno
drustvo), tekst ponude za preuzimanije i isprave iz ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a.

U postupku odlucivanja o Zahtjevu za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog
drustva (dalje: Zahtjev) zaklju¢kom Hanfe od 23. travnja 2019. zatrazene su izmjene i dopune
teksta ponude za preuzimanje, dostava dodatne dokumentacije, a dana 26. i 29. travnja 2019.
dostavljene su izmjene i dopune teksta ponude za preuzimanje i dokumentacija, sukladno
traZenjima Hanfe.

Sukladno ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki 2. ZPDD, ponuda za preuzimanje je javno objavljena
ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upu¢ena svim dioni€arima ciljnog drustva za stjecanje svih
dionica s pravom glasa, uz uvjete i nacin odreden ZPDD-om. Ciljno drustvo se, ¢lankom 2.
stavkom 1. to¢kom 1. podtoc¢kom a) alinejom 1. ZPDD-a, definira kao dioni¢ko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj, Cije su dionice s pravom glasa uvrstene na uredeno trzisSte u
Republici Hrvatskoj u smislu odredbi Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/18,
dalje: ZTK).

Uvidom u javne podatke iz Sudskog registra, na dan nastanka obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje Ciljnog drustva utvrdeno je da temeljni kapital Ciljnog drustva iznosi
113.504.000,00 kuna te je podijeljen na 283.760 redovnih dionica koje glase na ime,
pojedinacnog nominalnog iznosa od 400,00 kuna.



Dionice Cilinog drustva se vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri u depozitoriju
SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a (dalje: SKDD) pod
oznakom ZPKL-R-A i ISIN oznakom HRZPKLRAQOO008. Prema javno dostupnim podacima
Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a/22 (dalje: ZSE) dionice Ciljnog drustva su na
dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje uvrStene na uredeno trziSte
segment Redovito trziste ZSE.

Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelja i osobe koje s njim
djeluju zajednicki, dana 13. ozujka 2019., sukladno ¢lanku 10. stavku 3. ZPDD-a, objavom
obavijesti Ponuditelja o namijeri objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva.
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Nadalje, iz dokumentacije prilozene Zahtjevu utvrdeno je da | I o 69.087
dionica Ciljnog drustva s pravom glasa, Sto predstavlja 24,35% udjela u temeljnom kapitalu
Cilinog drustva odnosno 24,35% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva dok Ponuditelj,
ki ne drze dionice Ciljnog drustva. Stoga Ponuditelj i osobe koje s Ponuditeljem
djeluju zajednicki drze ukupno 69.087 dionica Ciljnog drustva s pravom glasa, $to predstavlja
24,35% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva odnosno 24,35% dionica s pravom glasa
Ciljnog drustva.

Prema dokumentaciji priloZzenoj Zahtjevu i podacima kojima Hanfa raspolaze, utvrdeno je da
u razdoblju od godine dana prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
Ciljnog drustva Ponuditelj i naprijed navedene osobe s kojima djeluje zajednicki nisu stjecali
dionice Ciljnog drustva.

Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimanje obvezuje platiti po dionici iznosi 126,00
kuna.

Prema Potvrdi ZSE o prosje¢noj cijeni dionica Ciljnog drustva od 27. ozujka 2019., u razdoblju
od 12. prosinca 2018. do 12. ozujka 2019. (zadnja tri mjeseca prije nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje), na uredenom trziStu ZSE ostvareno je 10% dana
trgovanja dionicama Ciljnog drustva.

Slijedom navedenog, a s obzirom da se u razdoblju od tri mjeseca prije dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje trgovalo u manje od 1/3 trgovinskih dana, Ponuditelj je
bio obvezan, sukladno odredbi ¢lanka 22. stavka 3. to¢ke 9., a u vezi s odredbom ¢lanka 16.
stavka 3. ZPDD-a, Hanfi dostaviti elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva,
revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora.

Ponuditelj je uz Zahtjev prilozio Elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva kojeg
je izradilo drustvo Grant Thornton savjetovanje d.o.o., Zagreb, Ulica Grada Vukovara 284.
Uvidom u navedeni elaborat utvrdeno je da je kao dan procjene vrijednosti dionice Ciljnog
drustva naveden dan 31.12.2018. godine.



Sukladno €lanku 22. stavku 5. ZPDD-a fer vrijednost dionica ciljnog drustva odreduje se na
dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, a u konkretnom slu¢aju dan
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje je 13. ozujak 2019. godine.

Stoga je Ponuditelju zaklju¢kom Hanfe od 23. travnja 2019. naloZena dostava izmijenjenog i
dopunjenog elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva revidiranog od strane
neovisnog ovlastenog revizora. Ponuditelj je dana 26. travnja 2019. u ostavljenom roku
postupio sukladno nalogu Hanfe i dostavio trazenu dokumentaciju.

Prema Elaboratu o procjeni fer vrijednosti dionica 13. oZujka 2019. kojeg je izradilo drustvo
Grant Thornton savjetovanje d.o.0., Zagreb, Ulica Grada Vukovara 284 i IzvjeStaju o neovisno
izraZzenom uvjerenju o reviziji elaborata o procjeni vrijednosti dionica druStva ZagrebacCke
pekarne Klara d.d., od 25. travnja 2019. kojeg je izradilo drustvo BDO Croatia d.o.0, Zagreb,
Trg J.F. Kennedy 6b, procijenjena fer vrijednost dionice Ciljnog drustva na dan nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, odnosno na dan 13. oZujka 2019. iznosi 126,00
kuna.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od
126,00 kuna po dionici, odredena u skladu s ¢lankom 16. stavcima 2. i 3. ZPDD-a.

Sukladno ¢lanku 19. stavku 1. ZPDD-a, potrebno je osigurati nov€ana sredstva za placanje
preostalih 214.673 redovnih dionica Ciljnog drustva, koje €ine 75,65% udjela u temeljnom
kapitalu Cilijnog drustva.

Uvidom u potvrdu depozitara — SKDD-a, od dana 5. travnja 2019., utvrdeno je da je Ponuditelj
sredstva potrebna za pla¢anje svih dionica koje su predmet ponude za preuzimanje i s tim
povezanih materijalnih troSkova pohrane dionica osigurao neopozivom bankarskom
garancijom na prvi poziv izdanom od strane kreditne institucije Zagrebacka banka d.d.,
Zagreb, Trg bana Josipa Jela€i¢a 10.

Zahtjevu je prilozena potvrda o placenoj naknadi, sukladno €lanku 4. toc¢ki 1. Pravilnika o vrsti
i visini naknada Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br.26/19).

Buduci da je Ponuditelj uz Zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen sukladno
odredbi ¢lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbom ¢lanka 22. stavka
3. ZPDD-a, valjalo je sukladno ¢lanku 24. stavku 3. ZPDD-a, odluciti kao u izreci ovog rjeSenja.

Sukladno ¢lanku 8. stavku 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, ovo
rieSenje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem

tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.

KLASA: UP/I 976-02/19-02/03
URBROJ: 326-01-60-62-19-5
Zagreb, 30. travnja 2019.
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