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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavaka 1. i 3. i ¢lanka 15. stavka 1. to¢ke 3. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te
Clanka 243., a u vezi s odredbama ¢lanka 261. i €lanka 256. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine® broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24),
u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje podfonda ZB Invest Funds — ZB
bond 2027 EUR V kao novog podfonda u krovhom UCITS fondu ZB Invest Funds krovni UCITS
fond, pokrenutom na zahtjev drustva ZB Invest d.o0.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa
sjediStem u  Zagrebu, Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEL
549300TORFRCQ7Z21884, zastupano po predsjedniku uprave Hrvoju Krstulovi¢u i ¢lanu
uprave Goranu Banjaninu, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB:
49376181407, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 4. veljace 2025. godine donosi
sljedece

RJESENJE

1. Drustvu ZB Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEIl: 549300TORFRCQ7221884, izdaje se
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim podfondom s javnhom
ponudom ZB Invest Funds — ZB bond 2027 EUR V, te uklju€ivanje navedenog podfonda
u ZB Invest Funds krovni UCITS fond, $to obuhvac¢a odobrenje prospekta i pravila tog
podfonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za taj podfond, i to drustva ZAGREBACKA
BANKA DIONICKO DRUSTVO, sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelagi¢a 10, OIB:
92963223473, LEl: PRNXTNXHBIOTSY1V8P17.

2. Drustvu ZB Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEIl: 549300TORFRCQ7221884, izdaje se
odobrenje za ulaganje do 100% neto vrijednosti imovine otvorenog investicijskog podfonda
S javnhom ponudom ZB Invest Funds — ZB bond 2027 EUR V, u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji su izdavatel; ili za koje jam¢i Rumunjska.

Obrazlozenje

Drustvo ZB Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 7. sije€nja 2025. godine zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim podfondom s javhom ponudom
ZB Invest Funds — ZB bond 2027 EUR V (dalje: Podfond) kao novim podfondom ZB Invest
Funds krovnog UCITS fonda (dalje: Krovni fond), sve u skladu s odredbom ¢lanka 243. i
Clanka 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne
novine® broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24; dalje: Zakon). Zahtjev se ujedno odnosio i
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na izdavanje odobrenja iznimke od ograniCenja ulaganja iz Clanka 254. stavka 1. Zakona, te
je u kona¢nom obliku sadrzavao priloge u skladu s ¢lankom 243. Zakona.

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je samostalno i na
traZenje Hanfe dostavljalo dopune i dorade zahtjeva, kao i njemu prileZze¢e dokumentacije.
Konacdnu je dokumentaciju Drustvo dostavilo 28. sije€nja 2025. godine.

Uvidom u predmet Hanfe KLASA: UP/I 972-02/18-01/50, utvrdeno je da je dana 13. prosinca
2018. godine rieSenjem Hanfe izdano odobrenje za osnivanje i rad Krovnog fonda, odobrenje
prospekta i pravila Krovnog fonda te suglasnost na izbor drustva ZAGREBACKA BANKA
DIONICKO DRUSTVO, sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelagiéa 10, OIB:
92963223473, za obavljanje poslova depozitara Krovnog fonda.

Iz dokumentacije dostavljene uz zahtjev proizlazi da ¢e se u navedeni Krovni fond ukljuditi
novoosnovani Podfond. Prospekt Krovnog fonda sadrzi posebne odredbe kojima su za
Podfond regulirani, izmedu ostaloga, ulagateljski cilj, strategija i ograniCenja ulaganja, profil
rizi€nosti Podfonda, kao i iznosi ulaznih i izlaznih naknada, naknada za upravljanje i drugih
tro8kova.

Iz prospekta Krovnog fonda, a posebno dijela koji se odnosi na Podfond, proizlazi kako se
Podfond klasificira kao ostali fond (fond sa Sticenom glavnicom) te njime Drustvo aktivno
upravlja bez koridtenja referentne vrijednosti. Podfond se osniva na odredeno vrileme te je
prospektom kao datum prestanka (dospije¢a) Podfonda odreden 27. travnja 2027. godine.
Drustvo ¢e za dan prije prestanka Podfonda izracunati cijenu udjela te po toj cijeni izvrSiti otkup
svih udjela i u potpunosti isplatiti ulagatelje u roku od 5 (pet) radnih dana nakon prestanka.
Sredstva od otkupa udjela isplatit ¢e se na racun ulagatelja u obvezni¢kom podfondu najnize
rizi€nosti kojim ¢e Drustvo upravljati. Drustvo ¢e obavijestiti ulagatelje najmanje 30 (trideset)
dana prije prestanka Podfonda o: detaljnom postupku prijenosa sredstava, podacima i nacinu
izbora obveznitkog podfonda za isplatu sredstava od otkupa na prethodno naveden nacin,
relevantnoj dokumentaciji tog obvezni¢kog podfonda i naCinu na koji ¢e biti dostupna (odnosno
u prostorijama Drustva, prostorijama distributera te putem odabranog nagina komunikacije). U
sluaju da Drustvo na dan prestanka Podfonda ne bude upravljalo niti jednim obvezni¢kim
podfondom, sredstva od otkupa udjela ¢e se isplatiti na raCune ulagatelja. Ulagatelj moze
zahtijevati otkup svojih udjela u Podfondu ili obveznickom podfondu u koji su isplacena
sredstva u bilo kojem trenutku sukladno odredbama prospekta i pravila (npr. ukoliko ne Zeli po
dospijecu isplatu na racun obvezni¢kog podfonda, moZe u bilo kojem trenutku do 2 (dva) radna
dana prije dana prestanka rada Podfonda zahtijevati otkup svih udjela te ¢e mu se nov&ani
iznos isplatiti na nov€ani racun).

Podfond ima umjereni profil rizi€nosti (unutar skale nizak, nizak do umjeren, umjeren, umjeren
do visok i visok), dok se za isti predvida razina 2 od 7 zbirnog pokazatelja rizika u Dokumentu
s kljuénim podacima Podfonda.

Prema prospektu, Podfond je namijenjen svim_ulagateljima (pravnim i fizickim osobama) koji
imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo
ulaganja u Podfond ili slicne fondove, koji mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze
tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZzenog i ne oCekuju jamstva povrata
vrijednosti uloZenog, koji prihvacaju profil rizi€nosti Podfonda (umjerena rizi¢nost) i imaju za
cilj ostvarivanje prihoda svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (prvenstveno
obveznice) u eurima (EUR). Preporu¢eno razdoblje drzanja udjela u Podfondu je do njegova
dospijeca te se stoga napominje u prospektu kako ovaj Podfond nije primjeren za ulagatelje
koji namjeravaju otkupiti udjele prije dospijec¢a, kao niti za ulagatelje koji planiraju kupiti udjele
u Podfondu nakon razdoblja poCetne ponude udjela. Iz navedenog razloga, u prospektu se
navodi kako je izdavanje udjela u Podfondu moguc¢e samo u razdoblju pocetne ponude udjela.



Valuta Podfonda je euro (EUR), te je valuta uplata i isplata euro (EUR). Najnizi iznos ulaganja
temeljem jednokratnog zahtjeva je 1.000,00 EUR (tisucu eura), dok je pocCetna vrijednost
cijene udjela 100,00000 EUR (sto eura).

Prema prospektu ovaj Podfond u kontekstu ulagateljskog cilia nastoji ostvariti oCuvanje
pocetne vrijednosti imovine i godisnji porast vrijednosti imovine u rasponu od 1,30% do 1,50%
(prosjecni godisnji prinos) u razdoblju od osnutka do dospijeca 2027. godine ostvarivanjem
prihoda od kamatonosne imovine, pretezno ulaZzuéi na duzniCkim trziStima Francuske,
Njemacke, Rumunjske i Madarske, a manjim dijelom u ostale zemlje ¢lanice Europske unije,
pri ¢emu su duzniCka trzista definirana u prospektu Krovnog fonda.

U kontekstu strategije ulaganja, u prospektu se navodi da Podfond nastoji ostvariti svoj
investicijski cilj izlazu¢i se pojedinim trzistima (kako su ona detaljnije opisana u prospektu), i
to:
o |zlazuéi se duzni¢kim trzistima bez ograni¢enja;
o lzlazuéi se obveznickim trzistima bez ogranienja:
= |zravno ulazudéi u:
e oObveznice;
= Posredno se izlazu€i kroz:
¢ investicijske fondove koji su primarno izlozeni obveznicama;
o financijske izvedenice C€ija se temeljna imovina sastoji od
obveznica, koSarice obveznica ili indeksa obveznickih trzista;
e |zlaZzuéi se nov€anim trzistima najviSe do 30% ukupne izloZzenosti Podfonda;
» |zravno ulazuéi u:
e instrumente trZista novca;
e depozite;
= Posredno se izlazu€i kroz:
¢ investicijske fondove koji su primarno izlozeni instrumentima
trzidta novca;
o financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od
instrumenata trziSta novca, kosarice instrumenata trziSta novca
ili indeksa nové&anih trzista.

Podfond prema prospektu nec¢e ulagati na dioni¢ko trziste niti u konvertibilne obveznice.

Podfond ée poduzimati ulaganja koja su izloZena trzistima Europske unije, $to ukljucuje
ulaganja u financijske instrumente Ciji je izdavatel; ili za koje jamc¢i neka od navedenih drzava
ili jedinica lokalne i podru€ne (regionalne) samouprave navedenih drzava, odnosno u
financijske instrumente ostalih izdavatelja iz navedenih drZzava ili koji posluju ili veéinu svojih
prihoda ostvaruju u navedenim drzavama (izravna izloZenost) te ulaganje u izvedene
financijske instrumente i investicijske fondove koji su izlozeni navedenim financijskim
instrumentima (posredna izloZenost).

Investicijski cilj Podfonda nastojat ¢e se ostvariti ulaganjem imovine Podfonda preteZito u
financijske instrumente Cije ¢e dospijeCe vecinom biti Sto blize, a prije datuma prestanka
(dospijeca) Podfonda. S protekom vremena i priblizavanjem datuma prestanka (dospijec¢a)
Podfonda, vriieme do dospijeca financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina Podfonda
¢e se smanjivati te ¢e se izlozenost nov€anom trziStu povecavati i rasti preko 30% ukupne
izloZzenosti Podfonda.

Imovina Podfonda smije biti ulozena u imovinu i obveze denominirane u valuti razli€itoj od
valute Podfonda najviSe do 10% neto vrijednosti imovine Podfonda.

Prema prospektu, Podfond moze koristiti financijsku polugu najvise 100% neto vrijednosti
imovine Podfonda te ¢e kao transakcije financiranja vrijednosnih papira koristiti repo ugovore



i obrnute repo ugovore, ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj
prodaiji i to o¢ekivano do 10%, a najvide 20% neto imovine Podfonda.

Konacno, kao okosnicu opisane strategije ulaganja, DruStvo je iznimno od ograni€enja iz
Clanka 254. stavka 1. Zakona, prospektom predvidjelo mogucnost ulaganja viSe od 35% neto
imovine Podfonda i to do 100% neto vrijednosti imovine Podfonda u obveznice i instrumente
trzista novca diji je izdavatel;j ili za koje jam¢&i Rumunjska.

Prospektom je takoder predvideno da se obracunava i naplacuje ulazna naknada, naknada za
upravljanje, naknada za depozitara i izlazna naknada te troSkovi precizirani u prospektu.
Ulazna naknada naplacuje se u iznosu od 1,00%. Izlazna naknada naplaéuje se u iznosu od
3,00%, no ne kod prestanka Podfonda. Naknada za upravljanje naplacuje se u iznosu od
0,50%, naknada depozitaru naplacuje se u iznosu od 0,10%, a minimalno 400 EUR mjesec¢no.
Osnovice za obracune navedenih naknada detaljnije su opisane u opc¢em dijelu prospekta u
odjeljku Naknade i troSkovi.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom Clanka 243. stavka 2. Zakona te ¢lanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja
za osnhivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda
(,Narodne novine® broj 3/17 i 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) te da prospekt Krovhog
fonda sadrzi podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Krovnog fonda sadrze
podatke predvidene ¢Elankom 198. Zakona, sve prilagodeno u odnosu na novi Podfond. U
skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev je dostavljena i suglasnost depozitara i
nadzornog odbora Drudtva na pravila Krovnog fonda prilagodena u odnosu na novi Podfond.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Krovni fond,
skloplien dana 29. svibnja 2024. godine izmedu Drustva i ZAGREBACKA BANKA DIONICKO
DRUSTVO, sa sjediStem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, OIB: 92963223473, te
Aneks 6. tom ugovoru od 6. studenog 2024. godine, kojim je i u odnosu na Podfond dopunjen
oshovni Ugovor o obavljanju poslova depozitara. Uvidom u predmet Hanfe KLASA: UP/l 992-
02/24-01/33, utvrdeno je da je dana 23. srpnja 2024. godine rijeSenjem Hanfe izdano odobrenje
za bitne izmjene ugovora o obavljanju poslova depozitara temeljem ovdje spomenutog i od
Drustva dostavljenog osnovnog ugovora o obavljanju poslova depozitara i Aneksa tog ugovora
od 26. lipnja 2024. godine. Drustvo je dostavilo i dokaze da predloZeni depozitar ispunjava
uvjete iz Zakona te propisanu dokumentaciju za depozitara iz gore navedenih podzakonskih
propisa.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Podfondom potrebno je ishoditi na temelju odredbe
¢lanka 243. stavka 1. Zakona, a u vezi s odredbama ¢lanka 261. Zakona, dok se u skladu s
odredbom ¢lanka 243. stavka 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom smatra da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Podfondom
u skladu s relevantnim propisima (5to se odnosi i na odobrenje prospekta i pravila Krovnog
fonda doradena s posebnostima u odnosu na Podfond, kao i odobrenje na izbor depozitara za
Podfond), stoga je odlu€eno kao u toc€ki 1. izreke ovog rjeSenja.

S obzirom na prethodno opisanu strategiju i ciljanu strukturu ulaganja Podfonda koje je Drustvo
predvidjelo u prospektu, a koje uklju€uju iznimno ulaganje preko 35%, odnosno do 100% neto
vrijednosti imovine Podfonda u obveznice i instrumente trziSta novca diji je izdavatelj ili za koje



jamé&i Rumunjska, u skladu s odredbom ¢lanka 256. Zakona, odluceno je kao u tocki 2. izreke
ovog rjeSenja.

Ovo rjesenje objavit ¢e se temeljem &lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/l 992-02/25-01/02
URBROJ: 326-01-40-42-25-6
Zagreb, 4. veljae 2025. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



