Misljenje Hanfe vezano za pravni status imovine AlF-a osnovanog na
odredeno vrijeme nakon proteka roka na koji je AIF osnovan

Zahtjev za misljenjem

Hanfi je postavljen upit o pravnom statusu imovine AlF-a osnovanog na odredeno vrijeme
nakon proteka roka na koji je AIF osnovan, u slu¢aju da cjelokupna imovina AlF-a ne bude
unovcéena do prestanka AlF-a.

Misljenje
Hanfa je na sjednici Upravnog vije¢a dana 18. veljate 2021. godine donijela sljedeée misljenje:

Prestanak AlF-a osnovanog na odredeno vrijeme ureden je cClankom 228. Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima (NN br. 21/18 i 126/19, dalje: ZAIF), neovisno o tome
postoji li u tom trenutku ili ne odredena imovina koja nije unov&ena ili podijeljena ulagateljima
u skladu s pravilima AlF-a (ako je pravilima AlF-a takvo §to propisano).

Clanak 228. stavak 1. ZAIF-a propisuje da se za AIF koji je osnovan na odredeno vrijeme (u
ovom slu€aju, FGS) u njegovim pravilima odreduje datum prestanka istog. ZAIF (Clanak 228.
stavak 3.) propisuje da je, UAIF ulagatelje u AIF koji je osnovan na odredeno vrijeme duzan
isplatiti u roku od najkasnije sedam dana nakon prestanka AlF-a osim ako pravilima AlF-a i
prospektom kada je to primjenjivo, nije utvrdeno drugadije. Ova odredba uzima u obzir
specificnosti AlIF-ova s odredenim trajanjem, kao i Cinjenicu da je kod istih UAIF-u poznat
datum prestanka AlF-a, te je UAIF, paznjom dobrog struénjaka duzan planirati dezinvestiranje,
odnosno izlazak iz realiziranog ulaganja u skladu s takvim rokom, a §to se detaljnije ureduje
unutar samih pravila konkretnog AlF-a.

Napominje se da, ovisno o konkretnoj situaciji pojedinacnog AlF-a, UAIF ima na raspolaganju
mehanizme kojima moze produziti trajanje AlF-a, ili kojima moze postupak likvidacije
pokrenuti prije dana prestanka AlF-a, a uz suglasnost Povjereni¢kog odbora. Na ovaj nacin
se u obzir uzima mogucnost da UAIF ipak nece biti u moguc¢nosti izvrSiti obveze iz ¢lanka 228.
stavaka 2. i 3. ZAIF-a u prvotno predvidenom roku.

Ako se ne pokrene likvidacija AlF-a, a UAIF ne izvrSi navedenu obvezu u propisanom roku
(bilo prvotnom bilo produzenom), temeljem Clanka 283. stavka 1. toCke 82. te Clanka 284.
stavka 1. toCke 48. ZAIF-a, predvidena je prekr$ajna odgovornost UAIF-a. ZaprijeCena kazna
za navedeni prekrsaj propisana je u rasponu od 200.000,00 do 500.000,00 kn za teZi odnosno
od 50.000,00 do 100.000,00 za laksi prekraj. U tom slucaju se smatra da je UAIF postupio
protivno prisilnoj odredbi ZAlF-a. Neispunjavanje obveza UAIF-a prema ulagateljima i/ili AlF-
u predstavlja, osim postupanja protivno ZAIF-u, povredu ugovornog odnosa, koje UAIF i
ulagatelji rjeSavaju putem odabranog postupka mirenja (ako je tako propisano pravilima AlF-
a) ili u parni€énom postupku pred nadleznim trgovackim sudom.

U slu€aju da UAIF nije obavio duZnost iz ¢lanka 228. stavaka 2. i 3. ZAIF-a, napominje se da
je moguca i primjena odredbi o odgovornosti UAIF-a za Stetu iz ¢lanka 94. ZAIF-a, ovisho o
tome smatraju li ulagatelji u AlIF da je takva Steta nastala ili ne. Naime, UAIF je odgovoran



AlF-u i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih ZAlF-om, propisima
donesenim na temelju ZAIF-a, pravilima AlF-a odnosno prospektom kada je to primjenjivo. U
tom slucaju se primjenjuju odredbe ¢lanaka 17. do 20. Pravilnika o naknadi Stete ulagateljima
i/ili AIF-u, uklju€ujuéi i odredbe o obvezi UAIF-a da izradi plan naknade Stete i bez odgode isti
dostavi Hanfi.

U odnosu na upit vezano za pravni status mozebitno neunovCene imovine AlF-a nakon
proteka roka na koji je AIF osnovan, istiCemo sljedece.

Sukladno povjereni¢kom odnosu iz ¢lanka 84. stavka 1. ZAlF-a koji postoji izmedu UAIF-a i
svakog ulagatelja u AlIF bez pravne osobnosti, UAIF je duzan ispuniti obvezu iz ¢lanka 228.
stavaka 2. i 3. ZAlIF-a i isplatiti ulagatelje. Ako se ta obveza ne ispuni, na nacin i u roku
predvidenom ZAIF-om, ulagatelji imaju dospjelo potraZivanje prema UAIF-u za takvu isplatu,
sukladno navedenim odredbama ZAlF-a, a namirenje odnosno ispunjenje takve Cinidbe, ako
bi ista bila sporna (neispunjenje, djelomi¢no ispunjenje, zakasnjenje duznika u odnosu na
predmetnu cCinidbu), moze se posti¢i putem odabranog postupka mirenja (ako je tako
propisano pravilima AlF-a) ili tuzbom u parni€nom postupku pred nadleznim trgovackim
sudom.

Dok se to potrazivanje ne namiri (bilo mirnim putem, bilo odlukom suda), status imovine AlF-
a (nakon isteka trajanja AlF-a), u kontekstu vlasni¢kopravnih i obveznopravnih odnosa, nije
eksplicitno reguliran odredbama ZAlF-a. Medutim, ZAIF opéenito propisuje da se imovina koja
¢ini AlIF, odnosno imovina AlF-a te prava koja ¢ine imovinu AlF-a, nalaze u zajedni¢kom
vlasnistvu svih ulagatelja u AIF. Naime, ¢lanak 84. stavak 4. ZAlF-a predvida da ulagatelj u
AIF na temelju ugovora o ulaganju uz udjel stjeCe poloZaj suovlastenika na stvarima, pravima
i trazbinama koje pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini AlF-a. Napominjemo da je stvar
(imovina), sukladno &lanku 57. stavku 1. Zakona o vlasniStvu i drugim stvarnim pravima
(Narodne novine br. 91/96, 68/98, 137/99, 22/00, 73/00, 129/00, 114/01, 79/06, 141/06,
146/08, 38/09, 153/09, 143/12, 152/14; dalje: ZOV), u zajednickom vlasniStvu kad na
nepodijeljenoj stvari postoji vlasnistvo dviju ili viSe osoba (zajedniCara) koje sve u njemu imaju
udjela, ali veli€ina njihovih udjela nije odredena, bez obzira na to §to je odrediva. Ovo bi bio
slu¢aj kod imovine AlF-a, s obzirom da veli€ina udjela ulagatelja u AlF-u jest odredena, dok
veliina udjela odnosno vlasniStva svakog ulagatelja u konkretnoj pojedinoj stavci imovine
AlF-a nije odredena, ali jest odrediva. Takoder napominjemo da ZOV ureduje kako ,stvar
moze biti u zajedni¢kom vlasniStvu samo na temelju zakona®.

Ako trajanje AlF-a nije produZeno, te UAIF nije ispunio zahtjev iz ¢lanka 228. stavaka 2. i 3.
ZAIF-a i nije isplatio ulagatelje, a imovina AlF-a nije unov€ena, prestanak postojanja AlF-a ne
mijenja Cinjenicu da imovina AlF-a bez pravne osobnosti ne pripada UAIF-u, nije dio
njegove imovine, likvidacijske ili steCajne mase, niti moze biti predmetom ovrhe radi namirenja
trazbine prema UAIF-u, sve sukladno Clanku 86. stavku 1. ZAIF-a. Iz odredbi ZAIF-a ne
proizlazi da bi imovina AlF-a, a koja nije likvidirana, prestankom trajanja AlF-a, po sili odredbi
ZAIF-a presla u vlasnistvo UAIF-a, posebno u slu€aju kada UAIF nije ispunio svoju obvezu
otkupa udjela od ulagatelja.

Hanfa napominje da se na raspolaganje imovinom i odnose medu zainteresiranim osobama
od trenutka isteka trajanja AlF-a, dakle, izmedu ostalog, primjenjuju odredbe ZOV-a, kao i
Zakona o obveznim odnosima (jedno od temeljnih nadela obveznopravnih odnosa je nacelo
slobode uredivanja obveznih odnosa), te su ulagateljima na raspolaganju relevantni pravni
instrumenti ZOV-a i Zakona o obveznim odnosima koji se mogu realizirati dogovorom izmedu
ulagatelja ili sudskim putem, a koji su od presudnog utjecaja na pravni status mozebitno
neunovCene imovine Fonda nakon proteka roka na koji je Fond osnovan.



