REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba €lanka 8. stavaka 1.i 3. i Clanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te odredaba ¢lanka 243.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine® broj
44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24, 13/26), Clanka 5. i Clanka 7. stavka 4. Zakona o
provedbi Uredbe (EU) br. 2017/1131 o nov&anim fondovima (,Narodne Novine* broj 118/18),
te natemelju €lanka 4. stavaka 2. i 5. i ¢lanka 17. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (tekst znacajan za EGP,
Sluzbeni list Europske unije L 169/8, 30.6.2017.) s pripadajuc¢om Uredbom (EU) 2024/2987
Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2024. o izmjeni uredaba (EU) br. 648/2012,
(EU) br. 575/2013 i (EU) 2017/1131 u pogledu mjera za ublazavanje prekomjernih izlozenosti
prema sredisnjim drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja i pobolj$anje uCinkovitosti trZidta
poravnanja u Uniji (Tekst znaCajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L, 4.12.2024.),
Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta i Vijeéa od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L, 20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom
Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131
Europskog parlamenta i VijeCa u pogledu jednostavnih, transparentnih i standardiziranih
(STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za
imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i metodologija procjene kreditne kvalitete
(Tekst znacgajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije L 177, 13.7.2018.) i Delegiranom
Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o izmjeni Delegirane uredbe (EU)
2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju nov€ani fondovi primaju u okviru obratnih repo
ugovora (Tekst znaCajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije L 298/1, 23.8.2021.), u
postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom s
javnom ponudom onemarkets UC Cash Plus Fund, pokrenutom na zahtjev drustva UniCredit
Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Samoborska cesta
145, OIB: 23889363045, LEI: 549300TORFRCQ7Z21884, zastupano po predsjednici uprave
Maji BeSevic Vlajo i Clanici uprave Ivi Konig, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,
0OIB: 49376181407, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 07. srpnja 2026. godine donosi
sljedece

RJESENJE

1. UniCredit Invest d.o.o0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEI: 549300TORFRCQ7Z21884, izdaje se
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom
onemarkets UC Cash Plus Fund, kao standardnim nov€anim fondom s promjenjivom
neto vrijednoS¢u imovine, a koje obuhvaéa odobrenje prospekta i pravila tog fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za taj fond, i to ZAGREBACKA BANKA DIONICKO
DRUSTVO, sa sjeditem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelagiéa 10, OIB: 92963223473,
LEl: PRNXTNXHBIOTSY1V8P17.

2. UniCredit Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Samoborska cesta 145, OIB: 23889363045, LEI: 549300TORFRCQ7Z21884, odobrava se
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iznimka za ulaganje do 100% neto imovine otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom onemarkets UC Cash Plus Fund, u razli¢ite instrumente trziSta novca koje izdaju
ili za koje jamc&e: Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemacka, Republika Austrija,
Kraljevina Belgija, Francuska Republika, Kraljevina Spanjolska i Talijanska Republika ili
javno medunarodno tijelo (financijska institucija ili organizacija) kojemu pripadaju jedna ili
vise drzava €lanica Europske Unije i to Europska Unija, Europska sredidnja banka,
Europska investicijska banka, Europski investicijski fond, Europski stabilizacijski
mehanizam, Europski fond za financijsku stabilnost, srediSnje tijelo ili srediSnja banka
trece zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna banka za obnovu i razvoj,
Razvojna banka Vije¢a Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za
medunarodne namire.

Obrazlozenje

UniCredit Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima, sa sjedidtem u Zagrebu, Samoborska
cesta 145, OIB: 23889363045 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 17. travnja 2026. godine zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom
onemarkets UC Cash Plus Fund, uz zahtjev za izdavanjem odobrenja na izbor ZAGREBACKA
BANKA DIONICKO DRUSTVO, sa sjeditem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelagiéa 10, OIB:
92963223473, za obavljanje poslova depozitara tog fonda, kao i priloge u skladu s ¢lankom
243. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine* broj
44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24, 13/26, dalje: Zakon).

Uz zahtjev Drustvo je dostavilo i zahtjev za odobrenje iznimke od ograni¢enja ulaganja iz
Clanka 17. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja
2017. o nov€anim fondovima (tekst znaCajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L 169/8,
30.6.2017.) s pripadaju¢om Uredbom (EU) 2024/2987 Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2024. o izmjeni uredaba (EU) br. 648/2012, (EU) br.575/2013
i (EU) 2017/1131 u pogledu mjera za ublaZzavanje prekomjernih izloZenosti prema sredidnjim
drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja i poboljSanje ucinkovitosti trziSta poravnanja
u Uniji (Tekst zna€ajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L, 4.12.2024.), Uredbom (EU)
2023/2869 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u
pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znac¢ajan za
EGP, Sluzbeni list Europske unije L, 20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU)
2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu jednostavnih, transparentnih i standardiziranih (STS)
sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu
primljenu u okviru obratnih repo ugovora i metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst
znacajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije L 177, 13.7.2018.) i Delegiranom Uredbom
Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2018/990 u
pogledu zahtjeva za imovinu koju nov&ani fondovi primaju u okviru obratnih repo ugovora
(Tekst zna€ajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije L 298/1, 23.8.2021.) (dalje: Uredba o
novéanim fondovima).

Opisani zahtjev (dalje: Zahtjev) je podnesen na temelju ¢lanka 5. Zakona o provedbi Uredbe
(EU) br. 2017/1131 o nov€anim fondovima (,Narodne Novine“ broj 118/18; dalje: Zakon o
provedbi Uredbe o novéanim fondovima), na temelju ¢lanka 4. stavaka 2. i 5. Uredbe o



nov¢anim fondovima, kao i na temelju ¢lanka 243. Zakona koji je primjenjiv i na temelju ¢lanka
7. stavka 4. Zakona o provedbi Uredbe o nov€anim fondovima. Zahtjev je u konaénom obliku
sadrZzavao i priloge u skladu s ¢lankom 243. Zakona te ¢&lankom 4. stavkom 5. Uredbe o
nov¢anim fondovima.

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog Zahtjeva, Drustvo je na traZzenje Hanfe i na
vlastitu inicijativu u viSe navrata dostavilo dopune Zahtjeva, kao i njemu prilezece
dokumentacije, te prilagodilo i planirani naziv fonda na koji se odnosi Zahtjev. Konacnu je
dokumentaciju Drustvo dostavilo 25. lipnja 2026. godine.

Uvidom u Zahtjev i prospekt Fonda utvrdeno je kako se radi o otvorenom investicijskom fondu
s javhom ponudom (UCITS fond) osnovanom na neodredeno vrijeme, i to standardnom
novéanom fondu s promjenjivom neto vrijedno$éu imovine, u skladu s Uredbom o nov&anim
fondovima.

Prema prospektu Fonda, isti je namijenjen svim_ulagateljima (pravnim i fizickim osobama) koji
imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo
ulaganja u Fond ili slicne fondove, koji mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze
tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZzenog i ne o€ekuju jamstva povrata
vrijednosti ulozenog, koji prihvacaju profil rizicnosti Fonda (niska rizi€nost), koji su spremni
ulagati u Fond unutar preporucenog razdoblja drzanja 1 (jedan) mjesec i dulje te koji imaju za
cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom
politikom (nov€ana trzista) u eurima (EUR).

Prema prospektu Fonda, u kontekstu ulagateljskog cilja Fond nastoji ostvariti prinose u skladu
sa stopama na trziStu novca i oCuvati vrijednost ulaganja, uz promicanje okoliSnog obiljezZja
smanjenja emisije staklenickih plinova u atmosferu, ulazuci primarno na nov€ana trzista trzista
kako su ista definirana prospektom Fonda, izdavatelja drzava ¢lanica Europske Unije, a
manjim dijelom u izdavatelje ostalih drzava Europe (kako je ona definirana prospektom
Fonda)' i Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava. Takoder, jedan dio Fonda ¢e biti izlozen novéanim
trzistima ostalih izdavatelja iz navedenih drzava ili koji posluju ili vecinu svojih prihoda
ostvaruju u navedenim drzavama te novC€anim trziStima javnih medunarodnih tijela kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica Europske Unije.

U skladu s navedenim ciljevima, u prospektu se provode i uskladenja s primjenjivim
odredbama Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i vije¢a od 27.studenog 2019. o
objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., dalje:
SFDR), te se u prospekt unose povezani prilozi i to Obrazac predugovorne objave za
financijske proizvode iz ¢lanka 8. stavaka 1., 2. i 2.a Uredbe (EU) 2019/2088 i ¢lanka 6. prvog
stavka Uredbe (EU) 2020/852 u kojem se detaljnije prikazuju propisane informacije o
promicanju konkretnog okoliSnog obiljezja za Fond.

U kontekstu strategije ulaganja, u prospektu se navodi da Drustvo aktivho upravlja Fondom
bez koriStenja referentne vrijednosti te ulaze na temelju vlastitih prosudbi u skladu s
investicijskom politikom Fonda i uz potpunu slobodu odabira ulaganja i sastava imovine.

' drzave ¢lanice Europske Unije, EFTA-e i CEFTA-e uklju¢uju¢i Ujedinjeno Kraljevstvo Velike Britanije i Sjeverne Irske



Fond, nadalje, nastoji ostvariti svoj investicijski cilj izlazu¢i se nov€anim trzistima (kako su ona
detaljnije opisana u prospektu) i to bez ograni¢enja:
e izravno ulazuéi u:
o instrumente trzista novca;
o sekuritizacije i komercijalne zapise osigurane imovinom (ABCP)
o depozite;
e posredno se izlaZzuci kroz:
o kratkoro¢ne i standardne nov&ane fondove.

Fondu je, prema prospektu, dopusteno ulagati u imovinu odredenu Uredbom o nov€anim
fondovima, Zakonom o provedbi Uredbe o nov&anim fondovima i propisima donesenim na
temelju spomenutih te drzati novac na raéunu kod kreditne institucije, prema u prospektu
opisanom prihvatljivom imovinom Fonda i ograni€enjima ulaganja Fonda kako slijedi.

Instrumenti trziSta novca

Instrumenti trZiSta novca u koje Fond ulaZe svoju imovinu obuhvacaju financijske instrumente
kojima se uobiajeno trguje na nov€anom trzistu, kao §to su trezorski, blagajnicki i komercijalni
zapisi i certifikati o depozitu te obveznice s preostalim rokom do dospije¢a manijim ili jednakim
397 dana i obveznice s preostalim rokom do dospije¢éa manjim ili jednakim 2 (dvije) godine
pod uvjetom da je preostalo vrijeme do sljedec¢eg datuma uskladivanja kamatnih stopa 397
dana ili manje, osim instrumenata pla¢anja, a moraju ispunjavati sve sljedece uvjete:

a) izdavatelj Instrumenta trZidta novca je dobio pozitivnhu kreditnu ocjenu prilikom interne
procjene kreditne kvalitete, osim ako instrument trziSta novca nije izdan od strane ili
ako za njega ne jamc¢i Europska unija, sredisnje tijelo ili srediSnja banka drZzave Clanice
Europske unije, Europska sredidnja banka, Europska investicijska banka, Europski
stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost.

Osim navedenih instrumenata trziSta novca, imovina Fonda moze se uloziti u likvidne
prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca pod uvjetom da je ta imovina u
skladu s jednim od sljedecih uvjeta:

a) izdaje je ili za nju jam¢i Europska unija, srediSnje tijelo ili srediSnja banka drzave
Clanice Europske unije, Europska sredidSnja banka, Europska investicijska banka,
Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost pod
uvjetom da im
je dodijeljena pozitivna ocjena prilikom interne procjene kreditne kvalitete. U slu€aju
kada ulaze u navedenu imovinu, Fond ¢e drzati likvidne prenosive vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca iz najmanje Sest razli€itih izdanja predmetnog izdavatelja
te ¢e u likvidne prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca iz istog
izdanja uloZiti najvise 30% svoje neto vrijednosti imovine;

b) izdaje je ili za nju jamci srediSnje tijelo ili srediSnja banka tre¢e zemlje, pod uvjetom da
im je dodijeljena pozitivha ocjena prilikom interne procjene kreditne kvalitete.

Sekuritizacije i komercijalni zapisi osigurani imovinom (ABCP)

Sekuritizacije i ABCP-ovi se smatraju dozvoljenim ulaganjem za Fond pod uvjetom da su
dovoljno likvidni, da su dobili pozitivhu kreditnu ocjenu prilikom interne pocjene kreditne
kvalitete te da su jedno od sljedeceg:



a) sekuritizacija iz ¢lanka 13. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/612 u vezi s
zahtjevom za pokri¢e likvidnosti za kreditne institucije

b) ABCP-ovi koji je izdao program ABCP:
koji u potpunosti podupire regulirana kreditna institucija koja pokriva sve
likvidnosne, kreditne i znac¢ajne razrjedivacke rizike, kao i tekuce transakcijske
troSkove i tekuce troSkove na razini ¢itavog programa povezane s ABCP-om,
ako je to potrebno da bi se ulagatelju zajamcila puna isplata svakog iznosa u
okviru ABCP-a,

- koji nije resekuritizacija, te temeljne izloZzenosti sekuritizacije na razini svake
transakcije ABCP ne ukljuCuju nikakvu sekuritizacijsku poziciju,

- koji ne uklju€uje sintetsku sekuritizaciju, odnosno sekuritizaciju u kojoj se
prijenos rizika postize uporabom kreditnih izvedenica ili jamstava, a izloZenosti
koje se sekuritiziraju ostaju izloZzenosti inicijatora.

c) jednostavna, transparentna i standardizirana (STS) sekuritizacija kako je utvrdena u
skladu s kriterijima i uvjetima iz ¢lanka 20., 21. i 22. ili STS ABCP-ovi, kako je utvrden
u skladu s kriterijima i uvjetima iz €lanaka 24., 25. i 26. Uredbe (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vijeéa®.
Fond smije ulagati u prethodno navedene sekuritizacije ili ABCP-ove pod uvjetom da je
ispunjen bilo koji od sljedecih uvjeta kako je primjenjivo:

a) ugovoreno dospijece pri izdavanju ili preostali rok do dospije¢a sekuritizacija i ABCP-
ova iz tocke a), b) i c) je dvije godine ili manje, a preostalo vrijeme do sljedeéeg datuma
uskladivanja kamatnih stopa je 397 dana ili manje,

b) sekuritizacije iz to¢ke a) i ¢) amortizacijski su instrumenti te imaju WAL od dvije godine
ili manje.

Depoziti
Depoziti kod kreditnih institucija u koje Fond ulaze svoju imovinu moraju ispunjavati sve
sljedece uvjete:

a) povratni su na zahtjev ili se mogu opozvati u svakom trenutku,

b) dospijeva za najvise 12 (dvanaest) mjeseci i

¢) kreditna institucija u koju se polazu ima statutarno sjediste u drzavi €lanici Europske
Unije.

Financijske izvedenice
Fond ¢e koristiti financijske izvedenice (OTC i ETD) pod sljede¢im uvjetima:
a) temelj izvedenog instrumenata su kamatne stope, devizni te€ajevi, valute ili indeksi
jedne od tih kategorija,
b) izvedeni instrument sluzi isklju€ivo za zastitu od rizika kamatne stope ili teCajne stope
koji su povezanim s drugim ulaganjima Fonda,

2 Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listopada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija (SL L 11, 17.1.2015., str. 1.)
8 Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju op¢eg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L
347,28.12.2017., str. 35.).



c) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnoj regulativi i nadzoru te pripadaju kategorijama koje je odobrilo
nadlezno tijelo Fonda i

d) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju, te
ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom
po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda.

Repo ugovori

Fond ¢e u sklopu tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeliem koristiti repo
ugovore isklju€ivo pod sljede¢im uvjetima:

a) upotrebljavaju se na privremenoj osnovi, ne duze od 7 (sedam) radnih dana, i to samo
u svrhe upravljanja likvidnoSc¢u i ne u svrhe ulaganja koja nisu navedena u tocki c.
ovog odlomka,

b) druga ugovorna strana koja u okviru repo ugovora prima imovinu Fonda kao kolateral,
nece prodavati, ulagati, zaloZziti ili na drugi nacin prenositi tu imovinu bez prethodne
suglasnosti Fonda,

c) gotovina koju primi kao dio repo ugovora Fond ¢e staviti u dozvoljene depozite ili uloZiti
u imovinu iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe o nov€anim fondovima te ju nece prenositi ili
na bilo koji drugi nacin ponovno upotrebljavati i

d) raskidivi su u svakom trenutku, uz otkazni rok od najviSe 2 (dva) radna dana.

Obrnuti repo ugovori

Fond ¢e u sklopu tehnika i instrumenata u€inkovitog upravljanja portfeljem koristiti obrnute
repo ugovore isklju€ivo pod sljede¢im uvjetima:
a) moguce ih je raskinuti u svakom trenutku, uz otkazni rok od najviSe 2 (dva) radna dana,
b) trZidna vrijednost imovine primljene u okviru obrnutog repo ugovora je u svakom
trenutku barem jednaka vrijednosti isplacene gotovine,
¢) imovina koju Fond prima u okviru obrnutog repo ugovora ¢e biti dozvoljeni instrumenti
trzista novca koji ispunjavaju uvjete iz prospekta, te likvidni prenosivi vrijednosni papiri
ili instrumenti trziSta novca pod uvjetom da je ta imovina u skladu s jednim od sljedecih
uvjeta:

e izdaje je ili za nju jamc&i Europska unija, sredidnje tijelo ili srediSnja banka
drzave Clanice Europske unije, Europska srediSnja banka, Europska
investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za
financijsku stabilnost pod uvjetom da im je dodijeljena pozitivha ocjena prilikom
interne procjene kreditne kvalitete. U slu€aju kada u okviru obrnutog repo
ugovora prima takvu imovinu, Fond ¢e drzati likvidne prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trzista novca iz najmanje Sest razliitih izdanja
predmetnog izdavatelja te ¢e likvidni prenosivi vrijednosni papiri ili instrumenti
trziSta novca iz istog izdanja iznositi najviSe 30% neto vrijednosti imovine
Fonda.

e izdaje je ili za nju jamci sredisnje tijelo ili srediSnja banka tre¢e zemlje, pod
uvjetom da im je dodijeljena pozitivha ocjena prilikom interne procjene kreditne
kvalitete.

d) imovina koju Fond prima u okviru obrnutog repo ugovora ne smije se prodavati,
ponovno ulagati, zaloZiti ili prenositi na drugi nacin,



e) u okviru obrnutog repo ugovora se nece primati sekuritizacije ni ABCP-ovi,

f) Fond u svakom trenutku moze opozvati puni iznos gotovine bilo na temelju obracuna
bilo na temelju vrednovanja po trziSnoj vrijednosti. U slu€aju da se gotovina u svakom
trenutku moze opozvati na temelju vrednovanja po trziSnoj vrijednosti, za izraCun NAV-
a Fonda upotrebljava se vrijednost obrnutog repo ugovora utvrdena vrednovanjem po
trziSnoj vrijednosti i

g) imovinu koju Fond prima u okviru obrnutih repo ugovora izdaje tijelo koje je neovisno
o drugoj ugovornoj strani i za koje se oCekuje da neée pokazati visoku korelaciju s
ispunjavanjem obveza druge ugovorne strane.

Udijeli ili dionice drugih Novéanih fondova
Fond ¢e stecéi udjele ili dionice bilo kojeg drugog nov€anog fonda ako su ispunjeni sljededi
uvjeti:

a) Fond ¢e ulagati iskljucivo u udjele ili dionice drugih kratkoro&nih i standardnih nov€anih
fondova koji imaju odobrenje za rad na temelju Uredbe o nov€anim fondovima,

b) u prospektu, pravilima ili dokumentima o osnivanju ciljanih nov€anih fondova Ciji udjeli
se stje€u, mora biti jasno naznaceno da najvise 10% imovine ciljanih nov€anih fondova
smije biti ulozeno u udjele ili dionice drugih nov€anih fondova,

c) ciljani nov&ani fond &iji udjeli ili dionice se stje¢u nema udjele u Fondu koje to stjecanje
provodi i

d) ciljani nov€ani fond c¢iji su udjeli ili dionice ste€eni ne smije ulagati u Fond koji to
stjecanje provodi tijekom razdoblja u kojem Fond koji provodi stjecanje drzi njegove
udjele ili dionice.

Prema prospektu Fonda, maksimalno dospijeée pojedinacne neto vrijednosti imovine u Fondu
ne smije prelaziti 2 (dvije) godine. Fond ¢e poduzimati ulaganja koja su izlozena trzistima
drzava ¢lanica Europske Unije, drugih drzava Europe i Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, $to
uklju€uje ulaganja u financijske instrumente Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i neka od navedenih
drzava ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave navedenih drzava (izravna
izlozenost), te ulaganja u financijske instrumente ostalih izdavatelja iz navedenih drzava ili koji
posluju ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u navedenim drzavama (izravna izloZzenost),
ulaganje u nov€ane fondove koji su izlozeni navedenim financijskim instrumentima (posredna
izlozenost)i financijske instrumente javnih medunarodnih tijela kojemu pripadaju jedna ili vise
drZava Clanica Europske Unije.

Fond je denominiran u eurima (EUR) dok imovina Fonda smije biti ulozena u imovinu i obveze
denominirane u valuti razli¢itoj od valute Fonda isklju€ivo uz zastitu od valutnog rizika.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda ¢e se ulagati u instrumente trziSta novca,
sekuritizacije i ABCP-ove pojedinog izdavatelja samo pod uvjetom da ukupna vrijednost tih
instrumenata trziSta novca, sekuritizacija i ABCP-ova, koje Fond drzi u svakom od izdavatelja
u koji ulaze viSe od 5% svoje neto vrijednosti imovine, ne prelazi 40% neto vrijednosti imovine
Fonda. Iznimno, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda moze se uloZiti u instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemacka,
Republika Austrija, Kraljevina Belgija, Francuska Republika, Kraljevina Spanjolska i Talijanska
Republika ili Javno medunarodno tijelo kako je definirano prospektom i to: Europska Unija,

Europska srediSnja banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski fond, Europski



stabilizacijski mehanizam, Europski fond za financijsku stabilnost, srediSnje tijelo ili srediSnja
banka trece zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna banka za obnovu i razvoj,
Razvojna banka Vije¢a Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za medunarodne
namire.

Ukupna vrijednost svih izloZzenosti Fonda sekuritizacijama i ABCP-ovima nece prelaziti 20%
neto vrijednosti imovine Fonda, pri Cemu ¢e do 15% neto vrijednosti imovine Fonda biti
uloZzeno u sekuritizacije i ABCP-ove koji ne zadovoljavaju kriterije za utvrdivanje STS
sekuritizacije i ABCP-ova.

Vrijednost ulaganja u depozite, ukljuCujuci i novac na racunu kod jedne kreditne institucije
nece prije¢i 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

Izlozenost riziku druge ugovorne strane s osnove transakcija s OTC izvedenicama za Fond
nece biti veca od 5% neto vrijednosti imovine Fonda, neovisno o vrsti druge ugovorne strane.
Neovisno o prethodno navedenim pojedinaénim ograni¢enjima, najvise 15% neto vrijednosti
imovine Fonda ¢e se ulagati u dozvoljene instrumente trziSta novca koje izdaje jedno tijelo,
sekuritizacje i ABCP-ove koje izdaje to tijelo, depozite kod tog tijela i financijske izvedenice
Cije poravnanje ne obavlja srediSnja druga ugovorna strana koje nose izloZenost riziku druge
ugovorne strane prema tom tijelu.

Gotovina koju Fond primi kao dio repo ugovora ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine
Fonda.

Ukupni iznos gotovine koju Fond daje istoj drugoj ugovornoj strani u sklopu obrnutih repo
ugovora nece prelaziti 15% neto vrijednosti imovine Fonda.

Imovina koju Fond prima u sklopu obrnutih repo ugovora mora biti dovoljno diverzificirana uz
izlozenost pojedinom izdavatelju do najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda, osim
instrumenata trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska, Savezna
Republika Njemacka, Republika Austrija, Kraljevina Belgija, Francuska Republika, Kraljevina
Spanjolska i Talijanska Republika ili javnho medunarodno tijelo kako je prethodno definirano u
skladu s prospekom. U tom slu€aju ukupna izloZenost pojedinom izdavatelju moze iznositi do
100% neto vrijednosti imovine Fonda, pri ¢emu ¢e Fond drzati instrumente trziSta novca iz
najmanje Sest razliCitih izdanja predmetnog izdavatelja te ¢e u instrumente trziSta novca iz
istog izdanja uloZiti najviSe 30% svoje neto vrijednosti imovine.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda ¢e se ulagati u udjele UCITS kratkoroCnih i
standardnih nov&anih fondova, dok ¢e se najviSe 5% neto vrijednosti imovine Fonda ulagati u
udjele jednog nov&anog fonda.

Fond ¢&e drzati najviSe 10% instrumenata trzista novca, sekuritizacija i ABCP-ova koje izdaje
jedno tijelo, osim ako instrument trZiSta novca nije izdan od strane ili ako za njega jamdi
Europska unija, nacionalne, regionalne i lokalne uprave drzava Clanica Europske unije ili
njihove sredisSnje banke, Europska srediSnja banka, Europska investicijska banka, Europski
investicijski fond, Europski stabilizacijski mehanizam, Europski fond za financijsku stabilnost,
sredisnje tijelo ili srediSnja banka trece zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna
banka za obnovu i razvoj, Razvojna banka Vije¢a Europe, Europska banka za obnovu i razvoj,
Banka za medunarodne namire ili neka druga relevantna medunarodna financijska institucija
ili organizacija kojoj pripada jedna ili viSe drzava Clanica Europske unije.

WAM portfelja Fonda (ponderirano prosje¢no dospijece $to znaci prosjeCna duljina razdoblja
do ugovorenog dospijeca ili, ako je kraCe, do sliedeCeg uskladivanja kamatnih stopa sa
stopom na trZi§tu novca za svu temeljnu imovinu nov€anog fonda, kojim se odrazavaju
relativni udjeli svake imovine) u svakom trenutku iznosit ¢e najviSe 6 (Sest) mjeseci, dok ce
WAL portfelja Fonda (ponderirano prosjecno trajanje sto znaci prosje¢na duljina razdoblja do



ugovorenog dospije¢a sve temeljne imovine nov€anog fonda, kojim se odrazavaju relativni
udjeli svake imovine) u svakom trenutku iznositi najvise 12 (dvanaest) mjeseci.

Najmanje 7,5% neto imovine Fonda sastojat ¢e se od imovine koja dospijeva dnevno, obratnih
repo ugovora koje se moZze raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili novca koji se
moze povuci uz otkazni rok od jednog radnog dana. Fond ne smije steci nikakvu imovinu osim
imovine koja dospijeva dnevno ako bi time uloZio manje od 7,5% svojeg portfelja u imovinu
koja dospijeva dnevno.

Najmanje 15% neto vrijednosti imovine Fonda sastojat ¢e se od imovine koja dospijeva tjedno,
obratnih repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od 5 (pet) radnih dana ili novca
koji se moze povuéi uz otkazni rok od 5 (pet) radnih dana. U imovinu koja dospijeva tjedno
fondova u visini do 7,5% neto vrijednosti imovine Fonda, pod uvjetom da se mogu isplatiti i
namiriti u roku od 5 (pet) radnih dana. Fond ne smije ste¢i nikakvu imovinu osim imovine koja
dospijeva tjedno ako bi time uloZio manje od 15% svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva
tjedno.

Fond nece imati izravnu ili neizravnu izloZenost dionicama i robi, ukljuCujuci preko izvedenica,
certifikata koji ih predstavljaju, indeksa koji se na njima temelje ili bilo kojeg drugog sredstva
ili instrumenta iz kojih proizlazi takva izlozenost.

Fond nece ulagati u konvertibilne obveznice.

Fond nece uzajmljivati ili pozajmljivati gotovinu.

Fond nece sklapati ugovore o pozajmlijivanju vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili
ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih papira od druge ugovorne strane ili bilo kojeg drugog
ugovora kojim bi se teretila imovina Fonda.

Imovina Fonda se moZe ulagati u:

o kratkoro&ne i standardne nov¢ane fondove koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici Europske unije u skladu s Uredbom o nov€anim
fondovima,

¢ novCane fondove &ija naknada za upravljanje iznosi najvise 3,00% godisnje,

e instrumente trziSta novca kojim se trguje na trZistima Republike Hrvatske ili druge
drzave Europe i Sjedinjenih Americkih Drzava i

o depozite kod kreditnih institucija koje su odobrenje za rad dobile u Republici Hrvatskoj
ili drugoj drzavi €lanici Europske unije.

Imovina Fonda moze se drzati u novcu na racunu kod kreditnih institucija koje su odobrenje
za rad dobile u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici Europske unije.

Sukladno Zakonu o medunarodnim mjerama ograni¢avanja (financijske sankcije Europske
unije i Ujedinjenih naroda te bilo koje druge medunarodne organizacije, a koje na temelju
odgovarajuéeg pravnog temelja vezu Republiku Hrvatsku) i financijskim sankcijama
Sjedinjenim Americkim Drzavama* i Ujedinjenom Kraljevstvu, imovina Fondova se nece
ulagati u drzave i/ili izdavatelje koji podlijezu financijskim sankcijama ili primjenjivim mjerama
ograniCavanja kako ne bi doSlo do kr§enja obveza Drustva sukladno navedenom.

4 Primjerice US Office of Foreign Assets Controls (OFAC), US Department of Justice.



Prema prospektu, Fond moZze Koristiti financijsku polugu najvise 10% neto vrijednosti imovine
Fonda, te ¢e kao transakcije financiranja vrijednosnih papira koristiti repo ugovore i obrnute
repo ugovore, i to oéekivano repo ugovore do najvise 10% neto imovine Fonda iako se ne
oCekuje njihovo koridtenje, dok se za obrnute repo ugovore oéekuje koristenje do 10%, a
najvise do 50% neto imovine Fonda.

Pojedinosti unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete navedene su u prospektu Fonda.

Valuta Fonda je euro (EUR), pri ¢emu je pocetna vrijednost cijene udjela odredena valutom
svake klase udjela Fonda, $to je navedeno u tablici u prospektu u poglavlju Klase udjela i
naknade.

Drustvo ¢e u skladu s prospektom objaviti na svojoj mreznoj stranici datum pocetka i zavrSetka
pocetne ponude, pri ¢emu se uspjednim okoncanjem pocetne ponude udjela u Fondu smatra
i uplata minimalnog iznosa dovoljnog za pocCetak rada Fonda (engl. seed money), na nacin da
se osigura prelazak definiranog praga najnize vrijednosti imovine Fonda, o ¢emu ¢e Drustvo
bez odgode obavijestiti ulagatelje objavom na svojoj mreznoj stranici.

Dakle, Fond predvida i vise klasa udjela koje se zasebno opisuju u prospektu, razlikujuci se
imajuci u vidu ulagatelje kojima su namijenjene, pripadajuce naknade i troSkove, minimalne
iznose ulaganja, raspodjelu prihoda te trziste distribucije kojima su iste namijenjene.

S time u vezi, istiCe se kako Drustvo udjelima Fonda namjerava trgovati i prekograni¢no u
pojedinim drzavama Europske unije kao drzavama ¢lanicama domacinu, i to u Republici Italiji
te Drustvo u prospektu navodi kako moze distribuciju pojedine klase udjela Fonda te ponudu
udjela ograniciti na podrucje pojedine drzave €lanice domacinu. Navedeno prekograniéno
trgovanje je planirano pod uvjetom prethodnog provodenja postupka iz ¢lanaka 151., 151.a i
152. Zakona, te se u tu svrhu vec sad u prospektu opisuju posebnosti postupanja i informacije
o sustavima za obavljanje zadataka iz ¢lanka 151.a Zakona, i to u posebnom dijelu Prospekta
(odgovaraju¢em Dodatku za Republiku Italiju kao drzavu &lanicu domacinu).

Vezano uz izloZzenu strategiju ulaganja i prethodno navedena ograni¢enja ulaganja, Drustvo
je, iznimno od ogranienja iz ¢lanka 17. stavka 1. to¢ke a) Uredbe o nov€anim fondovima,
prospektom predvidjelo mogucnost ulaganja do 100% neto vrijednosti imovine Fonda u
instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji ili za koje jamce: Republika Hrvatska, Savezna
Republika Njemacka, Republika Austrija, Kraljevina Belgija, Francuska Republika, Kraljevina
Spanjolska i Talijanska Republika ili javno medunarodno tijelo (financijska institucija ili
organizacija) kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica Europske Unije i to Europska
Unija, Europska srediSnja banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski fond,
Europski stabilizacijski mehanizam, Europski fond za financijsku stabilnost, sredisSnje tijelo ili
srediSnja banka tre¢e zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna banka za obnovu i
razvoj, Razvojna banka Vije¢a Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za
medunarodne namire. U tom ¢&e slucaju, kako je veé¢ navedeno, prema prospektu, a u skladu
s ¢lankom 17. stavkom 7. Uredbe o novéanim fondovima, Fond drzati instrumente trzisSta
novca iz najmanje Sest razli€itih izdanja predmetnog izdavatelja te ¢e u instrumente trzista
novca iz istog izdanja uloziti najvise 30% svoje imovine. Drustvo u prospektu navodi kako su




takvi instrumenti trziSta novca okosnica investicijske politike Fonda te kao instrumenti najvise
kvalitete predstavljaju najsigurnije utoCidte u okolnostima poremecaja na financijskim
trzistima.

S obzirom na strategiju upravljanja, Fond je u prospektu odreden kao nisko rizi€an (unutar

skale nizak, nizak do umjeren, umjeren, umjeren do visok i visok), dok se za isti predvida
razina 1 od 7 zbirnog pokazatelja rizika u Dokumentu s klju¢nim podacima Fonda.

Nadalje, po pitanju naknada prospektom Fonda prospektom su za pojedine klase udjela
Fonda definirane i naknade i troSkovi, sve navedeno u tabli€nim prikazima u prospektu.

Revizor Fonda je KPMG Croatia d.o.o. za reviziju, Ivana Luci¢a 2a, Zagreb, OIB:
20963249418.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog Zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom ¢lanka 4. stavka 5. Uredbe o novéanim fondovima, kao i ¢lanka 243. stavka 2.
Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne novine® broj 3/17 i
41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) koji su primjenjivi na temelju ¢lanka 7. stavka 4. Zakona
o provedbi Uredbe o nov€anim fondovima. Takoder, iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da
prospekt Fonda sadrzi podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrze
podatke predvidene ¢lankom 198. Zakona.

U skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev je dostavljena i suglasnost nadzornog
odbora Drustva na pravila Fonda.

Drustvo je dostavilo Ugovor o obavljanju poslova depozitara za fondove pod upravljanjem
Drustva, skloplien dana 29. svibnja 2024. godine izmedu Drustva i ZAGREBACKA BANKA
DIONICKO DRUSTVO, sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelagiéa 10, OIB:
92963223473, te Aneks Xlll. tom ugovoru od 20. svibnja 2026. godine, kojim je i u odnosu na
ovaj Fond dopunjen osnovni Ugovor o obavljanju poslova depozitara. Uvidom u predmet
Hanfe KLASA: UP/I 992-02/24-01/33, utvrdeno je da je dana 23. srpnja 2024. godine
rieSenjem Hanfe izdano odobrenje za bitne izmjene ugovora o obavljanju poslova depozitara
temeljem ovdje spomenutog i od Drustva dostavljenog osnovnog ugovora o obavljanju
poslova depozitara i Aneksa tog ugovora od 26. lipnja 2024. godine. Drustvo je dostavilo i
dokaze da predloZeni depozitar ispunjava uvjete iz Zakona te propisanu dokumentaciju za
depozitara iz gore navedenih podzakonskih propisa.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 5.
Zakona o provedbi Uredbe o nov€anim fondovima, te na temelju ¢lanka 4. stavaka 2. i 5.
Uredbe o nov€anim fondovima, kao i na temelju ¢lanka 243. stavka 1. Zakona, primjenjivog i
u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. Zakona o provedbi Uredbe o nov€anim fondovima. U skladu
s Clankom 243. stavkom 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS
fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.



Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju, kao i da su prema toj dokumentaciji Drustvo i Fond uskladeni s Uredbom o
nov€anim fondovima te da Fond prema prospektu zadovoljava uvjete za predvidenu vrstu
nov¢anog fonda iz Uredbe o nov€anim fondovima. Takoder, iz navedenog je utvrdeno da je
Drustvo ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanije i upravljanje Fondom, odobrenja
prospekta i pravila Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s relevantnim
propisima. Slijedom navedenoga, odluceno je kao u tocki 1. izreke ovog rjeSenja.

S obzirom na prethodno opisanu strategiju i ciljanu strukturu ulaganja Fonda koje je Drustvo
predvidjelo u prospektu, a koje ukljuCuju iznimno ulaganje do 100% neto imovine Fonda u
razli¢ite instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje jamce Republika Hrvatska, Savezna
Republika Njemacka, Republika Austrija, Kraljevina Belgija, Francuska Republika, Kraljevina
Spanjolska i Talijanska Republika ili javno medunarodno tijelo (financijska institucija ili
organizacija) kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €&lanica Europske Unije i to Europska
Unija, Europska srediSnja banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski fond,
Europski stabilizacijski mehanizam, Europski fond za financijsku stabilnost, sredisSnje tijelo ili
srediSnja banka trece zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna banka za obnovu i
razvoj, Razvojna banka Vije¢a Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za
medunarodne namire, u skladu s odredbom d&lanka 17. stavka 7. Uredbe o novéanim
fondovima, odlu€eno je kao u tocki 2. izreke ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavka 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rieSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 992-02/26-01/13
URBROJ: 326-01-40-42-26-13
Zagreb, 07. srpnja 2026. godine

ZAMJENICA PREDSJEDNIKA
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