-azurirano veljaca 2026-

Posrednici u osiguranju kao distributeri udjela u
investicijskim fondovima

Nastavno na recentne izmjene relevantne regulative i Ceste upite vezano za distribuciju udjela
u investicijskim fondovima, u nastavku slijedi pojasnjenje Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga o nacinima na koji posrednici u osiguranju mogu nuditi odnosno distribuirati
udjele u investicijskim fondovima u skladu s odredbama Zakona o osiguranju (NN 30/15,
112/18, 63/20, 133/20, 151/22 i 152/24 dalje: ZOS), Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22 i 152/24 dalje: ZOIFJP),
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18,126/19, 110/21, 83/23 i 152/24
dalje: ZAIF) i Zakona o trzisStu kapitala (NN 85/18, 17/20, 83/21, 151/22, 58/24 i 126/25 dalje:
ZTK).

Sukladno ¢lanku 401. stavku 3. ZOS-a osim poslova distribucije osiguranja iz ¢lanka 399.
stavka 1. toCke 1. ZOS-a posrednik u osiguranju iz ¢lanka 402. stavka 1. toCaka 1. — 6. ZOS-
a ( zastupnik u osiguranju - fizicka osoba, obrtnik zastupnik u osiguranju, drustvo za
zastupanje u osiguranju, broker u osiguranju - fizicka osoba, obrtnik broker u osiguranju te
drustvo za brokerske poslove u osiguranju) moze, izmedu ostalih taksativnho navedenih
poslova, obavljati poslove nudenja udjela investicijskih fondova u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje poslovanje investicijskih fondova.

Izmjenama i dopunama ZOIFJP-a iz 2019. godine ,nudenje udjela“ kao pojam zamijenjeno je
pojmom ,distribucija udjela®“, a $to prema ¢lanku 4. stavku 1. toc¢ki 47. ZOIFJP-a znaCi prodaja
ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju obavijaju drustvo za upravijanje
ili osobe iz ¢lanka 164. ZOIFJP. Navedeno je identi€no implementirano i u izmjenama i
dopunama ZAIlF-a.

Prema odredbama ¢lanka 164. ZOIFJP-a, pored druStva za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka
1. ZOIFJP-a, distribuciju udjela mogu obavljati i osobe koje su prema zakonu kojim se
ureduje trziSte kapitala ovlastene pruzati investicijske usluge zaprimanja i prijenosa
naloga i/ili investicijskog savjetovanja.

U nastavku navodimo koji su subjekti i pod kojim uvjetima, osim onih koji su taksativno
navedeni u ¢lanku 6. ZTK, ovlastene pruzati investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloga
odnosno investicijskog savjetovanja, s posebnim naglaskom na pruzanje navedenih usluga u
odnosu na udjele ili jedinice u subjektima za zajedni¢ka ulaganja, $to u skladu s odredbama
Clanka 3. toCke 109. ZTK-a podrazumijeva udjele u UCITS fondovima u skladu s
odredbama ZOIFJP-a i udjele u alternativnim investicijskim fondovima u skladu s
odredbama ZAlFa.

1. KoriStenje izuzeca iz Clanka 4. stavka 1. toCke 3. ZTK

Prema odredbi Clanka 4. stavka 1. to¢ke 3. ZTK, na osobu koja investicijske usluge obavlja
povremeno u sklopu obavljanja svoje profesionalne djelatnosti, ako je obavljanje te djelatnosti
propisano zakonom, drugim propisom ili etiCkim kodeksom koji ne iskljuéuje mogucnost
obavljanja takve usluge te ako su ispunjeni uvjeti propisani Clankom 4. Delegirane uredbe (EU)



br. 2017/565 (dalje: Uredba), ne primjenjuju se odredbe ZTK koje propisuju odobrenje za rad
i uvjete za obavljanje investicijskih usluga.

Uredba navodi uvjete a) postojanja veze izmedu glavne odnosno profesionalne djelatnosti
i investicijske usluge, b) da cilj pruzanja investicijskih usluga klijentima glavne djelatnosti
nije osiguravanje stalnog prihoda te c) da osoba koja obavlja profesionalnu djelatnost
ne oglasuje niti promice sposobnost pruzanja investicijske usluge, osim ako se
klijentima ne priopcuje kao dodatak glavnoj djelatnosti koja ne zabranjuje pruzanje
investicijskih usluga i regulirana je zakonom, drugim propisom ili etickim kodeksom. U
nastavku se daje pojasnjenje pojedinih uvjeta, koji moraju biti ispunjeni kumulativno. Ako neki
od navedenih uvjeta nije ispunjen, posrednik u osiguranju, ako Zeli sudjelovati u distribuciji
udjela u investicijskim fondovima, mora se kod Hanfe licencirati kao trziSni posrednik (opcija
pod rednim brojem 2.) ili ga drustvo za upravljanje mora registrirati kao vezanog zastupnika
(opcija pod rednim brojem 3.).

a) Veza izmedu glavne djelatnosti i investicijske usluge

Nuzno je da postoji veza izmedu posredovanja u osiguranju i distribucije investicijskih fondova.
Takva veza, primjerice, postoji kada osiguravajuée drustvo i drustvo za upravljanje iz iste
grupe Koriste istog posrednika u osiguranju kao kanal prodaje ili u slu¢aju da posrednik u
osiguranju distribuira tzv. unit — link proizvode osiguranja i uzgredno omogucuje da se putem
njega mogu predati zahtjevi za kupnju udjela u investicijskim fondovima koji su na neki nacin
vezani za isto drustvo za upravljanje ili proizvode (bilo da se radi o istim fondovima ili
fondovima kojima upravljaju ista drustva za upravljanje).

b) Cilj pruzanja investicijskih usluga klijentima glavne djelatnosti nije osiguravanje stalnog
prihoda

Cilj distribucije udjela trebao bi, umjesto osiguranja stalnog prihoda, biti na primjer olakSavanje
korisnicima glavne usluge (u ovom slu€aju posredovanja u osiguranju) da steknu udio u fondu
putem pruzatelja usluga, umjesto da se sami obracaju drustvu za upravljanje.

¢) Pruzatelj usluge ne oglaSava niti promi¢e sposobnost pruzanja investicijske usluge, osim
ako se klijentima ne priopcuje kao dodatak glavnoj djelatnosti koja ne zabranjuje pruZzanje
investicijskih usluga i regulirana je zakonom, drugim propisom ili etickim kodeksom

Obzirom da je poslovanje posrednika u osiguranju regulirano zakonom koji obavljanje
navedenih poslova ne iskljuCuje ve¢ ih dopusta, navedeni uvjet je ispunjen, ali samo u slu€aju
da se oglasavanje i promicanje aktivnosti distribucije udjela u investicijskim fondovima svede
isklju¢ivo na spominjanje te moguénosti u kontekstu pruzanja glavne usluge, a nikako,
primjerice, trazenje novih klijenata.

Slijedom svega navedenog, ako su u odnosu na distribuciju udjela u fondovima ispunjeni svi
navedeni uvjeti, sve kateqgorije posrednika u osiguranju iz to¢aka 1. do 6. stavka 1. €lanka
402. ZOS-a mogle bi obavljati poslove distribucije udjela u fondovima te nisu potrebna dodatna
odobrenja niti dodatne radnje posrednika u osiguranju. Ako posrednika u osiguranju drustvo
za upravljanje angazira na ovaj nacin, duzno je sukladno &lanku 165. stavku 2. ZOIFJP-a
odnosno ¢lanku 148. stavku 2. ZAIF-a o istome kao distribucijskom kanalu izvijestiti Hanfu.




2. Trzisni posrednik (¢lanak 130. do 136.a ZTK)

Institut trziSnog posrednika takoder predstavlja izuzeée od obaveze da osobe koje pruZaju
investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloga (Clanak 5. stavak 1. tocka 1. ZTK) i
investicijskog savjetovanja (Clanak 5. stavak 1. to¢ka 5. ZTK) u odnosu na udjele u
investicijskim fondovima moraju dobiti odobrenje kao investicijsko drustvo, pod uvjetom da: a)
ne drze novac i financijske instrumente klijenta (Clanak 131. stavak 4. ZTK) b) obavljaju
navedene usluge samo u odnosu na prenosive vrijednosne papire i udjele u subjektima
za zajednic¢ka ulaganja i c) prenose naloge samo na osobe iz ¢lanka 6. stavka 1. ZTK i
subjekte za zajedni¢ka ulaganja i upravitelje istih koji su ovlasteni javnosti prodavati
udjele odnosno jedinice u subjektima za zajedni¢ka ulaganja kojima upravljaju ( ¢lanak
131. stavak 3. ZTK)

Nema zapreke da posrednik u osiguranju, ako se radi o pravnoj osobi ili obrtu, podnese
dodatni zahtjev za izdavanje odobrenja za trziSnog posrednika uzimajuéi u obzir da je €lankom
130. stavkom 1. ZTK omoguéeno da trZiSni posrednik moZze biti i obrt, koji se, izmedu ostalog,
registrira i za trziSno posredovanje.

U pojednostavljenom postupku odlucivanja o izdavanju odobrenja Hanfa provjerava uvjete za
obavljanje navedenih poslova. Navedene poslove trziSni posrednik obavlja u skladu s
odredbama stavka 134. ZTK, a Sto obuhvacéa pravila poslovnog ponasanja i dostavljanje
odgovarajucih informacija klijentima, u ovisnosti o opsegu usluga koji pruza. Trzidni posrednik
pritom moze takoder imati ugovor o distribuciji udjela kojim ¢e se urediti medusobna prava i
obveze koje proizlaze iz ZTK, ZOIFJP-a i/ili ZAlF-a s jednim ili vise drustava za upravljanje.
Pritom, a obzirom na izri¢aj odredbe ¢lanka 401. stavka 3. toCke 2. ZOS-a, potrebno je voditi
racuna da posrednik u osiguranju koji se namjerava baviti poslovima trziSnog posrednika,
odobrenje moze traziti samo u odnosu na udjele u subjektima za zajednicka ulaganja tj. udjele
u investicijskim fondovima, a ne i za prenosive vrijednosne papire, obzirom da mu ZOS to ne
dozvoljava.

U navedenom slucaju, Hanfi se podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad trZiSnog
posrednika, a pojedinosti vezane za podno$enje zahtjeva i uvjete propisani su Pravilnikom o
izdavanju odobrenja za rad investiciiskom drustvu, trzisSnom posredniku, podruZznici iz trece
zemlje, registru osoba ovlastenih obavljati usluge i aktivnosti iz Zakona o trZistu kapitala te
statusnim promjenama investicijskog drustva (NN 96/2018).

3. Vezani zastupnik (€lanci 126. do 129. ZTK)

Clanak 127. stavak 1. ZTK propisuje da je vezani zastupnik fizicka ili pravna osoba s
prebivalistem odnosno sjediStem u Republici Hrvatskoj koja ima dovoljno dobar ugled i
odgovarajuée opce, poslovno i stru¢no znanje potrebno kako bi bio u moguénosti klijentima i
potencijalnim klijentima pruZiti sve podatke bitne za usluge koje se nude. Ti uvjeti dodatno su
razradeni stavcima 2. i 3. istoga €lanka te Pravilnikom o Kriterijima za ispunjavanje uvjeta za
imenovanje vezanog zastupnika i registru vezanih zastupnika (NN 25/19, dalje: Pravilnik).

Vezanog zastupnika imenuje investicijsko drustvo (iz Republike Hrvatske ili drzave Clanice
Europske unije) da obavlja poslove iz ¢lanka 126. stavka 1. ZTK za racun tog investicijskog
drustva, pri éemu to investicijsko drustvo ostaje bezuvjetno odgovorno za postupke
vezanog zastupnika. Na temelju obavijesti investicijskog drustva da je imenovalo vezanog



zastupnika, a koja sadrzi sve dokaze da su ispunjeni uvjeti propisani odredbama ZTK i
Pravilnika, Hanfa upisuje vezanog zastupnika u registar vezanih zastupnika.

Vezanog zastupnika moze, sukladno ¢lanku 7. stavku 3. ZTK, imenovati i drustvo za
upravljanje kada obavlja investicijske usluge i aktivnosti za koje je dobilo odobrenje
prema ZTK-u , u kojemu slu¢aju je moguée imenovati vezanog zastupnika koji za ra¢un
drustva za upravljanje:

1. obavlja promotivne aktivnosti vezane za usluge drustva
2. nudi usluge drustva potencijalnim klijentima
3. zaprima i prenosi naloge klijenata ili potencijalnih klijenata drustvu za upravljanje

Citajuéi navedene odredbe zajedno s veé citirano odredbom ZOS-a kojom je propisano da
posrednik u osiguranju moze obavljati poslove nudenja udjela u investicijskim fondovima, iz
navedenog proizlazi da drustvo za upravljanje kada obavlja investicijske usluge i aktivnosti za
koje je dobilo odobrenje prema ZTK-u moze imenovati posrednika u osiguranju da za njegov
racun zaprima i prenosi naloge u odnosu na udjele u investicijskim fondovima, odnosno da
plasira udjele u investicijskim fondovima na trziste, a sve pod bezuvjethom odgovornoséu
druStva za upravljanje.

Slijedom navedenog, nema zapreke da drustvo za upravljanje pod naprijed opisanim
uvjetima imenuje posrednika u osiguranju (pravnu osobu, fiziCku osobu ili obrt) svojim
vezanim zastupnikom. U tom slu€aju, vezani zastupnik navedene poslove mozZe obavljati
samo za racun jednog drustva za upravljanje, a drustvo za upravljanje je pritom duzno
osigurati primjenu odredbi o distribuciji iz Zakona o trzidtu kapitala.

Zaklju€Cna razmatranja

Slijedom svega navedenog, a polazeéi od Cinjenice da je nuzno izjednaciti uvjete i standarde
poslovnog ponaSanja vezano za distribuciju udjela u investicijskim fondovima u pogledu
postupanja prema klijentima, razine informacije koju je potrebno pruZiti klijentu i okolnosti da
se radi o investicijskoj usluzi, posrednici u osiguranju trebali bi se u dogovoru s drustvom
za upravljanje odlugiti za poslovnu suradnju i model koji obuhvaca jednu od navedenih
varijanti, a kako bi mogli i dalje obavljati poslove distribucije udjela u investicijskim fondovima,
pri ¢emu napominjemo da posrednik u osiguranju — fizitka osoba moze navedene poslove
obavljati samo ako su ispunjeni uvjeti za izuzecCe iz ¢lanka 4. stavka 1. to¢ke 3. ZTK ili ako ju
je drustvo za upravljanje imenovalo vezanim zastupnikom u skladu s odredbama ZTK.



