Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavka 1. i Clanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te €lanka 243. i 256. Zakona
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16,
126/19, 110/21, 76/22), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenim
investicijskim fondom s javhom ponudom OTP MULTI USD 2 otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom, pokrenutom na zahtjev OTP invest druStva s ograni¢enom odgovornoS¢u
za upravljanje fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Ulica Divka Budaka 1D, OIB:
96261939721, LEI: 529900UAH2CC09V0OZQ96, zastupanog po ¢lanu Uprave Marinku-Santi
Mileti¢u, , Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407, na sjednici
Upravnog vije¢a odrZanoj dana 14. rujna 2022. godine donosi sljedeée

RJESENJE

1. OTP invest drustvu s ogranicenom odgovornoséu za upravljanje fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Ulica Divka Budaka 1D, OIB: 96261939721, LEI:
529900UAH2CC09V0ZQ96, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim
investicijskim fondom s javhom ponudom OTP MULTI USD 2 otvoreni investicijski fond
s javhom ponudom, koje obuhvaéa odobrenje prospekta i pravila tog fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za taj fond, i to OTP banka dioni¢ko drustvo, sa sjediStem u
Splitu, Ulica Domovinskog rata 61, OIB: 52508873833, LEIl: 5299005UJX6K7BQKV086.

2. OTP invest drustvu s ograni¢enom odgovornosSc¢u za upravljanje fondovima, sa sjediStem
u Zagrebu, Ulica Divka Budaka 1D, OIB: 96261939721, LEI: 529900UAH2CC09V0OZQ96,
odobrava se iznimka za ulaganje do 100% neto imovine OTP MULTI USD 2 otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom, u prenosive vrijednosne papire te instrumente trzista

novca, Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili Sjedinjene Ameri¢ke Drzave.

Obrazlozenje

OTP invest drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje fondovima, sa sjediStem u
Zagrebu, Ulica Divka Budaka 1D, OIB: 96261939721 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 14. srpnja 2022. godine zahtjev za
izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje OTP MULTI USD 2 otvorenim investicijskim
fondom s javnhom ponudom (dalje: Fond) i zahtjev za izdavanjem odobrenja na izbor OTP
banke dioni¢kog drustva, sa sjediStem u Splitu, Ulica Domovinskog rata 61, OIB:
52508873833, za obavljanje poslova depozitara Fonda te zahtjev za odobrenje iznimke od
ograniCenja ulaganja iz ¢lanka 254. stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne novine* broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, dalje: Zakon), kao i
priloge u skladu s ¢lankom 243. Zakona.

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na traZenje Hanfe
dostavilo i dopunu zahtjeva kao i njemu prileze¢e dokumentacije, da bi dana 9. rujna 2022.
godine dostavilo konaénu dopunu zahtjeva i dokumentacije.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije€ o otvorenom investicijskom fondu s javnhom ponudom
(UCITS fond) koji je sukladno svojim obiljezjima i naravi UCITS fond osnovan na odredeno
vrijeme u trajanju od 3 (tri) godine te se klasificira u kategoriju ostalih fondova (s dospijecem).



Valuta Fonda je USD (americki dolar), a poCetna vrijednost jednog udjela u Fondu je 100,0000
USD. Najnizi nov€ani iznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja tijekom pocetne ponude udjela
koja traje najvide trideset (30) dana iznosi 1.000,00 USD (tisu¢u americ¢kih dolara) ili kunska
protuvrijednost prema srednjem te€aju Hrvatske narodne banke na dan plaéanja, ukoliko je
uplata u kunama.

Iz Prospekta Fonda proizlazi da se Fond osniva na odredeno vrijeme od 3 (tri) godine.
Medutim, Prospektom Fonda je predvideno da Drustvo moze donijeti odluku o produljenju
trajanja Fonda na dodatnih 3 (tri) godine najkasnije tri mjeseca prije datuma prestanka
odredenog Prospektom Fonda ako je takva odluka u interesu ulagatelja u Fondu. U slucaju
produljenja trajanja Fonda, Drustvo ¢e o svojoj odluci bez odgode, a najkasnije sljedeéi radni
dan od donoSenja odluke, izmedu ostaloga, objaviti informaciju na svojim internetskim
stranicama, te obavijestiti imatelje udjela u Fondu u pisanom obliku postom ili na drugom
odgovarajuéem trajnom mediju. U slu€aju produljenja trajanja Fonda prije datuma prestanka
odredenog prospektom Fonda, Drustvo nece ulagateljima naplatiti ulaznu naknadu. Takoder,
onim ulagateljima koji zZele istupiti iz Fonda zbog produljenja njegova trajanja Drustvo ce
otkupiti udjele na dan prestanka Fonda, bez izlazne naknade.

Prema Prospektu, Fond je hamijenjen svim pravnim i fizickim osobama kojima je to dopusteno
odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima, ukljuéuju¢i male i profesionalne
ulagatelje, a u skladu s postavljenim ciljevima i strategijom ulaganja, prije svega ulagateljima
koji su spremni ulagati na rok od 3 (tri) godine, koji zele u bitnom umanjiti moguénost gubitka
dijela uloZene glavnice te €iji su prihodi u valuti USD i koji su do sada Stedjeli u valuti USD, ali
i ulagateljima koji Zele Stedjeti u valuti USD, a do sada nisu &tedjeli u valuti USD.

U odnosu na investicijski cili Fonda, Prospektom je naglaseno kako je ulagateljski cilj Fonda
ulagateljima koji sredstva u Fondu drze od osnivanja pa do prestanka trajanja Fonda nastojati
ponuditi o€uvanje vrijednosti poCetnog uloga bez gubitka na kraju razdoblja ulaganja te
ostvarenje ciljanog prinosa od 6,16% s isplatom na kraju razdoblja trajanja Fonda (2,01% na
godisnjoj razini) pod uvjetom da su ispunjene pretpostavke opisane u Prospektu, odjeljku
Ciljevi i strategija ulaganja.

Fond nastoji postic¢i investicijski cilj aktivho upravljajuc¢i imovinom, bez usporedivanja sa
referentnom vrijednosti (benchmark).

Prilikom pokretanja Fonda, inicijalno ulaganje u obveznice odreduje prinos do dospijeca cijelog
portfelja sve do neke izmjene ili rebalansiranja u portfelju. Rebalansiranje se dogada samo
nekoliko puta tijekom trajanja Fonda i to u odnosu na samo dio portfelja. Rebalansiranje
portfelja se dogada ili kada neki vrijednosni papir dospije i potrebno ga je zamijeniti novim, ili
kada Drustvo neki vrijednosni papir odlu¢i zamijeniti drugim vrijednosnim papirom s veéim
oCekivanim prinosom. Fond postiZze odredeni prinos tijekom svog trajanja. Koliko ¢e taj prinos
u konacnici iznositi u velikoj mjeri ovisi o trziSnim uvjetima prilikom inicijalnih ulaganja pri
pokretanju Fonda. Uz trziSnu situaciju prilikom pokretanja Fonda, pocetni prinos ovisi i 0
uskladenjima portfelja i sveukupnim troSkovima.

S obzirom na strategiju Fonda koja je povezana s unaprijed odredenim trajanjem Fonda, Fond
ne moze ostvariti cilj Fonda onim ulagateljima koji uloze sredstva za vrijeme trajanja Fonda,
niti ulagateljima koji uloze sredstva u trenutku pokretanja Fonda, a odlu€e ih povuéi prije
zavrSetka trajanja Fonda.

Strategija Fonda najveéim dijelom Ce se ostvarivati ulaganjem u drzavne obveznice Sjedinjenih
Americkih Drzava i Republike Hrvatske. Od ostale imovine ulagat ¢e se u depozite kreditnih
institucija u Republici Hrvatskoj, investicijske fondove druStava za upravljanje i obveznice
pojedinih izdavatelja koje prema procjeni Drustva imaju dobru kreditnu sposobnost i poslovnu
reputaciju.



S time u vezi, Drustvo je, iznimno od ogranienija iz Clanka 254. stavka 1. Zakona, Prospektom
predvidjelo moguénost ulaganja preko 35% neto imovine Fonda u obveznice i instrumente
trziSta novca Ciji su izdavatelj ili za koje jamCi Republika Hrvatska i Sjedinjene Americke
Drzave.

Navedeno je razvidno i iz ograni€enja ulaganja Fonda koja su navedena u Prospekta, kako
slijedi:

e duzniCki vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koje je izdala ili za koje jamgi
Republika Hrvatska, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda,

e duzniCki vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koje je izdala ili za koje jamce
Sjedinjene Americ¢ke Drzave, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda,

e duzni¢ki vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koje je izdala ili za koje jamgi
Clanica EU ili OECD-a, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda, uz uvjet da
pojedinagna izlozenost prema jednoj drzavi nece prelaziti 35% neto vrijednosti imovine
Fonda,

e udjeli u subjektima za zajednic¢ka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici Europske Unije, otvoreni investicijski
fondovi s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u trecoj drzavi te AlF-ovi s
javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici Europske Unije, do 35% neto vrijednosti imovine Fonda, uz uvjet da se u takvom
fondu ne naplaéuje naknada za upravljanje u iznosu veéem od 2%, (investicijski fondovi
u koje Fond moZe ulagati obuhvacaju isklju€ivo nov€ane i obveznicke investicijske
fondove),

e duzniCki vrijednosni papiri koje je izdala jedinica lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili trgovacko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici Europske Unije Cijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima, do
20% neto vrijednosti imovine Fonda,

o depoziti kod kreditnih institucija, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda.

Osim navedenih ograni¢enja ulaganja, Fond ¢e najviSu valutnu izloZzenost odrzavati manjom
od 20% imovine Fonda. Navedeno znaci da ¢e najmanje 80% imovine Fonda biti ulozeno u
vrijednosne papire ili depozite denominirane u valuti USD.

Nadalje, Prospektom je predvidena mogucnost ulaganja u terminske i opcijske ugovore u
svrhu zastite od rizika, odnosno u svrhu osiguranja potrazivanja i imovine Fonda, te u svrhu
ostvarivanja investicijskih ciljeva Fonda. Njihovim koriStenjem nece se mijenjati strategija
ulaganja niti ¢e utjecati na profil rizi€nosti i toleranciju na rizike. Fond nece ulagati u nazna¢ene
vrijednosne papire i ugovore da bi pove¢ao ukupnu izloZzenost prema pojedinim trzistima ili
dijelovima trzista iznad razine propisane Zakonom i Prospektom Fonda.

Prospektom je predvideno i kako Drustvo moze za ra¢un Fonda koristiti tehnike i instrumente
u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem i to sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo
transakcije) do najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda. OcZekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen sporazumima o reotkupu iznosi 10% neto vrijednosti
imovine Fonda. Ulaganja u sporazume o reotkupu Drustvo moZze Koristiti u svrhu zastite od
rizika, stvaranje dodatnog kapitala odnosno prihoda za Fond ili osiguravanja likvidnosti za
potrebe otkupa udjela iz Fonda. KoriStenjem tehnika uc€inkovitog upravljanja portfeljem nece
se mijenjati cilj i strategija ulaganja kao ni profil rizicnosti Fonda.

S obzirom na strategiju upravljanja i karakteristike financijskih instrumenata u koju Fond
namjerava ulagati, Fond je u Prospektu odreden kao umjereno rizi€an unutar skale od 5 razina
(vrlo nizak, nizak, umjeren, visok i vrlo visok), dok se predvida razina 2 od 7 sintetickog
pokazatelja riziCnosti i uspjeSnosti (SRRI).




Po pitanju troSkova i naknada, Prospektom je predvideno da Drustvo obradunava i naplaéuje
ulaznu naknadu, naknadu za upravljanje, naknadu za depozitara i izlaznu naknadu, te druge
troSkove i naknade precizirane u Prospektu Fonda. Ulazna naknada u iznosu od 3,00% (tri
posto) od ukupne vrijednosti izdanih udjela koje ulagatelj stjeCe. Ulazna naknada nece se
naplacivati udjelni¢arima koji stje€u udjele sudjelovanjem u poc€etnoj ponudi.

Vezano uz izlaznu naknadu, Prospekt navodi da se ista naplacuje u visini od 3,00% (tri posto)
od iznosa ukupne otkupne cijene udjela koje ulagatelj poviaci iz Fonda temeljem otkupa udjela.
Izlazna naknada se ne naplacuje uslijed isteka vremena na koji je Fond osnovan.

Naknada za upravljanje isplacuje se Drustvu na teret imovine Fonda iiznosi 1,1% (jedan cijelih
jedan posto) neto vrijednosti imovine Fonda godidnje, uvecano za iznos poreza u slucaju
postojanja porezne obveze. Naknada za obavljanje poslova depozitara Fonda isplacuje se
depozitaru na teret imovine Fonda i iznosi 0,10% (nula cijelih jedan posto) neto vrijednosti
imovine Fonda godisSnje, uvecano za iznos poreza u slu¢aju postojanja porezne obveze.
Naknada za upravljanje i naknada za obavljanje poslova depozitara ne¢e se naplacivati na
imovinu Fonda ulozenu u druge fondove koji imaju istog depozitara kao i Fond.

Revizor Fonda je Ernst & Young d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50.
Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom Clanka 243. stavka 1. Zakona te ¢lanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja
za oshivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda
(,Narodne novine“ broj 3/17 i 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) te da Prospekt sadrzi
podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrZe podatke predvidene
¢lankom 198. Zakona, a kljuéni podaci za ulagatelje da sadrze podatke predvidenje ¢lankom
201. Zakona.

U skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnost nadzornog
odbora Drustva te suglasnost depozitara na pravila Fonda.

Drustvo je dostavilo Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen dana 3. travnja 2018.
godine sa depozitarom OTP banka dionic¢ko drustvo, sa sjedistem u Splitu, Ulica Domovinskog
rata 61, OIB: 52508873833, i njemu pripadaju¢e Priloge i Dodatke (posljednji od 12. srpnja
2022. godine kojim je predmet ugovora proSiren i na Fond), kao i dokaze da predlozeni
Depozitar ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015.
o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara i
Zakona te propisanu dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog Pravilnika o osnivanju.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 243.
stavka 1. Zakona, a sukladno &lanku 243. stavku 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za
osnivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i
pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je DrusStvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom,
odobrenja Prospekta i Pravila Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s
relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u tocki 1. izreke ovog rieSenja.

S obzirom na prethodno opisanu strategiju i ciljanu strukturu ulaganja Fonda koje je Drustvo
predvidjelo u Prospektu, a koje uklju€uju iznimno ulaganje preko 35% odnosno do 100% neto
imovine Fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj ili za
koje jamci Republika Hrvatska i Sjedinjene Americke Drzave, u skladu s odredbom ¢lanka 256.

Zakona, odluceno je kao u tocki 2. izreke ovog rjeSenja.



Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavak 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.

KLASA: UP/I 992-02/22-01/28
URBROJ: 326-01-40-42-22-8
Zagreb, 14. rujna 2022. godine
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dr. sc. Tomislav Ridzak



