Na temelju odredaba €lanaka 15. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 210. i 258.a
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine® broj 16/13 i 143/2014), u
postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i rad alternativnog investicijskog podfonda ICAM
Capital Private 2 i za odobrenje uklju¢ivanja navedenog podfonda u ICAM — krovni otvoreni
alternativni investicijski fond, te na promjenu pravila ICAM — krovnog otvorenog alternativhog
investicijskog fonda, pokrenutom na zahtjev INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.,
Zagreb, Masarykova 1, OIB: 59300096187, zastupanog po direktoru Hrvoju Cirjaku, Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 9. lipnja
2017. godine donijela je

RJESENJE

. Drustvu INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0., Zagreb, Masarykova 1, OIB:
59300096187, izdaje se odobrenje za osnivanje i rad alternativhog investicijskog
podfonda ICAM Capital Private 3 te za ukljuivanje navedenog podfonda u ICAM —
krovni otvoreni alternativni investicijski fond.

[I.  DruStvu INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0., Zagreb, Masarykova 1, izdaje
se suglasnost na izmijenjena pravila ICAM — krovnog otvorenog alternativnog
investicijskog fonda.

[ll.  Ovo rjeSenje objavit ce se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Obrazlozenje

Drustvo INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o., Zagreb, Masarykova 1 (dalje:
Drustvo) podnijelo je dana 16. svibnja 2017. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (dalje: Agencija) zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad alternativhog
investicijskog podfonda ICAM Capital Private 3 te za ukljucivanje navedenog podfonda u ICAM
— krovni otvoreni alternativni investicijski fond (dalje: Krovni fond), u vezi s odredbom ¢lanka
258. a stavka 1. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine“ broj 16/13
i 143/2014, dalje: Zakon) i €lanka 29. stavka 3. Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih
fondova (,Narodne novine® broj 105/2013, 28/2015, dalje: Pravilnik).

Dana 7. lipnja 2017. dostavljene su izmjene i dopune predmetnog zahtjeva i dokumentacije.

Uvidom u predmet Agencije KLASA: UP/I-972-02/15-01/22, utvrdeno je da je dana 12. lipnja
2015. godine rjeSenjem Agencije izdano odobrenje za osnivanje i rad Krovnog fonda,
suglasnost na Pravila Krovnog fonda, te suglasnost na izbor HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.
sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6, sada Addiko Bank d.d., za obavljanje poslova
depozitara Krovnog fonda.

Prema podacima iz zahtjeva i dostavljene dokumentacije, Krovni AIF Cine Cetiri alternativna
investicijska podfonda s privatnom ponudom - ICAM Capital Private 1, ICAM Outfox Macro
Income Fund, ICAM Total Return i ICAM Capital Private 2. 1z dokumentacije dostavljene uz
zahtjev proizlazi da ¢e se u Krovni fond ukljuciti i novoosnovani alternativni investicijski
podfond pod upravljanjem Drustva - podfond ICAM Capital Private 3 (dalje: Podfond).

Pravila Krovnog fonda dostavljena Agenciji sadrze zajedniCke odredbe za ukljuCene
podfondove, te posebne odredbe kojima su za te podfondove regulirani ciljevi ulaganja, politika
ulaganja i profil rizi€nosti podfondova, kao i iznosi ulaznih i izlaznih naknada, naknada za
upravljanje i drugih troSkova. Prilikom promjene pojedinih podfondova ulagatelji ne plaéaju
ulazne i izlazne naknade.



Prema podacima iz Pravila, Podfond se osniva kao osnovni alternativni investicijski fond s
privatnom ponudom, sukladno &lanku 16. stavku 1. to¢ki 1. Pravilnika. Investicijski cilj
Podfonda je, navodi se u Pravilima, ostvarivanje rasta vrijednosti ulozenih nov€anih sredstava
kroz ostvarivanje prinosa koji e biti usporediv s prinosom na obvezniCke fondove, uz
potencijal ostvarivanja viSih prinosa ulaganjem dijela portfelja na dionicko trziSte. Pritom ¢e se
portfelj Podfonda u vec¢em dijelu (najmanje 80% neto imovine) sastojati od duznickih
vrijednosnih papira, instrumenata trZita novca, depozita i ostalih kamatonosnih instrumenata,
dok ¢e manji dio (maksimalno 20% neto imovine) biti izloZen prvenstveno dioniCkom trZistu
Savezne Republike Njemacke, Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Republike Austrije te regije (koja
se odnosi na trziSta Republike Hrvatske, Republike Srbije, Republike Slovenije, Makedonije,
Rumunjske i Republike Bugarske). Dodatno, Drustvo je Pravilima predvidjelo moguénost
izlaganja manjeg dijela portfelja instrumentima koji prate indekse, odnosno izloZeni su robnim
trzistima, nafti i zlatu.

Nastavno na izneseno, a u vezi s ¢lankom 210. Zakona te ¢lankom 6. Pravilnika o odobrenju
osnivanja i rada AlF-a te davanju suglasnosti na pravila AlF-a (,Narodne novine®, broj 105/13
i 41/17) Drustvo je u spis dostavilo i zahtjev za izdavanje suglasnosti na promjene pravila
Krovnog fonda.

Uvidom u pravila Krovnog fonda i Odluku Drustva o usvajanju promjena pravila utvrdeno je, u
bitnome, da se u podfondu ICAM Capital Private 2 mijenja ciljana struktura manjeg dijela
portfelja, na nacin da ¢e se imovina Podfonda ulagati u instrumente kojima se isti izlaze
dioni¢kim trzistima drzava ¢lanica Europske Unije, OECD-a i CEFTA-e. Pritom se napusta
dosadadnja strategija izloZenosti dioniCkim trzistima Savezne Republike Njemacke,
Sjedinjenih  Ameri¢kih Drzava, Republike Austrije te regije (koja obuhvac¢a Hrvatsku,
Sloveniju, Srbiju, Rumunjsku, Bugarsku i Makedoniju). Pored navedenog, promjenama je
predvideno ulaganje do 20% neto imovine tog podfonda u duzZniCke vrijednosne papire i
instrumente trzista novca korporativnih izdavatelja sa sjediStem u drzavama c¢lanicama
Europske Unije, OECD-a i CEFTA-e, te ulaganje do maksimalno 30% neto imovine u depozite
i novac na racunu kod jedne kreditne institucije.

U skladu s ¢lankom 209. stavkom 3. Zakona, Drustvo je uz zahtjev za izdavanje suglasnosti
na izmijenjena pravila dostavilo suglasnost nadzornog odbora DruStva i depozitara Krovnog
fonda.

Slijedom svega navedenog, odlu¢eno je kao u to¢kama 1. i 2. izreke ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem &lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), stoga je odlu¢eno kao u
tocki 3. izreke ovog riesenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnosenjem

tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.
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