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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju ¢lanka 178. stavka 10. Zakona o trziStu kapitala (»Narodne novine«, broj 65/18,
17/20, 83/21, 151/22, 85/24 i 126/25), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na
sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 18. prosinca 2025. godine donosi

PRAVILNIK O PLANOVIMA OPORAVKA INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

|. OPCE ODREDBE
Clanak 1.

(1) Ovim Pravilnikom pobliZze se propisuju nacin i opseg primjene zahtjeva vezanih uz izradu
plana oporavka investicijskog drustva, sadrzZaj i rokovi njegove dostave Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Hanfa) te kriteriji za utvrdivanje manjeg
opsega plana oporavka i uCestalost njegova azZuriranja.

(2) Odredbe ovoga Pravilnika primjenjuju se na investicijska drustva sa sjedistem u Republici
Hrvatskoj koja su od Hanfe dobila odobrenje za rad.

(38) Odredbe ovoga Pravilnika na odgovarajué¢i nacin primjenjuju se na podruznice
investicijskih drustava iz tre¢ih zemalja koje su od Hanfe dobile odobrenje za pruzanje
usluga u Republici Hrvatsko;.

Definicije
Clanak 2.

Pojmovi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedeée znacenje:

1. Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

2. Zakon je Zakon o trziStu kapitala (»Narodne novine, broj 65/18, 17/20, 83/21, 151/22,
85/24 1 126/25)

3. ZOSI je Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (»Narodne
novine«, broj 146/20, 21/22, 27/24 i 145/24)

4. Delegirana Uredba (EU) 2016/1075 je Delegirana Uredba Komisije (EU) 2016/1075 od
23. ozujka 2016. o dopuni Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u
pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj planova
oporavka, planova sanacije i planova sanacije grupe, minimalni kriteriji koje nadlezno
tijelo treba procijeniti u pogledu planova oporavka i planova oporavka grupe, uvjeti za
financijsku potporu grupe, zahtjevi za neovisne procjenitelje, ugovorno priznavanje
ovlasti otpisa i konverzije, postupci i sadrzaj zahtjeva u pogledu obavjeSCivanja i
obavijesti 0 suspenziji te operativno funkcioniranje sanacijskih kolegija

5. Investicijsko drustvo je investicijsko drustvo koje je duzno izraditi i primjenjivati plan
oporavka iz ¢lanka 178. stavka 2. Zakona odnosno:

a) koje je obvezno imati inicijalni kapital u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Zakona i
koje ne podlijeze konsolidiranom nadzoru iz ¢lanaka 220. i 223. Zakona

b) koje je mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, za svoju grupu
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c) kojem je Hanfa posebnim rjeSenjem naloZila izradu plana oporavka, ako je utvrdila
da su nastupile okolnosti za izricanje dodatnih nadzornih mjera za upravljanje
rizicima iz ¢lanka 205. Zakona.

6. lzvanredna javna financijska potpora je izvanredna javna financijska potpora kako je
definirano ¢lankom 4. stavkom 2. to¢kom 35. ZOSlI-a

7. Bitna promjena je bitna promjena kako je propisano ¢lankom 4. stavkom 2. Delegirane
Uredbe (EU) 2016/1075

8. Temeljne poslovne linije jesu temeljne poslovne linije kako je definirano ¢lankom 4.
stavkom 2. tockom 120. ZOSl-a

9. Kiljucne funkcije jesu klju€ne funkcije kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 2. to¢kom
42. Z0Sl-a

10. Moguc¢nosti oporavka su aktivnosti, sporazumi, mjere ili strategije investicijskog
drustva ili grupe obuhvacene planom oporavka i predvidene za ponovnu uspostavu
financijske stabilnosti u situacijama financijskog stresa

11. Situacija financijskog stresa je situacija u kojoj je ugroZena funkcija financijskog
posredovanja investicijskog drustva do toCke njegova opstanka na trziStu, odnosno
daljnjega neometanog pruzanja usluga za koje ima odobrenje, a moze biti uzrokovana
eksternim ili internim dogadajem

12. U smislu ovoga Pravilnika znaCajna podruznica ili pravni subjekt je podruznica ili
drustvo koje znatno pridonosi dobiti investicijskog drustva za koje se izraduje plan
oporavka ili njegovu financiranju ili €¢ini vazan udjel u njegovoj imovini, obvezama ili
kapitalu te ispunjava neki od sljedecih uvjeta:

1. obavlja kljuéne funkcije

2. unutar grupe obavlja klju€ne operativne funkcije, funkciju upravljanja rizicima ili
administrativne funkcije

3. nosi znatan rizik, koji u najgorem scenariju moze ugroziti odrzZivost
investicijskog drustva ili grupe

4. ne moze prestati poslovati, a da ne pridonese nastanku znacajnog rizika za
investicijsko drustvo ili grupu

5. podruznica ili drustvo vazni su za financijsku stabilnost u barem jednoj drzavi
Clanici u kojoj imaju sjediste ili u kojoj posluju.

13. Pokazatelji ranog upozorenja  odredene  su referentne  vrijednosti
(engl. benchmarks) koje su dio internog postupka upravljanja rizicima investicijskog
drustva ili grupe investicijskih drustava te se primjenjuju za nadziranje njegove
financijske situacije

14. Pojedinacni plan oporavka je pojedinacni plan oporavka kako je definirano ¢lankom 2.
toCkom 1. Delegirane Uredbe (EU) 2016/1075.

Podruéje primjene
Clanak 3.

(1) Investicijsko drustvo koje ne podlijeze konsolidiranom nadzoru iz ¢lanaka 220., 221.,223.
i 224. Zakona duzno je primjenjivati odredbe ovoga Pravilnika na pojedinaénoj osnovi.

(2) Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj duzno je
primjenjivati odredbe ovoga Pravilnika na konsolidiranoj osnovi za svoju grupu.

(3) Plan oporavka koji mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj izraduje za svoju grupu odnosi se na sve €lanice grupe, a sadrzava mjere Cija se
provedba zahtijeva na razini mati¢nog investicijskog drustva, ali i svakog drustva kceri
pojedinacno i, prema potrebi, na razini znacajnih podruznica (dalje u tekstu: plan oporavka za
grupu).

(4) Odredbe iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka ne primjenjuju se u sluCajevima kada je donesena
zajedniCka odluka iz ¢lanaka 180. i 181. Zakona da investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, koje je dio grupe, nije duzno izradivati pojedinacni plan oporavka.



[I. IZRADA | NADZOR PLANA OPORAVKA
Postupak izrade plana oporavka
Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati plan oporavka iz ¢lanka 178. stavka 1.
Zakona kojim se utvrduju mjere koje je potrebno poduzeti radi pobolj8anja financijskog
poloZaja drustva u slu€aju zna€ajnog pogorsanja.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da plan oporavka kumulativno ispunjava sljedece
uvjete:

1. provedba mjera predloZzenih u planu oporavka osigurava i ponovno uspostavlja
odrzivost redovnog poslovanja i stabilnost financijskog polozaja investicijskog drustva ili grupe
za koju se plan izraduje, u slu€ajevima znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti
financijskog polozaja, uzimajuéi u obzir pripremne mjere koje je investicijsko drudtvo poduzelo
ili planira poduzeti i

2. plan oporavka i njime predvidene mjere moraju biti takvi da se mogu u situacijama
znatnog pogor3anja poslovanija ili stabilnosti financijskog polozaja brzo i u€inkovito provesti,
a kako bi se izbjegle znacajne Stetne posljedice na financijski sustav, ukljuCujuci i sluCajeve
istodobnog provodenja planova oporavka u drugim investicijskim drustvima.

(3) Plan oporavka ne smije sadrzavati pretpostavku dostupnosti izvanredne javne financijske
potpore ili primitak te potpore niti pretpostavku dostupnosti likvidnosne pomoci sredisnje
banke odnosno njezinog primitka.

(4) Cilj plana oporavka grupe je postizanje stabilnosti grupe kao cjeline ili bilo koje ¢lanice
grupe u situacijama znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti financijskog polozZaja, radi
rijeSavanja ili uklanjanja uzroka poremecaja ili poboljSanja financijskog poloZaja grupe ili tog
investicijskog drustva, pri ¢emu treba istodobno voditi racuna o financijskom polozaju drugih
drustava u grupi.

(5) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i provoditi interni akt kojom ¢e poblize propisati
postupak izrade, provedbe i aZuriranja plana oporavka.

(6) Investicijsko drustvo duzno je propisati, dokumentirati i redovito nadzirati postupak izrade,
provedbe i aZuriranja plana oporavka.

(7) Unutarnja revizija investicijskog drustva duzna je provesti ocjenu primjene i djelotvornosti
postupaka izrade, donosSenja i pracenja izvrSenja plana oporavka.

(8) Investicijsko drustvo duzno je osigurati Hanfi uvid u potpune i detaljne informacije o
postupku izrade, provedbe i aZuriranja plana oporavka.

lIl. SADRZAJ PLANA OPORAVKA
Osnovne informacije i saZzetak u planu oporavka
Clanak 5.

(1) Investicijsko drustvo duzno je u plan oporavka ukljuciti sliedeée informacije iz ¢lanka 3.
Delegirane Uredbe (EU) 2016/1075:

1. sazetak klju€nih elemenata plana oporavka
2. informacije o upravljanju

3. strateSku analizu

4. plan komuniciranja i objave i

5. analizu pripremnih mjera.

(2) Sazetak klju¢nih elemenata plana oporavka iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga €lanka, u skladu s
¢lankom 4. Delegirane Uredbe (EU) 2016/1075, mora sadrzavati sljedec¢e informacije:

1. sazetak informacija o upravljanju, ukljuuju¢i odabrane pokazatelje plana oporavka i
razine utvrdene za razmatranje poduzimanja opcija plana oporavka



2. sazetak strateSke analize, ukljuCujuc¢i saZetak ukupne mogucnosti oporavka te
identificirane klju¢ne funkcije i temeljne poslovne aktivnosti, pri emu mora navesti scenarije i
opcije prikladne za oporavak u tim scenarijima

3. sazetak svih bitnih promjena u investicijskom drustvu, njegovoj grupi ili planu oporavka
koja je nastupila nakon dostave posljednjeg plana oporavka Hanfi, posebice promjena koje bi
mogle utjecati na sposobnost investicijskog drustva, mati¢nog investicijskog drustva u
Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ili jednog ili viSe njegovih drustava kceri da
provedu plan oporavka ili jednu ili viSe mogucénosti oporavka sadrzanih u planu oporavka.

4. sazetak plana komuniciranja i objave i

5. sazetak pripremnih mjera utvrdenih u planu oporavka.

Upraviljanje
Clanak 6.

Plan oporavka, u skladu s ¢lankom 5. Delegirane Uredbe (EU) 2016/1075, u dijelu koji se
odnosi na upravljanje mora ukljuciti detaljan opis sljedecih informacija:

- o nacinu izrade plana oporavka, ukljuCuju¢i najmanje sljedece:

a) ulogu i funkcije osoba odgovornih za izradu, provedbu i azuriranje svakog dijela plana
i plana u cjelini

b) identitet osobe koja je ukupno odgovorna za azuriranje plana oporavka i opis postupaka
koje je potrebno primijeniti za aZuriranje plana oporavka u situacijama kada je plan oporavka
potrebno izmijeniti zbog bitnih promjena koje utjeCu na investicijsko drustvo, njegovu grupu ili
okruZenje u kojem posluju

c) opis nacina uklju€ivanja plana oporavka u sustav korporativhog upravljanja i u
cjelokupan sustav upravljanja rizicima investicijskog drustva ili grupe kojoj pripada, osobito s
obzirom na njegov profil rizi€nosti i povezanost plana oporavka s testiranjem otpornosti na
stres u postupku procjene adekvatnosti kapitala

d) ako se plan oporavka izraduje za grupu, opis poduzetih mjera i sklopljenih sporazuma
na razini grupe kojima se osigurava koordinacija i dosljednost mogucnosti oporavka na razini
grupe i pojedinacnih drustava kéeri

- 0 politikama i postupcima odobrenja plana oporavka, uklju€ujuci informaciju o tome je li
plan oporavka ocijenio unutarnji revizor, vanjski revizor odnosno odbor za rizike, kao i potvrdu
je li plan oporavka procijenilo i odobrilo upravljacko tijelo investicijskog drustva ili mati¢nog
investicijskog drudtva u Europskoj uniji koje ima sjedidte u Republici Hrvatskoj, a koje je
odgovorno za podnosenje plana oporavka

- 0 postupcima i uvjetima potrebnim za osiguranje pravovremene provedbe moguénosti
oporavka, ukljuCujuci:

a) detaljan opis pokazatelja iz ¢lanka 7. ovoga Pravilnika

b) opis unutarnjeg postupka eskalacije i postupka dono$enja odluke o mogucoj primjeni
odredene moguénosti oporavka kao odgovora na situaciju financijskog stresa koji je nastupio,
kada pojedini pokazatelji postignu planom oporavka definiranu vrijednost za razmatranje
poduzimanja mjera iz plana oporavka ukljuCujuci:

1. ulogu i funkcije osoba koje su ukljuCene u taj postupak, ukljuCujuéi opis njihovih
odgovornosti odnosno u slu€aju u kojem je uklju¢en odbor, ulogu, odgovornosti i funkciju
¢lanova odbora

2. postupke koje je potrebno slijediti te

3. rok za donoSenje odluke o poduzimanju moguénosti oporavka te vrijeme i nacin
obavjestavanja Hanfe da su pokazatelji postignuli utvrdene vrijednosti

- 0 uskladenosti plana oporavka s opCim okvirom upravljanja rizicima investicijskog
drustva ili grupe, ukljuCujuéi opis relevantnih referentnih vrijednosti (pokazatelja ranog
upozorenja) i razina poduzimanja aktivnosti u dijelu redovitog unutarnjeg postupka upravljanja



rizicima investicijskog drustva ili grupe te obavjeStavanje uprave da bi utvrdene razine
pokazatelja u planu oporavka mogle biti dosegnute i

- 0 upravljackom informacijskom sustavu, ukljuCujuci opis sporazuma uspostavljenih kako
bi se osigurala dostupnost pouzdanih informacija koje su potrebne za pravovremeno i
pouzdano donoSenje odluka o primjeni moguénosti oporavka u stresnim uvjetima.

Pokazatelji u planu oporavka
Clanak 7.

(1) Plan oporavka sadrzava pokazatelje koji otkrivaju moguce ranjivosti, slabosti ili ugrozenosti
razli¢itih podrucja poslovanja, a osobito:

1. kapitala,

2. likvidnosti,

3. profitabilnosti i

4. profila riziCnosti.
(2) Pokazatelji iz stavka 1. ovoga €lanka odnose se na financijski polozaj investicijskog drustva
ako je rije€ o individualnom planu oporavka ili na financijski polozZaj grupe ako je rije€ o planu
oporavka za grupu. Pokazatelji moraju biti kvalitativni i kvantitativni te jednostavni za pracenje.
(3) Pokazatelji iz stavka 1. ovog Clanka moraju biti konzistentni s pokazateljima kojima se
investicijsko drustvo ili grupa za koju se izraduje plan oporavka koristi u postupku upravljanja
rizicima, a moraju ukljucivati barem:

1. pokazatelje kapitala, i to stopu redovnog osnovnog kapitala, stopu osnovnog kapitala i
stopu regulatornog kapitala,

2. pokazatelje likvidnosti,

3. pokazatelje profitabilnosti (npr. profitabilnost imovine — ROA, i/ili profitabilnost kapitala
— ROE i znacajne gubitke s osnove operativnog rizika) i

4. ostale pokazatelje (npr. trziSne pokazatelje kao npr. promjenu te€aja, cijena dionica,
kamata, makroekonomske pokazatelje kao npr. promjene bruto drustvenog proizvoda ili
kreditnog rejtinga drzave i sli¢no).
(4) Iznimno, investicijsko drudtvo mozZe izostaviti neki od pokazatelja navedenih u stavku 1.,
ako u planu oporavka detaljno i na zadovoljavaju¢i na€in obrazlozi zasto ti pokazatelji nisu
prikladni za investicijsko drustvo s obzirom na njegovu pravnu strukturu, profil rizi€nosti,
veliinu i slozenost poslova koje obavlja.

(5) Plan oporavka mora sadrzavati obrazlozenje odabira pojedinog pokazatelja i odabrane
razine tog pokazatelja. Razine pojedinog pokazatelja na kojima se razmatra poduzimanje
opcije iz plana oporavka trebaju biti postavljene tako da osiguravaju pravodobno poduzimanje
opcija iz plana oporavka, pri ¢emu se u analizi mora voditi rauna o snazi i brzini dosezanja
postavljenih razina.

(6) Pokazatelji u planu oporavka i njihove razine utvrdene za poduzimanje opcije oporavka
moraju biti:

1. prikladni za poslovni model, strategiju i rizi€ni profil investicijskog drustva

2. primjereni velicini i sloZzenosti poslova koje investicijsko drustvo obavlja

3. u moguénosti upozoriti na situacije znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti
financijskog polozaja

4. uskladeni s postojec¢im okvirom upravljanja rizicima te pokazateljima u planu kapitala
odnosno likvidnosti i planovima kontinuiteta poslovanja

5. uklju€eni u sustave upravljanja investicijskim drustvom i

6. trebaju ukljucivati i anticipativnhe pokazatelje (engl. forward looking indicators).
(7) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jednom godisSnje, a po potrebi i CeSce, preispitati
ucinkovitost odabranih pokazatelja i odabranih razina njihovih vrijednosti.



(8) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti odgovarajuéi sustav redovitog pracenja
odabranih pokazatelja te internim aktima urediti barem dinamiku i nacin pracenja te postupak
izvjeScivanja.

(9) Ako redovitim pra¢enjem odabranih pokazatelja investicijsko drustvo utvrdi da su oni
dosegnuli razinu utvrdenu za poduzimanje opcija iz plana oporavka, uprava investicijskog
drustva duzna je u roku od najvise pet radnih dana donijeti odluku o poduzimaniju ili
suzdrzavanju od poduzimanja opcija iz plana oporavka i o tome bez odgadanja obavijestiti
Hanfu. Ako je investicijsko drustvo donijelo odluku o suzdrZzavanju od poduzimanja opcija iz
plana oporavka, duzno je takvu odluku detaljno obrazloziti.

(10) Uprava investicijskog drustva moze donijeti odluku o poduzimanju opcija predvidenih
planom oporavka, iako utvrdeni pokazatelji nisu dosegnuli razinu predvidenu za poduzimanje
mjera te je o njoj bez odgadanja duzno obavijestiti Hanfu.

Strateska analiza
Clanak 8.

(1) Investicijsko drustvo duzno je, u skladu s ¢lankom 6. Delegirane Uredbe (EU) 2016/1075,
u strateSkoj analizi utvrditi temeljne poslovne aktivnosti i kljuéne funkcije te odrediti postupke
koji su potrebni za odrzavanje njihova funkcioniranja u situacijama financijskog stresa.

(2) Kljuéne funkcije i temeljne poslovne aktivnosti moraju biti utvrdene na dostatnoj razini
granularnosti.

(3) Pri utvrdivanju Cinjenice je li pojedina funkcija klju€na, investicijsko drustvo duzno je
analizirati barem sljedece:

1. utjecaj prekida pruzanja te usluge na trece strane i financijski sustav u cjelini

2. trziSte predmetne usluge barem s aspekta koncentracije tog trzista i

3. moguénost da pruzanje predmetne usluge u usporedivom obujmu i kvaliteti, uz
prihvatljivi trodak za klijenta, u razumnom roku preuzme drugi pruzatelj usluga.

(4) StrateSka analiza u planu oporavka mora ukljucivati sljedece:

1. informacije o investicijskom drustvu i ¢lanicama grupe na koje se plan oporavka odnosi
i

2. opis mogucnosti oporavka.

(5) Plan oporavka mora ukljuCivati i scenarije znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti
makroekonomskog i financijskog polozaja koji su relevantni za investicijsko drustvo,
uklju€ujuci dogadaje na razini cijelog sustava i poseban stres povezan s pojedinaénim pravnim
osobama i grupama.

Informacije o investicijskom druStvu i ¢lanicama grupe iz plana oporavka
Clanak 9.

Informacije iz ¢lanka 8. stavka 4. toCke 1. ovoga Pravilnika moraju, u skladu s ¢lankom 7.
Delegirane Uredbe (EU) 2016/1075, ukljuCivati sljedece:

1. opée informacije o investicijskom drustvu i ¢lanicama grupe obuhvaéenima planom
oporavka uklju€ujudéi:

a) opis njihove opc¢e poslovne strategije i strategije upravljanja rizicima

b) poslovni model i poslovni plan, uklju€ujuéi popis drzava u kojima posluju, preko
znacajnih podruznica ili drugih pravnih subjekata

c) temeljne poslovne linije i kljuéne funkcije

d) opis postupaka i parametara za utvrdivanje temeljnih poslovnih linija i klju€nih funkcija

2. raspored temeljnih poslovnih linija i kljuénih funkcija na znacajne podruznice i pravne
subjekte u grupi



3. opis unutargrupnih povezanosti svih povezanih pravnih subjekata te detaljan opis
pravne i financijske strukture investicijskog drustva i/ili ¢lanica grupe na koje se plan oporavka
odnosi, a posebno opis sljedeceg:

a) svih postojecih znacajnih unutargrupnih izloZenosti, financiranja i tokova kapitala unutar
investicijskog drustva ili grupe, postojecih jamstava unutar grupe ili jamstava Cije je sklapanje,
prema potrebi, predvideno planom oporavka

b) pravnih povezanosti, ukljuCuju¢i sve znacajne pravno obvezujuce unutargrupne
sporazume koji su vazni poput ugovora o prevladavajucem utjecaju (engl. domination
agreement) ili ugovora o prijenosu dobiti i gubitka

c) operativne povezanosti odnosno postojanje centralizacije funkcija koje su vazne za
poslovanje ostalih pravnih subjekata, podruznica ili grupe u cjelini, u jednom pravnom subjektu
ili podruznici, a osobito funkcije informacijske tehnologije, funkcije riznice, funkcije upravljanja
rizicima ili administrativnih funkcija

d) svih postojecih sporazuma o unutargrupnoj financijskoj potpori, pri &emu je potrebno
navesti pojedinosti takvih sporazuma poput naziva €lanica grupe potpisnica sporazuma te
oblika i uvjeta povezanih s pruzanjem financijske potpore

4. opis vanjskih povezanosti ukljucujuci:

a) opis znacajnih izloZenosti i obveza prema znacajnim drugim ugovornim stranama

b) opis vaznih financijskih proizvoda i usluga koje investicijsko drustvo ili ¢lanica grupe
obuhvaéenih planom oporavka pruzaju ostalim sudionicima na financijskim trzistima i

c¢) opis vaznih usluga koje druge ugovorne strane pruzaju investicijskom drudtvu ili ¢lanici
grupe obuhvacenih planom oporavka.

Mogucnosti oporavka
Clanak 10.

(1) Plan oporavka mora sadrzavati Sirok izbor moguc¢nosti oporavka koje ¢e biti odgovor na
scenarije financijskog stresa. Moguénosti oporavka trebaju biti takve da se moze ocekivati da
¢e njihova primjena pridonijeti investicijskom drustvu ili grupi za koju se plan izraduje u
oCuvaniju ili ponovnoj uspostavi odrzivosti njihova poslovanja i financijskog polozaja.

(2) Mogu¢nosti oporavka trebaju biti opisane tako da je moguce procijeniti uinak i provedivost
svake opcije oporavka.

(3) Mogucnosti oporavka trebaju uklju€ivati redovne mijere, uobiCajene u poslovanju
investicijskog drustva ili ¢lanice grupe obuhvaéene planom oporavka te izvanredne mjere.
Odredena mjera iz moguénosti oporavka moze predvidjeti promjene u poslovanju
investicijskog drustva ili ¢lanice grupe, i u tom slu€aju takva Cinjenica ne moze biti razlog za
njezino iskljucenje iz mogucnosti oporavka.

(4) Plan oporavka takoder uklju€uje mjere koje bi investicijsko drustvo moglo poduzeti ako je
Hanfa rjeSenjem utvrdila da su ispunjeni uvjeti za ranu intervenciju iz Zakona. Investicijsko
drustvo duzno je u planu oporavka jasno navesti koje ¢e opcije razmatrati u fazi rane
intervencije.

Sadrzaj mogucnosti oporavka
Clanak 11.

(1) Investicijsko drustvo duzno je u dijelu koji se odnosi na moguénosti oporavka navesti popis
svih moguc¢nosti oporavka s njihovim detaljnim opisom i analizom svake moguc¢nosti te odrediti
na kojoj je razini odabranog pokazatelja predvideno razmatranje poduzimanja svake
mogucnosti.

(2) Mogucnosti oporavka moraju sadrzavati prikaz sljedecih predvidenih aktivnosti,
aranzmana i mjera:



1. raspon aktivnosti povezanih s kapitalom i likvidno$¢u potrebnih za oCuvanje ili ponovnu
uspostavu odrzivosti poslovanja i financijskog polozaja investicijskog drustva ili ¢lanica grupe
obuhvaéenih planom oporavka, a Ciji je glavni cilj osigurati odrzivost klju¢nih funkcija i
temeljnih poslovnih linija

2. aranzmana i mjera Ciji je glavni cilj oCuvati ili ponovno osigurati potreban regulatorni
kapital investicijskog drustva ili regulatorni kapital na konsolidiranoj razini grupe putem vanjske
dokapitalizacije i drugih internih mjera povecanja regulatornog kapitala, a kako bi se poboljSala
pozicija kapitala investicijskog drustva ili grupe za koju se izraduje plan oporavka

3. aranzmana i mjera iz podrucja likvidnosti, ukljuuju¢i sporazume i mjere za
osiguravanje pristupa izvorima financiranja u kriznim situacijama zbog osiguranja nastavka
pruzanja usluga i ispunjavanja obveza po dospijecu. Navedene mjere moraju sadrzavati
vanjske mijere ili mjere reorganizacije raspolozive likvidnosti unutar grupe. lzvori financiranja
u kriznim situacijama trebaju ukljucivati potencijalne izvore likvidnosti, procjenu raspolozivih
instrumenata osiguranja i procjenu mogucnosti prijenosa likvidnosti unutar grupe i izmedu
pojedinih linija poslovanja, ukljuCujuci ako je primjenjivo, analizu moguénosti kako i kada
institucija moze, pod uvjetima predvidenih planom, zatraZiti uporabu instrumenata srediSnje
banke uz navodenje one imovine koja bi se mogla koristiti kao instrument osiguranja

4. aranZmana i mjera usmjerenih prema smanjivanju izlozenosti rizicima i razine
financijske poluge, odnosno restrukturiranju linija poslovanja, ukljucujuci, prema potrebi,
analizu mogucée znacajne prodaje imovine, pravnih subjekata ili linija poslovanja

5. aranzmana i mjera s ciliem postizanja dobrovoljnog restrukturiranja obveza, pod
uvjetom da to ne dovede do dogadaja poput neispunjenja ugovornih obveza, raskida ugovora,
smanjenja vrijednosti imovine investicijskog drustva ili ¢lanica grupe obuhvacenih planom
oporavka, smanjenja kreditnog rejtinga ili sli¢no i

6. drugih mjera i aranZmana kojima se osigurava i ponovno uspostavlja odrzivost
redovnog poslovanja i stabilnost financijskog polozaja investicijskog drustva ili ¢lanica grupe
obuhvacenih planom oporavka.

(3) 1znimno od stavka 2. ovoga &lanka, investicijsko drustvo koje je prihvatljivo za primjenu
plana oporavka u smanjenom opsegu moze pri izradi plana oporavka izostaviti neku od
navedenih aktivnosti, aranZmana ili mjera te je duzZno obrazloZiti njihovo izostavljanje.

(4) Mogucnosti oporavka moraju sadrzavati procjenu ucinka svake pojedinane opcije
oporavka, Sto uklju€uje sljedece:

1. procjenu financijskog i operativnog ucinka s navodenjem ocekivanog ucinka na
solventnost, likvidnost, izvore financiranja, profitabilnost i poslovanje investicijskog drustva ili
Clanice grupe za koju se izraduje plan oporavka, a na koju pojedina moguénost oporavka ima
ucinak

2. procjenu vanjskog ucinka i procjenu sistemskih posljedica s navodenjem ocekivanog
u€inka na klju¢ne funkcije investicijskog drustva i €lanica grupe obuhvaéenih planom oporavka
te njihov ucinak na dioniCare odnosno Clanove drustva, klijente, a posebno male ulagatelje,
druge ugovorne strane i prema potrebi na ostatak grupe

3. pretpostavke za vrednovanije i sve ostale pretpostavke potrebne za procjenu to¢aka 1.
i 2. ovoga stavka, ukljuCujuéi pretpostavku utrzivosti imovine i/ili ponaSanje ostalih subjekata
na financijskom trzistu.
(5) Procjena uCinka iz stavka 4. ovoga Clanka mora ukljuCivati detaljan opis postupaka
odredivanja vrijednosti i utrZivosti temeljnih poslovnih linija, dijela poslovanja i imovine
investicijskog drustva ili Clanica grupe obuhvacenih planom oporavka.
(6) Mogucnosti oporavka moraju sadrzavati procjenu provedivosti svake pojedinacne
mogucnosti oporavka, $to uklju€uje sljedece:

1. procjenu rizika povezanog s odredenom mogucénosti oporavka, polazeci od iskustva u
provedbi takve mogucnosti oporavka ili slicnih mjera

2. detaljnu analizu i opis znacajnih prepreka djelotvornoj i pravodobnoj provedbi plana te
opis nacina na koji se navedene prepreke mogu otkloniti



3. analizu mogucih prepreka ucinkovitoj provedbi svake pojedinaCne moguénosti
oporavka koja proizlazi iz strukture grupe ili unutargrupnih aranzmana, uklju€ujuci analizu
postojanja znacajnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom prijenosu regulatornoga kapitala ili
isplati obveza ili unov€enju imovine unutar grupe (ako je rije¢ o planu oporavka za grupu) i
opis nacina na koji se navedene prepreke mogu otkloniti i

4. procjenu nacina osiguranja kontinuiteta poslovanja pri primjeni svake pojedinacne
opcije oporavka.

(7) Procjena kontinuiteta poslovanja iz stavka 6. to¢ke 4. ovoga ¢lanka ukljuCuje analizu:

1. internih aktivnosti (npr. sustava informacijske tehnologije, odnosa s dobavljacima i
upravljanja ljudskim resursima)

2. pristupa investicijskog drustva ili ¢lanica grupe obuhvacenih planom oporavka trziSnoj
infrastrukturi, poput pristupa sustavu poravnanja i namire i pristupa platnim sustavima

3. svih aranZzmana i mjera koji su potrebni za odrzavanje stalnog pristupa relevantnoj
infrastrukturi financijskih trzista

4. svih aranZzmana i mijera koji su potrebni za odrzavanje stalnog funkcioniranja
operativnih procesa investicijskog drustva ili ¢lanica grupe obuhvaéenih planom oporavka,
uklju€ujuci infrastrukturu i informaticke usluge,

5. ocCekivanog vremenskog okvira potrebnog za provedbu i ucinkovitost svake
pojedinaéne mogucnosti oporavka i

6. uCinkovitosti mogucnosti oporavka i adekvatnosti pokazatelja u odabranim situacijama
financijskog stresa u kojima se mora utvrditi koja je od moguénosti oporavka prikladna za
odredeni scenarij, moguci ucinak pojedine mogucnosti oporavka na investicijsko drustvo ili
Clanice grupe obuhvacene planom oporavka, a posebno na njihov kapital, likvidnost,
profitabilnost, profil riziCnosti i poslovanje.

(8) U procjeni u€inkovitosti mogucnosti oporavka i adekvatnosti pokazatelja u odabranim
situacijama financijskog stresa mora se utvrditi koja je od mogu¢nost oporavka prikladna za
odredeni scenarij, moguci u€inak pojedine mogucnosti oporavka, njihova provedivost te
znacajne prepreke njihovoj provedbi i vremenski okvir za njihovu provedbu.

(9) Procjenom se mora utvrditi ukupna moguc¢nost oporavka investicijskog drustva i ¢lanica
grupe obuhvacenih planom oporavka, uklju€ujuci i njihovu mogucnost oporavka u uvjetima
znatnog pogorSanja poslovanija ili stabilnosti makroekonomskog i financijskog polozZaja.

(10) Plan oporavka grupe ukljuCuje mehanizme kojima se osigurava koordinacija i dosljedna
primjena mogucénosti oporavka na razini mati¢nog drustva, na razini drustva kéeri i, prema
potrebi, na razini zna€ajnih podruznica.

Plan komuniciranja i objave
Clanak 12.

(1) Plan komuniciranja i objave iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 4. ovoga Pravilnika, kao sastavni
dio plana oporavka, mora sadrzavati:

1. plan interne komunikacije, a osobito komunikacije sa zaposlenicima, sindikatima,
radnickim vije¢ima ili ostalim predstavnicima zaposlenika

2. plan vanjske komunikacije, a osobito komunikacije s dioni¢arima odnosno ¢lanovima
druStva i ostalim ulagateljima, nadleznim i sanacijskim tijelima, drugim ugovornim stranama,
financijskim trzidtima, infrastrukturom financijskih trzista, klijentima i ako je to potrebno s
javnosti i

3. prijedloge za ucinkovito upravljanje moguc¢im negativnim reakcijama trzista.
(2) Plan oporavka mora ukljuciti i analizu nacina primjene plana komuniciranja i objave u
slu¢aju provedbe jedne ili viSe mjera ili aranZmana iz plana oporavka.
(3) Planom komuniciranja i objave moraju se predvidjeti i posebne komunikacijske potrebe
vezane uz pojedinu moguénost oporavka.



Pripremne mjere
Clanak 13.

(1) Plan oporavka mora ukljucivati analizu pripremnih mjera koje je investicijsko drustvo ili
grupa za koju se plan izraduje provela, planira provesti ili je njihova provedba nuzna zbog
olak8anja provedbe ili poboljSanja ucinkovitosti plana oporavka, osobito kod moguénosti
oporavka koje zahtijevaju duzi vremenski okvir ili veci broj radnji za primjenu ili kod kojih je
vazna pravodobna primjena da bi moguénost oporavka bila u€inkovita, primjerice kod razli€itih
mogucnosti poveéanja regulatornoga kapitala ili prodaje razlicitih oblika imovine.

(2) Planom oporavka mora biti definiran vremenski okvir za provedbu pripremnih mjera iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(3) Osim pripremnih mjera iz stavka 1. ovoga Clanka, plan oporavka mora sadrzavati i mjere
za uklanjanje prepreka utvrdenih u planu oporavka, a koje su neophodne za djelotvornu
provedbu moguénosti oporavka.

IV. SADRZAJ PLANA OPORAVKA U SMANJENOM OPSEGU
Primjena plana oporavka u smanjenom opsegu
Clanak 14.

(1) Investicijsko drustvo koje nije prihvatljivo za primjenu plana oporavka u smanjenom opsegu
duzno je primjenjivati sve odredbe ovoga Pravilnika.

(2) U smislu ovoga Pravilnika, investicijskim drustvom koje je prihvatljivo za primjenu plana
oporavka u smanjenom opsegu smatra se svako investicijsko drustvo kojem prosjecni iznos
imovine na kraju prethodnih triju poslovnih godina iskazanih u revidiranim financijskim
izvjeStajima ne prelazi iznos od 50.000.000 EUR.

(3) 1znimno od stavka 2. ovoga €lanka, Hanfa moze investicijskom drutvu rjieSenjem naloZiti
izradu plana oporavka u punom ili proSirenom opsegu u slucaju u kojem investicijsko drustvo
prestane ispunjavati uvjete za primjenu plana oporavka u smanjenom opsegu, ili u slu¢aju
kada se utvrdi da bi njegova propast i likvidacija u redovnom postupku zbog insolventnosti
vjerojatno imala znacajan negativan ucinak na financijska trzista, na druge institucije ili na
uvjete financiranja.

Sadrzaj plana oporavka u smanjenom opsegu
Clanak 15.

Plan oporavka u smanjenom opsegu mora sadrzavati sliedecCe pokazatelje:
1. sazetak klju€nih elemenata plana oporavka
2. podatke o upravljanju investicijskim drustvom, ukljucujuci i:
a) podroban opis kako je planiranje oporavka uklju¢eno u sustav korporativhog upravljanja

te politike i postupke kojima se odreduje odobravanje plana oporavka te utvrdivanje osoba
koje su u organizaciji odgovorne za pripremu i provedbu plana

b) profil rizi€nosti institucije i okvira ukupnog rizika investicijskog drustva

3. informacije o investicijskom drustvu, ukljuCujuéi:

a) utvrdivanje temeljnih poslovnih linija te utrzivosti temeljnih poslovnih linija i imovine
investicijskog drustva

b) identificiranje klju¢nih funkcija

4. mogucnosti oporavka, ukljuCujuci:

a) raspon mjera u vezi s kapitalom i likvidno$¢u za oCuvanjem/ponovnom uspostavom
odrzivosti poslovanja i financijske situacije investicijskog drustva



b) aranzmane i mjere Ciji je glavni cilj oCuvati ili ponovno osigurati potreban regulatorni
kapital investicijskog drustva ili regulatorni kapital na konsolidiranoj razini grupe

5. procjenu oCekivanoga vremenskog okvira potrebnog za provedbu i u€inkovitost svake
pojedinaéne mogucnosti oporavka

6. sazetak ukupne mogucnosti oporavka, ukljucujuci:

a) procjenu rizika povezanog s odredenom mogucnosti oporavka

b) detaljnu analizu i opis znacajnih prepreka djelotvornoj i pravodobnoj provedbi plana
c¢) opis nacina na koji se navedene prepreke mogu otkloniti

7. sazetak bitnih promjena u investicijskom drustvu od podnoSenja posliednjeg plana
oporavka

8. pripremne mjere koje je investicijsko drustvo poduzelo ili planove koje je potrebno
poduzeti radi olakSavanja provedbe plana oporavka, uklju€uju¢i one koji su nuzni da bi se
omogucila pravovremena dokapitalizacija investicijskog drustva

9. opis svih bitnih prepreka ucinkovitoj i pravovremenoj provedbi plana oporavka,
uklju€ujuci utjecaj na ostatak grupe, potro3ace i druge ugovorne strane

10. plan komuniciranja i objave u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. to¢kom 4. ovoga
Pravilnika.

Obveze investicijskog drustva u slu¢aju primjene plana oporavka u smanjenom opsegu
Clanak 16.

Investicijsko drustvo duzno je obavijestiti Hanfu o svim promjenama poslovanja ili njegove
strukture koje su relevantne za odluku o primjerenosti daljnje primjene obveza iz plana
oporavka u smanjenom opsegu.

V. STRESNI SCENARIJI ZA PLAN OPORAVKA
Stresni scenariji
Clanak 17.

(1) Investicijsko drustvo duzno je, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslova koje
obavlja, izraditi stresni scenarij znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti financijskog
poloZaja kako bi odredilo razne hipoteticne dogadaje na kojima ce testirati ucinkovitost
mogucnosti i prikladnost pokazatelja i njihovih razina utvrdenih planom oporavka.

(2) Investicijsko drustvo duzno je pri izradi stresnog scenarija iz stavka 1. ovog ¢lanka voditi
racuna da scenarij odgovara sljedec¢im zahtjevima:

1. scenarij se temelji na dogadajima koji su najrelevantniji za investicijsko drustvo ili grupu,
pri Cemu potrebno voditi rauna o poslovnom modelu i modelu financiranja, aktivnostima i
strukturi, veli€ini ili povezanosti s drugim subjektima financijskog sustava ili financijskim
sustavom u cjelini, te posebno o identificiranim slabostima investicijskog drustva ili grupe,

2. dogadaji predvideni u scenariju doveli bi do propasti investicijskog drustva ili grupe, ako
mjere oporavka ne bi pravodobno bile primijenjene i

3. scenarij se temelji na izvanrednim, ali moguc¢im dogadajima.

(3) Investicijsko drustvo duzno je u stresni scenarij, tamo gdje je to moguce, ukljuciti procjenu
utjecaja tih dogadaja na svaki od sljedecih aspekata poslovanja investicijskog drustva ili grupe:

1. raspolozivi kapital,

. raspolozivu likvidnost,
. poslovni model,

. profitabilnost,

. reputaciju.
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(4) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jednom godiSnje provesti testiranje otpornosti na
stres svojeg plana oporavka.

(5) Investicijsko drustvo duzno je broj stresnih scenarija prilagoditi vrsti, opsegu i slozenosti
poslova koje obavlja to investicijsko drustvo ili grupa za koju se izraduje plan oporavka,
povezanosti s drugim institucijama i financijskim sustavom opcenito i njegovim modelima
financiranja.

Scenarij koji obuhvaca sistemske dogadaje na razini cijelog sustava
Clanak 18.

(1) Pri izradi stresnog scenarija za sistemske dogadaje na razini cijelog sustava investicijsko
drustvo koje nije prihvatljivo za primjenu plana oporavka u smanjenom opsegu, duzno je uzeti
u obzir utjecaj barem sljedecih dogadaja:

1. propasti znacajnih ugovornih strana koje utjeCu na financijsku stabilnost cijelog sustava,

2. smanjenja raspolozive likvidnosti,

3. makroekonomske krize.
(2) Iznimno od stavka 1. ovoga Clanka, investicijsko drustvo moze nakon $to provede detaljnu
analizu odluciti da pojedini dogadaj iz stavka 1. ovoga €lanka nije za drustvo bitan, ali u tom
slu€aju takvu odluku mora detaljno obrazloziti u planu oporavka.

Scenarij specifi¢an za investicijsko drustvo
Clanak 19.

(1) Pri izradi stresnog scenarija za dogadaje specificne za investicijsko drustvo ili grupu,
investicijsko drustvo koje nije prihvatljivo za primjenu plana oporavka u smanjenom opsegu,
duzno je uzeti u obzir utjecaj barem sljedecih dogadaja:

1. propast znacajnih ugovornih strana

2. naru$en ugled investicijskog drustva ili grupe

3. znaCajan odljev likvidnosti

4. znaCajne gubitke po operativhom riziku.
(2) Iznimno od stavka 1. ovoga €lanka, investicijsko drustvo moze nakon $to provede detaljnu

analizu odluditi da pojedini dogadaj iz stavka 1. ovoga €lanka nije za drustvo bitan, ali u tom
slucaju takvu odluku mora detaljno obrazloziti u planu oporavka.

VI. IZVJESTAVANJE HANFE
Clanak 20.

(1) Investicijsko drustvo duzno je jednom godi$nje, a najkasnije do 31. prosinca tekuc¢e godine,
azurirati postojeci plan oporavka.

(2) U slu€aju da azuriranje postoje¢eg plana oporavka ne dovede do izmjene plana oporavka,
o tome je potrebno do datuma iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavijestiti Hanfu. U slu€aju da dode
do promjene postojeceg plana oporavka, njega je potrebno bez odgode dostaviti Hanfi.

(3) Investicijsko drustvo duzno je azurirati plan oporavka i o svakoj promjeni u poslovnoj ili
financijskoj situaciji ili pravnoj ili organizacijskoj strukturi investicijskog drustva ili lanice grupe
za koju se plan oporavka izraduje, a koja promjena bi mogla bitno utjecati na sam plan
oporavka ili uzrokovati potrebu za njegovom promjenom.
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Clanak 21.

Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o planovima oporavka
investicijskih drustava (»Narodne novine«, broj 110/18).

Clanak 22.

Ovaj Pravilnik objavit ¢e se u »Narodnim novinama, a stupa na snagu 1. sijecnja 2026.

KLASA: 011-01/25-01/02
URBROJ: 326-01-70-72-25-6
Zagreb, 18. prosinca 2025.

ZAMJENICA PREDSJEDNIKA
UPRAVNOG VIJECA
Anamarija Stanici¢



