REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Hrvatska agencia za nadzor financiskih usluga (ddje u tekstu: Hanfa) na temelju ¢lanka 87. stavka 7.
Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine« broj 19/14, 93/15, 64/18, 115/18, 58/20
i 156/23), na sjednici Upravnog viie¢a odrzanoj 4. rujna 2024. donosi

PRAVILNIK
O TROSKOVIMA KOJI SE MOGU PLACATI IZ IMOVINE OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA
TE NACINU | SADRZAJU IZRACUNA POKAZATELJA UKUPNIH TROSKOVA OBVEZNOG
MIROVINSKOG FONDA

Clanak 1.
Uvodne odredbe

(1) Ovim se pravilnikom detaljnije propisuju:
— troSkovi koji se mogu placati iz imovine mirovinskog fonda
— nacin i sadrzaj izrauna pokazatelja ukupnih troSkova mirovinskog fonda
— vrste nuznih troSkova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova
kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika
— nacin izraCuna ograni¢enja sukladno kojem mirovinsko drustvo moze na razini svake
godine iz imovine mirovinskog fonda izravno platiti pokri¢e do najvise 50% nuzZnih
troSkova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih
mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, u iznosu koji u svakom slucaju
ne moze prelaziti 0,5% od uplac¢enih doprinosa u toj godini
— definiciju povezane osobe za slu€aj kada mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih
suradnika
— izvjeStavanje Hrvatske agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) o naplati
nuznih troSkovavezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondovakod kojh
mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika.
(2) Izrazii pojmovi koriSteni u ovom pravilniku imaju isto zna€enje kao i u Zakonu o obveznim
mirovinskim fondovima (»Narodne novine« broj 19/14, 93/15, 64/18, 115/18, 58/20 i 56/23
dalje: Zakon).
(3) Povezana osoba mirovinskog drustva i povezana osoba imatelja kvalificiranog udjela u
mirovinskom drustvu, za slu¢aj kada mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, je
povezanaosoba u smislu ¢lanka 2. stavka 1. to¢ke 28. Zakona.

Clanak 2.
TroSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda

(1) TroSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda
koje mirovinsko drustvo, sukladno ¢&lanku 87. stavku 1. tocki 3. Zakona, moze placati iz
imovine mirovinskog fonda su primjerice:
a) provizije i naknade investicijskom drustvu, uredenom trzistu, srediSnjoj ugovornoj
strani, skrbniku, kreditnoj instituciji ili instituciji za platni promet
b) troSkoviinaknade platnog prometai platnih transakcija




c) troSkoviporeznih postupakapremaugovorimao izbjegavanju dvostrukog oporezivanja
i medunarodnim ugovorima (troSkovi prijevoda, ovjera, pristojbi i administrativnih
naknada, postarine i sl.)

d) troSkovidubinskih analiza koje pruzateljiinvesticijskih uslugaprovode nad mirovinskim
fondomu smislu propisa o sprje€avanju pranja novca, financiranja terorizma i mjera
ograniCavanja (troskovi prijevoda, ovjera, pristojbi, postarineisl.).

(2) TroSkovi vezani uz transakcije koje se poravnavaju neposrednoili posredno posredstvom
srediSnje druge ugovore strane iz ¢lanka 87. stavka 1. to¢ke 4. Zakona su primjerice troskovi
otvaranja i vodenjaracuna u sustavu poravnanja.

Clanak 3.
TroSkovi vezani uz postupak preuzimanja dioni¢kog drustva

(1) U postupku preuzimanjadioni¢kog drustva(ciljnog drustva), u skladu s odredbama zakona
koji ureduje preuzimanije dioni¢kih drustava, kao i postupku kojitome prethodi, kada mirovinski
fond nastupa kao ponuditelj, neovisno o tome djeluje li samostalno ili zajednicki, mirovinsko
drustvo moze placati slijedece troSkove iz imovine mirovinskog fonda:

a) troSkove odobrenja/suglasnosti javnopravnog tijela za stjecanje dionica

b) troSkove osiguranja naknade za preuzimanje dionica ciljnog drustva (troSkovi vezani
uz transakcijski racun subjekta koji djeluje kao depozitar u postupku preuzimanja,
troSkovi izdavanja bankarske garancije i dr.)

c) troSkove pohrane dionica kod subjekta koji djeluje kao depozitar u postupku
preuzimanja (srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva ili kreditne institucije sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj)

d) naknade Hanfiu postupku odobrenja ponude za preuzimanje

e) troSkove objave ponude za preuzimanje

f) troSkove ovjere potpisadioniara

g) ostale troSkove i naknade treéih osoba za poduzimanje radnji koje su nuzne radi
zadovoljavanja zakonskih uvjeta iz ili u vezi s postupkom preuzimanja dionic¢kih
drustvali/ili iz ili u vezi s postupcima koji tome prethode (primjerice vezano uz reviziu
elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice ciljnog drustva).

(2) U odnosu na troskove iz stavka 1. tocke b) ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo je duzno u
svakom konkretnom postupku preuzimanja analizirati, procijeniti i dokumentirati je li radi
osiguranja nov€ane naknade za mirovinski fond i njegove ¢lanove oportunije i bolje:

a) izdvoijitinov€ana sredstva potrebna za pla¢anje svih dionica koje su predmet ponude
za preuzimanje (na transakcijski raCun subjekta koji djeluje kao depozitar u postupku
preuzimanja otvoren kod kreditne institucije u svrhu provodenja ponude za
preuzimanje)

b) i/ili pak subjektu koji djeluje kao depozitar u postupku preuzimanja dostaviti neopozivu
bankovnu garanciju na prvi poziv izdanu u korist osoba koje ¢e pohraniti svoje dionice
u ponudi za preuzimanje, na iznos potreban za placanje svih dionicakoje su predmet
ponude za preuzimanje.

(3) U slu€aju da mirovinsko drustvo upravlja i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, troSkove
iz stavka 1. ovog Clanka mirovinsko drustvo moze placati iz imovine dobrovoljnih mirovinskih
fondova za &iji raCun upisuje dionice u postupku preuzimanja proporcionalno dionicama koje
upisu u ponudi.

Clanak 4.
Troskovi vanjskih suradnika

(1) Nuzni troSkovi vezani uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih
mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika odnose se na troSkove koji nastaju:



a) u bilo kojem postupku vezanomuz stjecanje ili prodaju financijske imovine mirovinskog
fonda (primjerice postupak dubinskog snimanja nekog drustva, izrada analize,
postupak preuzimanja dioniCkog drustva i dr.) u kojem mirovinsko drustvo Koristi
usluge vanjskih suradnika, poput odvjetnika (pravno dubinsko snimanje, savjetovanie,
zastupanje u upravnom ili drugom postupku i dr.), savjetnika i/ili revizora (primjerice
financijsko i/ili porezno dubinsko snimanje i dr.) ili procjenitelja, za usluge koje su
potrebne kao pomo¢ mirovinskomdrustvu zadono$enje konkretneinvesticijske odluke

b) u postupku stjecanja ili prodaje nekretnine za radun mirovinskog fonda u kojem
mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika za pravne, porezne ili revizorske
usluge, uklju€ujuéi troSkove konzultanata, odvjetnika, raCunovoda, poreznih
savjetnika, financijskih savjetnikai drugih struénjaka.

(2) Nuzni troSkovi iz stavka 1. ovoga ¢lanka obuhvacaju itroSkove nastale u slu¢aju kad a nije
doslo do realizacije ulaganja mirovinskog fonda.

Clanak 5.
Nacin izraCuna ograniCenja nuznih troskova vanjskih suradnika koji se mogu platiti iz
imovine mirovinskog fonda

(1) Za potrebe izraCunanuznih troSkovakoji se u iznosu do najvise 50% mogu platiti iz imovine
mirovinskog fonda u jednoj kalendarskoj godini, u obzir se uzimaju svi nuzni troskovi iz ¢lanka
4. ovoga Pravilnika na razini jednog individualnog ulaganja odnosno potencijalnog ulaganja,
te kumulativno na razini svih takvih troSkova za vise ulaganja odnosno potencijalnih ulaganja.
(2) Iz izraCuna nuznih troSkova iz stavka 1. ovoga ¢lanka iskljuCuju se troSkovi vezani uz
stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge
vanjskih suradnika koji su povezane osobe mirovinskog drustva ili imatelja kvalificiranog
udjela mirovinskog drustva.
(3) Na pocetku svake kalendarske godine mirovinsko drustvo je duzno izraditi:

a) procjenu uplata doprinosa za tu kalendarsku godinu za svaki obvezni mirovinski fond

kojim upravlja
b) procjenu maksimalnog iznosa nuznih troSkova koji mogu teretiti imovinu mirovinskog
fond u toj kalendarskoj godini.

(4) Mirovinsko drustvo je duzno kontinuirano pratiti iznos pla¢enih nuznih troSkova iz imovine
mirovinskog fondaiz stavka 1. ovoga €lanka s procjenom uplata doprinosa iz stavka 3. ovoga
Clanka, te osiguratida na kraju kalendarske godine ne budu prekoraéenaogranienjaiz ¢lanka
87. stavaka 2.i 3. Zakona.
(5) Ako mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnikaza racun vise mirovinskih fondova
kojima upravlja, nuzni troskovi iz stavka 1. ovoga Clanka se raspodjeljuju razmjerno veliCini
ulaganja pojedinog mirovinskog fonda.

Clanak 6.
Troskovi vezani uz stjecanje, prodaju i odrzavanje nekretnina

(1) U postupku stjecanja i prodaje nekretnine odnosno osnivanja i likvidacije subjekta za
posebnu namjenu posredstvom kojeg se stjeCe nekretnina, iz imovine mirovinskog fonda
mogu se placati iskljucivo:
a) troSkovi poreza, javnog biljeznika, sudskih pristojbi i ostalih administrativnih davanja
koja se pla¢aju u vezi sa stjecanjemili prodajom nekretnine
b) troSak za usluge neovisnog vanjskog procjenitelja koji daje procjenu vrijednosti
nekretnine iizjavu da bi nekretninamogla u primjereno kratkom roku biti otudena po
procijenjenoj vrijednosti, iz Clanka 125. stavka 1. tocke 19. c) Zakona
c) troSkovi osnivanja subjekta za posebnu namjenu
d) troSkovi likvidacije subjekta za posebnu namjenu.



(2) Izimovne mirovinskog fonda mogu se placati iskljucivo sljedeci trodkovi koji se odnose na
oCuvanje odnosno odrZavanje nekretnine:
a) naknada upravitelju nekretnine
b) naknada za inspekcijske izvide
c) troSkovi neophodnog tehni¢kog odrZzavanja radi osiguravanja optimalnog
funkcioniranja sustava nekretnine, a koji su iskljucivo na teret najmodavca
d) troSkovinastali izvan uobi€ajenog tijeka poslovanja, kao $to su troskovi nastali u vez
s potrazivanjem, sudskim sporom, arbitrazom, posredovanjem ili sli¢nim postupkom u
vezis nekretninom
e) premija police osiguranjaimovine
f) porezneidruge administrativne pristojbe idavanja koja se plac¢aju u vezi s nekretninom
g) usluge neovisnog ovlastenog procjenitelja radi ispunjenja obveze godiSnje procjene
fer vrijednosti nekretnine, propisane pravilnikom Kkoji ureduje utvrdivanje neto
vrijednosti imovine obveznog mirovinskog fonda.
(3) Ako je troSak iz stavka 2. ovoga Clanka nastao zbog propusta mirovinskog drustva, isti se
ne moze platiti iz imovine mirovinskog fonda.

Clanak 7.
IzvjeStavanje Hanfe o naplati troSkova vanjskih suradnika iz imovine mirovinskog fonda

(1) Mirovinsko drustvo duzno je dostaviti Hanfi izvjeStaj o nuznim troSkovima iz ¢lanka 5.
ovoga Pravilnika, koji mora sadrzavati:

a) ukupniiznos upla¢enih doprinosau pojedini mirovinskifond u izvjestajnojkalendarskoj
godini

b) ukupniiznos nuznih troSkova koji su teretiliimovinu mirovinskog fonda u izvjestajnoj
kalendarskoj godini

c) analitiCki prikaz ukupnogiznosanuznih troSkovaiz tocke b) ovoga stavka po pojedinim
investicijama za pojedini mirovinski fond uz kratki opis pojedinog troska

d) u slu€aju da je nuzni troSak za pojedini mirovinski fond nastao kao posljedica
zajednickog ulaganja (s drugim obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovimaili
drugim ulagateljima i sl.) potrebno je navesti postotni udio iznosa iz to¢ke b) ovoga
stavka u ukupnim nuznim troskovima pojedine investicije.

(2) lzvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo duzno je dostaviti Hanfi najkasnije
do 31. srpnja za prvo polugodisSnje razdoblje te do 31. sijenja za prethodnu kalendarsku
godinu.

(3) lzvjestaj iz stavka 1. ovoga €lanka mirovinsko drustvo moze dostaviti Hanfi na nacin i u
skladu s Tehnickom uputom za koriStenje sustava za dostavu podataka u elektroni¢kom
obliku Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga reports.hanfa.hri Uputom za
popunjavanje WEB obrazaca za mirovinska drustva.

Clanak 8.
Nacin i sadrzaj izraCuna pokazatelja ukupnih troSkova mirovinskog fonda

(1) Mirovinsko drustvo duzno je ukupniiznos svih troSkova iz ¢lanka 87. Zakona, ukljuujudii
troSkove iz €lanka 2., 3., 4., 5. i6. ovoga Pravilnika, koji se knjize na teret mirovinskog fonda
u poslovnoj godini, iskazati kao pokazatelj ukupnih troSkova.

(2) Pokazatelj ukupnih troSkova racuna se na nacin da se zbroj ukupnih troSkova iz stavka 1.
ovoga €lanka, podijeli s prosje¢nom godiSnjom neto imovinom mirovinskog fondai pomnozi
sa 100.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je pokazatelj ukupnih troSkova iz stavka 1. ovoga Clanka
iskazivati minimalno u sklopu godisnjih izvjeStaja mirovinskog fonda propisanih pravilnikom
kojim se ureduju godisnji, tromjesecénii drugi izvjestaji obveznog mirovinskog fonda, unutar



Izvjestaja o posebnim pokazateljima mirovinskog fonda, te ga na vidljivom mjestu objavitii na
SV0joj mreznoj stranici.

Clanak 9.
Prijelazne i zavréne odredbe

(1) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamax.
(2) Stupanjem na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o troSkovima koji se mogu
placati iz imovine obveznog mirovinskog fonda te nacinu i sadrzaju izraCuna pokazatelja
ukupnih troSkova obveznog mirovinskog fonda (»Narodne novine« broj 9/19).

(3) Mirovinska drustva duzna su u roku od mjesec dana od dana stupanja ovog Pravilnika na
snagu izraditi procjenu uplata doprinosa za 2024. godinu za obvezne mirovinske fondove
kojima upravljaju, kao i procjenu maksimalnog iznosa nuznih troSkova koji mogu teretiti
imovinu mirovinskog fonda u 2024. godini.

KLASA: 011-01/24-03/01
URBROJ: 326-01-70-72-24-23
Zagreb, 4. rujna 2024.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



