ot
.
e

REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba Clanka 8. stavaka 1. i 3. i Clanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 243., a u vezi
s odredbama ¢lanka 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom
(,Narodne novine* broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24), u postupku izdavanja odobrenja
za osnivanje i upravljanje podfonda ERSTE HORIZONT 2028 Il kao novog podfonda krovnog
UCITS fonda Erste Asset Management krovni UCITS fond, pokrenutom na zahtjev druStva
Erste Asset Management drustvo s ograni€enom odgovornoScu za upravljanje investicijskim
fondovima, Ulica Ivana LuCica 2A, Zagreb, OIB: 68572873963, LEI:
5299000Y10YUOZTM4Z35, zastupanog po predsjedniku uprave Josipu Glava$u, i ¢lanici
uprave Snjezani Salkovi¢ Dasovié, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB:
49376181407, na sjednici Upravnog vijeca odrZzanoj dana 6. studenoga 2025. godine donosi
sljedece

RJESENJE

Drustvu Erste Asset Management drustvo s ograniéenom odgovornoséu za upravljanje
investicijskim fondovima, Ulica lvana Luci¢a 2A, Zagreb, OIB: 68572873963, LEI:
5299000Y10YUOZTM4Z35, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim
investicijskim podfondom s javnom ponudom ERSTE HORIZONT 2028 Il, te za ukljucivanje
navedenog podfonda u Erste Asset Management krovni UCITS fond, $to obuhvaéa odobrenje
prospekta i pravila tog podfonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za taj podfond, i to
drustva ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjedistem u Rijeci, Jadranski trg 3a,
OIB: 23057039320, LEI: 549300A2F46GROUOM390.

Obrazlozenje

Drustvo Erste Asset Management drustvo s ograniCenom odgovornoséu za upravljanje
investicijskim fondovima, Ulica Ivana Luci¢a 2A, Zagreb, OIB: 68572873963 (dalje: Drustvo),
podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) 19. rujna 2025.
godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim
podfondom s javnom ponudom ERSTE HORIZONT 2028 Il (dalje: Podfond) kao novim
podfondom Erste Asset Management krovnog UCITS fonda (dalje: Krovni fond), sve u skladu
s odredbama €lanka 243. i ¢lanka 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (,Narodne novine® broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24; dalje: Zakon).

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na trazenje Hanfe
dostavilo dopune, izmjene i dorade zahtjeva i pripadne dokumentacije; konacna dopuna
dostavljena je dana 10. listopada 2025. godine.

HANFA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Rackoga 6, p.p. 164, Hrvatska
t: 01 6173 200, f: 01 4811 507, e: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, w: www.hanfa.hr



Uvidom u predmet Hanfe KLASA: UP/l 992-02/22-01/46 utvrdeno je da je dana 25. sijeCnja
2023. rjeSenjem Hanfe izdano odobrenje za osnivanje i rad Krovnog fonda, odobrenje
prospekta i pravila Krovhog fonda te suglasnost na izbor  drustva
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjeditem u Rijeci, Jadranski trg 3a, OIB:
23057039320, za obavljanje poslova depozitara Krovnog fonda.

Iz dokumentacije dostavljene uz zahtjev proizlazi da ¢e se u navedeni Krovni fond ukljuditi
novoosnovani Podfond. prospekt Krovnog fonda sadrZi zajedni¢ke odredbe za sve podfondove
te posebne odredbe kojima su za Podfond regulirani, izmedu ostaloga, investicijski cilj,
strategija i ogranienja ulaganja, profil rizi€nosti Podfonda, kao i iznosi ulaznih i izlaznih
naknada, naknada za upravljanje i drugih troSkova, te pojedinosti uplata i isplata u Podfondu.

Podfond je u prospektu klasificiran u vrstu ostali fondovi, podkategoriju fondovi s dospijeéem,
pri Cemu se osniva na odredeno vrijeme, a kao datum prestanka (dospije¢a) rada Podfonda
odreden je 26. rujna 2028. U prospektu je navedeno da ¢e Drustvo za dan prije prestanka
Podfonda izraCunati cijenu udjela te po toj cijeni izvrsiti otkup svih udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 5 (pet) radnih dana nakon prestanka. U skladu s prospektom, izdavanje
udjela u Podfondu mogucée je samo u razdoblju po€etne ponude udjela, a nakon isteka
razdoblja pocetne ponude dopustene su zamjene udjela iz Podfonda, ali ne i u Podfond.

U skladu s odredbama ¢lanka 192. stavka 1. tocke 5. i €lanka 193. stavka 4. Zakona, Drustvo
uz prethodno odobrenje Hanfe moZe donijeti odluku o produljenju ili skracenju trajanja
Podfonda (bitna promjena prospekta), pri ¢emu ulagatelji imaju pravo na otkup udjela bez
pla¢anja izlazne naknade. Prema prospektu, prije utvrdivanja novog datuma trajanja Podfonda
kojim se trajanje produljuje ili skraéuje, Drudtvo je duzno ishoditi odobrenje Hanfe za bitne
promjene prospekta; sljedeci radni dan nakon zaprimanja odobrenja Hanfe Drustvo na svojim
mreznim stranicama, na vidljivom mjestu, objavljuje obavijest o bitnim promjenama prospekta,
nakon ¢ega pocinje teéi rok od 40 (Cetrdeset) dana tijekom kojega svi ulagatelji mogu zatraziti
otkup svojih udjela bez plaéanja izlazne naknade. U roku od sedam (7) dana od primitka
odobrenja Hanfe Drustvo je duzno svim ulagateljima dostaviti obavijest o navedenim
promjenama, ukljucivo s novim datumom trajanja Podfonda; bitne promjene stupaju na snagu
protekom roka od 40 (Cetrdeset) dana od dana navedene objave. Obavijest ulagateljima o
produljenju trajanja Podfonda dostavlja se najkasnije 3 (tri) mjeseca prije datuma dospije¢a
odredenog prospektom, a obavijest o skra¢enju trajanja najkasnije 3 (tri) mjeseca prije novog
datuma prestanka.

Valuta Podfonda je euro (EUR). Po&etna vrijednost udjela iznosi 100,00 EUR, valuta uplata i
isplata je EUR, a najnizi iznos pojedinacnog ulaganja iznosi 50,00 EUR. Zahtjevi za izdavanje
i otkup zaprimaju se do 14:00 radnim danom, a isplata sredstava po otkupu izvrSava se u roku
od 5 (pet) radnih dana.

Prospektom je odreden najnizi iznos vrijednosti imovine Podfonda koji se prikuplja prilikom
oshivanja u visini od 2.000.000,00 EUR. Tijekom razdoblja po¢etne ponude ukupno prikupljena
nov€ana sredstva drze se na racunu Podfonda otvorenom kod depozitara i ne ulazu se do
dosega navedenog iznosa. U slu€aju da se do okonCanja razdoblja pocetne ponude ne prikupi
najnizi iznos vrijednosti imovine Podfonda, Drustvo je duzno vratiti uplacena sredstva
ulagateljima u roku od 15 (petnaest) dana. Nadalje je prospektom odredeno da u slucaju
nepovoljnin kretanja na trzistima koja bi znacCajno umanjila vjerojatnost ostvarivanja
investicijskog cilja, Drustvo moze odustati od osnivanja Podfonda: (i) prije poCetka pocetne
ponude, (ii) za vrijeme trajanja poCetne ponude ili (iii) bez odgode po okon€anju razdoblja
pocCetne ponude, o ¢emu je duzno obavijestiti Hanfu i objaviti obavijest na svojim mreznim
stranicama; u tom se slu€aju sredstva uplaéena od strane ulagatelja vraéaju u roku od 15
(petnaest) dana od odluke o odustajanju od osnivanja Podfonda.



Podfond je namijenjen fizickim i pravnim osobama s investicijskim horizontom do 26. rujna
2028. koje su spremne prihvatiti umjerenu razinu rizika s ciljem ostvarenja povrata na ulozena
sredstva. Preporuceni rok ulaganja je do dospijec¢a, stoga Podfond nije primjeren za ulagatelje
koji namjeravaju povuci ulaganje prije dospije¢a Podfonda.

Prema posebnostima navedenim u prospektu Krovnog fonda, investicijski cili Podfonda jest
izlaganje obveznitkom trzistu do 26. rujna 2028. uz ostvarivanje ciljanog prinosa od najmanje
4,35% (oko 1,59% prosjecni godidnji prinos) o dospijecu. Pri izraunu ciljanog prinosa u
razdoblju trajanja Podfonda Drustvo je koristilo trziSne prinose potencijalnih ulaganja vazece
u trenutku pisanja prospekta, ponderirane planiranim udjelima u imovini Podfonda, a tako
dobiven prinos umanjen je za o€ekivane troSkove Podfonda.

U kontekstu strategije ulaganja, u prospektu se nadalje navodi kako se ciljevi Podfonda nastoje
posti¢i ulaganjima primarno i pretezito u duzniCke vrijednosne papire i druge dopustene
financijske instrumente, te manjim dijelom u depozite, sukladno zakonskim i prospektnim
ograniCenjima ulaganja. Podfond nastoji posti¢i investicijski cilj aktivno upravljajuéi imovinom,
ne usporedujuci se s referentnom vrijednosti, a alokacija imovine odreduje se na podcetku
trajanja i neCe takticki varirati ovisno o kretanju kamatnih stopa. Pocetno prosje¢no vrijeme do
dospijec¢a instrumenata u Portfelju iznosi oko 2 (dvije) godine i 8 (osam) mjeseci te se s
vremenom skracuje u skladu s preostalim trajanjem Podfonda. Ostvarivanje ciljanog prinosa
niti oCuvanje pocetne vrijednosti ulaganja nije zajamc€eno od strane Drustva, kreditne ili druge
institucije ili drzave; ostvarenje cilja ovisi i o sposobnosti podmirivanja obveza izdavatelja
duznickog vrijednosnog papira ili kreditne institucije kod koje su deponirana sredstva Podfonda
(rizik ,defaulta®).

U prospektu se za Podfond navode i ograni€enja ulaganja imovine, kako slijedi:

- Podfond nece biti izloZen dionickom trzistu;

- dospijece obveznica, instrumenata trziSta novca i depozita bit ¢e manje ili jednako
datumu dospije¢a Podfonda (26. rujna 2028.);

- valutna izlozenost imovine Podfonda nije ograniena;

- bez ograni€enja u kratkoro€ne i dugoro€ne duznicke vrijednosne papire te instrumente
trziSta novca izdanih od strane drZava clanica Europske unije, a prema svakoj od
drzava Clanica koristit ¢e se ograni€enje od 35% izloZenosti sukladno zakonskim
odredbama;

- do 20% neto vrijednosti imovine Podfonda u depozite kod kreditnih institucija, uz uvjet
da se najvise 20% neto vrijednosti imovine Podfonda moZze poloziti u jednu kreditnu
instituciju;

- do 10% neto vrijednosti imovine Podfonda u udjele UCITS fondova (Republika
Hrvatska/druga drzava €lanica) i otvorenih fondova s javnom ponudom iz trece drzave
koji ispunjavaju zakonske uvijete;

- ukupna izlozenost prema fondovima (UCITS + AIF koji ispunjavaju uvjete pravilnika)
nece prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Podfonda.

Ograni€enja ulaganja navedena u prospektu ili Zakonu mogu biti privremeno prekoracena u
razdoblju do 6 (Sest) mjeseci koje prethodi datumu prestanka (dospije¢a) Podfonda, kada je
to posljedica prodaje imovine u svrhu unov€avanja radi ispunjavanja obveza vezanih uz
prestanak podfonda osnovanog na odredeno vrijeme, uz duzno postivanje nacela razdiobe
rizika i zaStite interesa imatelja udjela.

Drustvo moze, u svoje ime i za racun Podfonda, pozajmljivati nov€ana sredstva radi provedbe
otkupa udjela u Podfondu, ako nov€ana sredstva raspoloziva u imovini Podfonda nisu dostatna
za tu svrhu. Ukupni iznos pozajmljenih sredstava prema svim ugovorima o zajmu, ugovorima
o kreditu ili drugim pravnim poslovima koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu
nece prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Podfonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, a rok
dospijeca tih pozajmica nece biti duZi od tri (3) mjeseca.



Ukoliko se imovina Podfonda ulaze u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, odnosno u udjele otvorenih investicijskih fondova
s javhom ponudom iz treée drzave koji ispunjavaju zakonske uvjete, ili u udjele/dionice
alternativnih investicijskih fondova koji ispunjavaju uvjete propisane pravilnikom o dozvoljenim
ulaganjima UCITS fonda, u prospektu tih fondova mora biti jasno naznaceno da najvise 10%
njihove imovine moze biti ulozeno u dionice ili udjele drugih investicijskih fondova, a
maksimalna naknada za upravljanje tih fondova ne smije biti ve¢a od 3,50% godisnje.

U prospektu su nadalje opisane tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu ucinkovitog
upravljanja portfeljem. Podfond moze Koristiti transakcije financiranja vrijednosnih papira (repo
i obrnuti repo, buy-sell back i sell-buy back te pozajmljivanje vrijednosnih papira). U
uobi€ajenim okolnostima ocekivani i maksimalni udjeli imovine obuhvaceni takvim tehnikama
iznose: za aktivni repo, buy-sell back i pozajmljivanje drugoj ugovornoj strani ocekivano 0%,
najvise 25% neto vrijednosti imovine Podfonda; a za pasivni repo, sell-buy back i
pozajmljivanje od druge ugovorne strane o¢ekivano 10%, najvise 20% neto vrijednosti imovine
Podfonda. Pri tome je navedeno kako ukupna izlozenost po izvedenim financijskim
instrumentima ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti imovine Podfonda, a tehnike i instrumenti
koriste se u svrhu smanjenja rizika, smanjenja tro8kova ili stvaranja dodatnog prihoda,
sukladno trziSnim uvjetima i ograni¢enjima propisanim Zakonom i prospektom.

U svrhu odredivanja profila rizi€nosti Podfonda, DrusStvo koristi 3 (tri) razine riziCnosti kojima
opisuje profil Podfonda kao nizak, umjeren i visok; profil rizi€nosti Podfonda odreden je kao
umjeren, dok se u Dokumentu s kljuénim podacima prikazuje zbirni pokazatelj 2 (dva) od 7
(sedam).

Nadalje, po pitanju naknada, prospektom je predvideno da se ulazna naknada ne naplacuje,
dok se izlazna naknada ne naplacuje o dospije¢u Podfonda, a naplacuje se u iznosu od 5,00%
pri otkupu udjela za ulaganja do dospije¢a Podfonda, na osnovicu koju ¢&ini vrijednost
otkupljenih udjela. Na osnovicu koju €ini ukupna imovina Podfonda, umanjena za iznos obveza
s osnove ulaganja u financijske instrumente, napla¢uju se naknada za upravljanje u visini od
0,50% te naknada depozitaru u visini od 0,08% godisnje; obraun i naplata tih naknada uredeni
su u opéem dijelu prospekta.

Revizor Podfonda je BDO CROATIA d.o.0. iz Zagreba, Radnicka cesta 180, OIB:
76394522236.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva razvidno je da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom Clanka 243. stavka 2. Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja
za oshivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda
(,Narodne novine“ broj 3/17141/17: Pravilnik o osnivanju), da prospekt Krovnog fonda sadrzi
podatke predvidene C&lankom 191. Zakona, dok pravila Krovnog fonda sadrze podatke
predvidene ¢lankom 198. Zakona, sve prilagodeno u odnosu na novi Podfond. U skladu s
Clankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnost depozitara i
suglasnost nadzornog odbora Drustva na pravila Krovnog fonda prilagodena u odnosu na novi
Podfond.

Nastavno na osnovni Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen 3. rujna 2018. godine
izmedu ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjedistem u Rijeci, Jadranski trg 3a, i

Drustva, njegov Aneks br. 1. od 28. veljate 2022., Drustvo je dostavilo i relevantne
priloge/obavijesti, uklju€uju¢i Obavijest o naknadama depozitara od 1. rujna 2025., te dokaze
da predloZeni depozitar ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17.
prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama



depozitara i Zakona te propisanu dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog Pravilnika o
osnivanju, odnosno potvrdilo kako odredeni prilozi Ugovora o obavljanju poslova depozitara
koje je Drustvo dostavilo Hanfi u predmetu KLASA: UP/I 992-02/22-01/46 i nadalje jesu vazedi
i primjenjivi.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Podfondom potrebno je ishoditi na temelju odredbe
¢lanka 243. stavka 1. Zakona, a u vezi s odredbama ¢lanka 261. Zakona, dok se u skladu s
odredbom ¢lanka 243. stavka 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom smatra da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Podfondom
u skladu s relevantnim propisima (Sto se odnosi i na odobrenje prospekta i pravila Krovnog
fonda doradena s posebnostima u odnosu na Podfond, kao i odobrenje na izbor depozitara za
Podfond), stoga je odlu¢eno kao u izreci ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje objavit Ce se temeljem &lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podno$enjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/l 992-02/25-01/40
URBROJ: 326-01-40-42-25-5
Zagreb, 6. studenoga 2025. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



