Na temelju odredbi Clanka 15. toCke 2. i Clanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te ¢lanka 446. i 448. Zakona o trziStu kapitala
(Narodne novine br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i 123/16), u postupku
posrednog nadzora nad drustvom VARTEKS d.d., Zagrebacka 94, Varazdin, OIB: 00872098033,
pokrenutom po sluzbenoj duznosti, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj 31. oZujka 2017. donosi

RJESENJE

l. Drustvu VARTEKS d.d., Zagrebacka 94, Varazdin, OIB: 00872098033, izriCe se javna
opomena.

Il. Ovo rjeSenje ¢e se objaviti na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) provela je postupak posrednog
nadzora nad drustvom VARTEKS d.d., Zagrebacka 94, Varazdin, OIB: 00872098033 (dalje:
Izdavatelj). Predmet posrednog nadzora nad Izdavateljem bilo je izvr§avanje obveza iz ¢lanka 395.
do 449. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15,
110/15 i 123/16; dalje: ZTK) vezanih za objavljivanje informacija o izdavateljima vrijednosnih papira.
Postupak posrednog nadzora proveden je sukladno odredbama ¢&lanaka 541. do 554. ZTK-a, a
odnosio se na razdoblje od 01.01.2016. do 20.07.2016. godine.

O provedenom postupku nadzora sastavljen je Zapisnik, KLASA: UP/I-976-04/16-01/12, URBROJ:
326-01-770-771-16-2 od 29. srpnja 2016. (dalje: Zapisnik) u kojem je opisano utvrdeno Cinjeni¢no
stanje.

Izdavatelju je, kao stranci u ovom postupku, prije donoSenja rjeSenja, bilo omogucéeno sudjelovati u
postupku, na nacin da mu je dostavljen Zapisnik na koji je imao pravo izjaviti prigovor. |zdavatelj je
Agenciji u ostavljenom roku propisanom ZTK-om dostavio prigovor na Zapisnik, KLASA: UP/I-976-
04/16-01/12, URBROJ: 383-16-4 (dalje: Prigovor). Agencija je prilikom donoSenja ovog riedenja
uzela u obzir navode iz Prigovora, medutim u dijelu koji je bitan za rjeSenje ove upravne stvari,
navodi iz Prigovora ne mijenjaju utvrdeno Cinjeni¢no stanje.

U nastavku se iznosi prikaz utvrdenog €injeni¢nog stanja te navode razlozi koji su bili odlu¢ujuci za
rieSavanje ove upravne stvari.

I/ U postupku posrednog nadzora nad lzdavateljem (predmet Agencije KLASA: 976-05/16-
01/93), izvrSen je 20.07.2016. uvid u sluzbeni registar propisanih informacija (SRPI) i internetsku
stranicu Zagrebacke burze (ZSE) te je utvrdeno sljedede:

e |zdavatelj je godisnji izvjeStaj (nekonsolidirani i konsolidirani) za 2015. iz ¢lanka 403. ZTK,
zajedno s revizorskim izvjeS¢em, objavio na internetskoj stranici ZSE, putem SRPI-ja i medija
sa zaka$njenjem, i to 30.06.2016.; naime, sukladno ¢lanku 403. stavku 1. ZTK, rok za objavu
predmetnih izvjeStaja je bio najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne
godine, dakle, najkasnije do 30.4.2016. godine;

o |zdavatelj je izvjeStaj (nekonsolidirani i konsolidirani) za prvo tromjesecje 2016. iz ¢lanka 410.
ZTK, objavio na internetskoj stranici ZSE, putem SRPI-ja i medija sa zakasnjenjem, i to
08.07.2016.; naime, sukladno ¢lanku 410. stavku 1. ZTK, rok za objavu predmetnih izvjeStaja



je bio najkasnije jedan mjesec od proteka prvog tromjesecja, dakle, najkasnije do 30.04.2016.
godine.

Izdavatelj je u Prigovoru, u bithome naveo, kako je u prvom kvartalu 2016. zapoceo s aktivnostima
implementacije novog informatickog sustava kako bi postigao kvalitetu informaticke podrske i
integriranosti sustava i da se radi o slozenom i zahtjevnom procesu, posebno kada je u pitanju
sloZzeno poslovanje jedne kompanije kao &to je Izdavatelj te da je isto utjecalo i na kasnjenje u izradi
i objavi izvjestaja. I1zdavatelj takoder navodi da je izvjestaj za Cetvrto tromjesecje 2015. objavio u
propisanom roku te da se elementi u revidiranim godi$njim izvjestajima za 2015. gotovo u cijelosti
ne razlikuju od podataka objavljenih u izvjestaju za Cetvrto tromjesecje 2015. godine. lzdavatelj
navodi kako nije bilo nikakve namjere u vezi s kaSnjenjem u objavi izvjeStaja ve¢ da je kasnjenje
iskljucivo proiza$lo kao posljedica prethodno opisanih okolnosti.

Izdavatelj ima uvrStene dionice na uredeno trziste (Sluzbeno trZiste ZSE) te se stoga na Izdavatelja
primjenjuju odredbe c¢lanaka 395. do 449. ZTK-a (Objavljivanje informacija o izdavateljima
vrijednosnih papira).

Odredbom ¢lanka 403. stavka 1. ZTK-a propisano je da je izdavatelj vrijednosnih papira obvezan
izraditi godisnji izvjestaj te ga objaviti javnosti najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana
poslovne godine te osigurati da isti bude dostupan javnosti najmanje deset godina od dana
objavljivanja. Sadrzaj godiSnjeg izvjeStaja propisan je odredbom c¢lanka 403. stavka 2. ZTK-a.
Zajedno s godisnjim izvjeStajem, sukladno odredbi Clanka 403. stavka 3. ZTK-a, izdavatelj je
obvezan objaviti javnosti u cijelosti i revizorsko izvjeSée, potpisano od strane osoba odgovornih za
reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja izdavatelja. Navedene odredbe ZTK se sukladno odredbi
Clanka 403. stavka 4. ZTK-a na odgovarajuc¢i nacin primjenjuju i u slu¢aju kada je izdavatelj obvezan
izradivati i konsolidirane izvjestaje.

Odredbom ¢lanka 410. stavka 1. ZTK-a propisano je da je izdavatelj dionica koji ima sjediSte u
Republici Hrvatskoj obvezan izraditi i objaviti javnosti tromjesecni izvjesStaj za prvo, drugo i trece
tromjesecje, Sto je prije mogucée, a najkasnije u roku od jednog mjeseca od proteka odnosnog
tromjesecja i tromjeseclni izvjestaj za Cetvrto tromjesedje, $to je prije moguce, a najkasnije u roku od
dva mjeseca od proteka Cetvrtog tromjesecja te osigurati da tromjesecni izvjeStaj bude dostupan
javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja. Sadrzaj i nacin izrade tromjese¢nog izvjestaja
propisani su odredbama ¢lanka 410. stavcima 2. i 3. ZTK-a, a u vezi s odredbama ¢lanka 407. stavka
2. i clanka 409. stavka 1. ZTK-a. Navedene odredbe ZTK se sukladno odredbi ¢lanka 410. stavka 4.
ZTK-a na odgovarajuc¢i nac€in primjenjuju i u sluCaju kada je izdavatelj obvezan izradivati i
konsolidirane izvjestaje.

Odredbama ¢lanka 440. ZTK-a je propisan nacin objavljivanja propisanih informacija javnosti putem
medija dok je odredbama C&lanka 441. ZTK-a propisano da je izdavatelj obvezan propisane
informacije, istovremeno kada ih dostavlja medijima, dostaviti u cijelom njihovom propisanom
sadrzaju Agenciji i u SRPI te burzi. Ovdje se napominje da SRPI vodi Agencija; odredbom ¢lanka 3.
stavka 3. Odluke o obliku i nacinu dostave propisanih informacija Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga i u sluzbeni registar propisanih informacija od 22. prosinca 2011. propisano je da
dostavom propisanih informacija u sustav SRPI-ja kao elektroni¢kih isprava potpisanih naprednim
elektroni¢kim potpisom u obliku i na nacin propisan predmetnom Odlukom, izdavatelj ujedno
ispunjava svoju obvezu dostave istih propisanih informacija Agenciji.

Vezano uz navode iz Prigovora, ovdje se navodi kako su dionice Izdavatelja kontinuirano uvrStene
radi trgovanja na uredeno trziSte od 1994. i to u najviSe kotacije; s tim u vezi nije vjerojatno
pretpostaviti da Izdavatelj nije upoznat s vaznoS¢u sustava transparentnog izvjeStavanja, posebice
financijskog izvjeStavanja u propisanim rokovima i propisanom sadrzaju. S tim u vezi, razumno je
zakljuciti da je lzdavatelj prilikom uvodenja novog informatiCkog sustava, neovisno koliko isti bio
slozen i zahtjevan, trebao uzeti u obzir propisane rokove objave propisanih informacije te osigurati
objavu predmetnih izvjeStaja u rokovima propisanim ZTK.



Slijedom navedenog, a na temelju utvrdenog &injeni¢nog stanja, postupkom posrednog nadzora je
utvrdeno da lzdavatelj nije postupio u skladu s odredbama ¢lanaka 403., 410. te 440. i 441. ZTK, a
kako je prethodno opisano.

Agencija je prilikom odlu€ivanja o nadzornoj mjeri prema lzdavatelju, osim navoda iz Prigovora,
uzela u obzir i ostale relevantne okolnosti predmetnog krsenja ZTK, izmedu ostalog, duzinu trajanja
utvrdenog krsenja te €injenicu da su dionice lzdavatelja uvrStene na Sluzbeno trziSte ZSE. Agencija
drzi kako upravo lzdavatelji Cije su dionice uvrstene na Sluzbeno trziste ZSE (kao ,strozi“ segment
uredenog trzista ZSE), moraju poznavati, primjenjivati i promicati sustav transparentnosti i
korporativhog upravljanja te biti svjesni utjecaja istog na povjerenje ulagatelja i integritet trZidta
kapitala u cjelini. Od ovih izdavatelja je stoga nuZno zahtijevati da svoje financijske izvjestaje
objavljuje bez kasnjenja, odnosno u propisanim rokovima i na propisan nacin, a kao temeljni zahtjev
i pretpostavku postivanja sustava transparentnosti i zastite povjerenja ulagatelja.

Slijedom svega navedenog, Agencija ocjenjuje da je izricanje mjere lzdavatelju iz tocke I. izreke
ovog rjeSenja primjereno okolnostima konkretnog slucaja, posebice sa stajaliSta zastite integriteta
trzista kapitala u Republici Hrvatskoj, te da se istom postize prevencija sliCnih postupanja u
buducnosti.

Stoga je sukladno Clanku 446. stavku 6. tocki 1. ZTK valjalo odluciti kao u tocki I. izreke ovog
rieSenja.

i\ Agencija je sukladno odredbi ¢lanka 448. stavka 2. ZTK obvezna bez nepotrebnog odgadanja
javno objaviti sve odluke o mjerama koje su donesene radi utvrdenih kréenja obveza objavljivanja
javnosti vezanih uz pojedinog izdavatelja, s tim da Agencija moze odgoditi objavu odluke o mjerama
ili ih moZe objaviti bez navodenja podataka koji bi omogucili identifikaciju odgovorne osobe u bilo
kojoj od okolnosti iz stavka 2. istog ¢lanka.

Buduc¢i da u konkretnom slucaju nije utvrdena okolnost iz stavka 2. Clanka 448. ZTK, a lzdavatelj se
u Prigovoru nije oc€itovao da bi mu javhom objavom mogla biti prouzro€ena nerazmjerna i ozbiljna
Steta, Agencija je sukladno odredbama clanka 448 stavka 1. ZTK i €lanka 8. stavak 3. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12), odlucila kao u
tocki Il. izreke ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe

Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I-976-04/16-01/12
URBROJ: 326-01-770-771-17-5

Zagreb, 31. ozujka 2017.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
Petar-Pierre Matek



