ZAKON O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA
(NN 19/14, 93/15, 64/18, 115/18, 58/20 i 156/23)

Dvio prvi
ZAJEDNICKE ODREDBE
Opce odredbe

Clanak 1.
Ovim Zakonom ureduje se osnivanje i poslovanje obveznih mirovinskih fondova u sklopu
obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje; osnivanje i
poslovanje mirovinskih drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima; poslovanje
depozitara obveznog mirovinskog fonda i SrediSnjeg registra osiguranika te nadzor nad
poslovanjem obveznih mirovinskih fondova, mirovinskih drusStava za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima, depozitara obveznog mirovinskog fonda i SrediSnjeg registra
osiguranika.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 2.
(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedec¢e znacenje:
1. Mirovinsko drustvo je dionicko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornosc¢u koje upravlja
obveznim mirovinskim fondovima.

2. Mirovinski fond je obvezni mirovinski fond koji na temelju odobrenja Agencije osniva
mirovinsko drustvo i kojim mirovinsko drustvo upravlja u svoje ime i za zajednicki racun
¢lanova mirovinskog fonda u skladu s odredbama ovoga Zakona. Mirovinski fond moze biti
mirovinski fond kategorije A, B ili C.

3. Mirovinski fondovi kategorije A, B, C su kategorije mirovinskih fondova kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo. Mirovinski fondovi razli€itih kategorija imaju razliCite strategije ulaganja.
Preuzeti rizik treba biti najmaniji u fondu kategorije C, a najveéi u mirovinskom fondu kategorije
A.

4. Dobrovoljni mirovinski fond je fond osnovan prema zakonu koji ureduje osnivanje i
poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova u sklopu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja na
temelju individualne kapitalizirane Stednje.

5. Clan mirovinskog fonda je osiguranik koji je prijavljen mirovinskom fondu.
6. Clan mirovinskog drustva je dioni&ar ili imatelj poslovnog udjela mirovinskog drustva.
7. Korisnik mirovine je osoba koja je ostvarila pravo na mirovinu.

8. Referentni dan je dan ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

9. Osobni rac¢un je racun otvoren na ime ¢lana mirovinskog fonda u odabranom mirovinskom
fondu, na kojemu se evidentiraju uplaceni doprinosi i sve promjene osobne imovine ¢lana
mirovinskog fonda tijekom razdoblja individualne kapitalizirane Stednje, a koji vodi Sredisniji
registar osiguranika.



10. Privremeni ra¢un je racun otvoren za prosljedivanje sredstava nepovezanih uplata i uplata
koje nakon povezivanja nije moguce proslijediti u mirovinske fondove te u razdoblju prije
odabira mirovinskog fonda.

11. Prolazni racun je racun na koji se uplaéuju sredstva doprinosa za sustav individualne
kapitalizirane Stednje i sredstva s osobnih rac¢una u svrhu daljnjeg rasporedivanja, u korist
obveznih mirovinskih fondova, obveznih mirovinskih drustava, privremenog racuna,
mirovinskih osiguravajucih drustava, Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje ili zakonskog
nasljednika.

12. Prijenos racuna znaci prijenos sredstava s osobnog racuna ¢lana iz jednog u drugi
mirovinski fond.

13. Informativni prospekt znadi izjavu mirovinskog drustva s cjelovitom, tonom i objektivnom
informacijom o mirovinskom fondu i mirovinskom drustvu koje upravlja tim fondom, na temelju
koje potencijalni ¢lan mirovinskog fonda moze donijeti odluku o ¢lanstvu u mirovinskom fondu.

14. Statut je temeljni akt mirovinskog fonda kojim se odreduju osnovni pravni odnosi fonda.

15. Jamstveni polog su sredstva na posebnom ra¢unu otvorenom u depozitaru na kojem
mirovinsko drustvo mora drzati 132.722,81 eura za svakih 10.000 &lanova iznad pedeset
tisu¢a ¢lanova svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko drustvo.

16. Uska povezanost je povezanost dvije ili viSe fizi¢kih ili pravnih osoba, odnosno subjekata,
na jedan od sljedecih nacina:

a) odnosom sudjelovanja.
b) odnosom kontrole.

17. Sudjelovanje je sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:
a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu
te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a ste€en je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnhom osobom,
omoguci utjecaj na njezino poslovanje.

18. Kontrola je odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili sli¢an odnos izmedu bilo
koje fiziCke ili pravne osobe i nekog drustva.
U smislu ove tocke:

1. ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje
je na €elu tih drustava

2. situaciju u kojoj su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom
putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

19. Mati¢no druStvo je mati€no drusStvo kako je definirano propisima Kkoji ureduju
raCunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.

20. Ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju raCunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.

21. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje omogucuje pohranu informacija, na takav nacin
da je osiguran pristup toj informaciji za buduéu uporabu i to za vremensko razdoblje koje je



odgovarajuée s obzirom na svrhu te informacije te omoguéuje reprodukciju pohranjene
informacije bez njezine izmjene.

22. Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzistu
kapitala, kao Sto su:

a) dionice ili drugi vrijednosni papiri istog zna€aja koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama

b) obveznice i druge vrste sekuritiziranog duga, ukljuCuju¢i i potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima

c) svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na temelju kojih se moze obavljati placanje u novcu koje se utvrduje na
temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili
drugih mjernih veli€ina.

Instrumenti pla¢anja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u smislu ove tocke.

23. Prenosivi vlasniCki vrijednosni papiri su vrijednosni papiri definirani u toCki 22. a) ovoga
Clanka.

24. Prenosivi duzni¢ki vrijednosni papiri su vrijednosni papiri definirani u tocki 22. b) ovoga
Clanka.

25. Instrumenti trZista novca su financijski instrumenti kojima se uobiajeno trguje na trzistu
novca, kao Sto su trezorski, blagajni¢ki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim
instrumenata placanja, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moze precizno odrediti u bilo kojem
trenutku.

26. Relevantna osoba u odnosu na mirovinsko drustvo je fizicka osoba koja je:

a) na rukovodecoj poziciji u mirovinskom drustvu ili osoba koja je ¢lan mirovinskog drustva
b) ¢lan nadzornog odbora ili prokurist mirovinskog drustva

c¢) radnik mirovinskog drustva.

27. Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednaCenom s bra¢nim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe

¢) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajedni¢kom kucanstvu najmanje godinu dana.

28. Povezana osoba u odnosu na odredenu pravnu ili fiziCku osobu prema ovom Zakonu je:

- svaka fiziCka osoba ili osobe koje mogu, izravno ili neizravno, utjecati na odluke druge osobe
subjekta

- svaki Clan uprave, nadzornog odbora ili drugog tijela druge osobe - subjekta koje donosi
odluke ili provodi nadzor

- u odnosu na svaku gore navedenu osobu, bra¢ni drug, izvanbracéni drug, zivotni partner ili
srodnik do ukljuCujuci drugog stupnja u ravnoj lozi.



Pojam povezanosti znaci povezanost prvog i drugog subjekta, zatim povezanost drugog i
treCeg subjekta te povezanost treceg i Cetvrtog subjekta. Povezanost ¢etvrtog subjekta s bilo
kojim daljnjim subjektom ne smatra se povezanom osobom s prvim subjektom.

U smislu ovoga Zakona, povezanim osobama smatraju se i usko povezane osobe, relevantne
osobe te osobe s kojima su relevantne osobe u srodstvu.

29. Revizor je revizorsko drustvo definirano propisima kojima se ureduje revizija.

30. Depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su povjerene
duznosti propisane odredbama ¢lanka 172. ovoga Zakona.

31. UCITS fond (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) je
investicijski fond odreden zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova
S javnom ponudom.

32. Alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom koji ureduje osnivanje
i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

33. Drustvo za upravijanje je drustvo za upravljanje UCITS fondovima i/ili alternativnim
investicijskim fondovima.

34. Investicijsko drustvo je pravna osoba Cija je redovita djelatnost pruzanje jedne ili viSe
investicijskih usluga tre¢ima i/ili obavljanje jedne ili viSe investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi.

35. Drzava Clanica je drzava Clanica Europske unije i drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru.

36. Treca drzZava je drZzava koja nije drzava €lanica u smislu tocke 35. ovoga ¢lanka.

37. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Cije nadleZznosti i djelokrug
rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim Zakonom.

38. Sredisnji registar osiguranika je ustanova €ije su ovlasti i poslovanje propisani Zakonom o
SrediSnjem registru osiguranika.

39. Odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koje se uvijek zahtijeva
i izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla, kada je to propisano ovim
Zakonom.

40. Bez odgode ili odmah znali poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljededi radni
dan.

41. Poravnanje je poravnanje kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom 3. Uredbe (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredisSnjoj
drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201/1, 27. 7. 2012.) (u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 648/2012).

42. SrediSnja druga ugovorna strana je srediSnja druga ugovorna strana kako je definirano
Clankom 2. tockom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije€a od 4. srpnja
2012. o OTC izvedenicama, sredidnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju.

43. Clan sustava poravnanja je ¢lan sustava poravnanja kako je definirano ¢lankom 2. tockom
14. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju.



44. Usluga posrednog poravnanja je dogovor o posrednom poravnanju kako je definirano
¢lankom 1. to¢kom b) Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 149/2013 od 19. prosinca 2012. o
dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i VijeCa vezano uz regulatorne
tehnicke standarde o dogovorima o posrednom poravnanju, obvezi poravnanja, javhom
registru, pristupu mjestu trgovanja, nefinancijskim drugim ugovornim strankama i tehnikama
smanjenja rizika za ugovore o OTC izvedenicama Cije se poravnanje ne obavlja posredstvom
srediSnje druge ugovorne stranke (SL L 052/11, 23. 2. 2013.) (u daljnjem tekstu: Delegirana
uredba Komisije (EU) 149/2013).

45. Kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u mirovinskom drustvu koji predstavlja
10 % ili viSe udjela u temeljnom kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omogucava
ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje mirovinskim drustvom. Pri izraCunu postotka
glasackih prava na odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje trziste
kapitala.

46. Osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fiziCke ili pravne osobe koje suraduju medusobno na temelju sporazuma, izri€itoga ili
preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, Ciji je cilj stjecanje dionica ili poslovnog udjela s pravom
glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona kojim se ureduje
osnivanje i ustroj trgovackih drustava.

47. Odrzivo ulaganje je ulaganje u gospodarsku aktivnost kojom se pridonosi ostvarenju
okolisnih ciljeva, mjereno, primjerice, kljuénim pokazateljima ucinkovitosti resursa u pogledu
upotrebe energije, obnovljivih izvora energije, sirovina, vode i zemljiSta, u pogledu stvaranja
otpada, emisija stakleni¢kih plinova ili u pogledu bioraznolikosti i kruznoga gospodarstva ili
ulaganje u gospodarsku aktivnost kojom se pridonosi ostvarenju socijalnih ciljeva, a posebno
ulaganja kojima se pridonosi borbi protiv nejednakosti ili, potiCe socijalna kohezija, socijalna
integracija i radni odnosi, ili ulaganje u ljudski kapital ili gospodarski ili socijalno ugroZene
zajednice, pod uvjetom da se takvim ulaganjima ne nanosi bitna Steta bilo kojem od tih ciljeva
i da druStva u koja se ulaze slijede prakse dobrog upravljanja, osobito u pogledu dobrih
upravljackih struktura, odnosa sa zaposlenicima, isplacivanja naknada za osoblje i izvrSavanje
poreznih obveza.

48. Rizik odrzivosti je okolisni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji, ako do njega dode,
moze uzrokovati stvaran ili potencijalno negativan bitan uc€inak na vrijednost ulaganja.

49. Cimbenici odrzivosti su okolina i socijalna pitanja, pitanja u vezi sa zaposlenicima,
postovanjem ljudskih prava, borbom protiv korupcije i podmicivanja.

50. Infrastrukturni projekti su projekti koji se odnose na javne sustave na razini drzave ili
jedinice lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave uklju€ujuci ceste, mostove, zrac¢ne luke,
cjevovode, mrezu za prijenos energije, komunikacije, obrazovne ili zdravstvene ustanove,
komunalnu infrastrukturu, javne zgrade i druga ulaganja koja Vlada Republike Hrvatske odredi
kao takve, a posebno ona koja omogucéuju implementaciju ciljeva odrzivosti i koja se mogu
klasificirati kao odrziva ulaganja.

51. ETF (Exchange-Traded Fund) je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom cijom se
barem jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom trziStu, s barem jednim
odrzavateljem trziSta, koji poduzima odgovaraju¢e radnje kako bi osigurao da trziSna
vrijednost njegovih udjela ne odstupa znatno od njegove neto vrijednosti imovine odnosno
njegove indikativhe neto vrijednosti imovine.



52. Drzava ¢lanica OECD-a je drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj
i drzava pristupnica Kodeksa o liberalizaciji kretanja kapitala i Kodeksa o liberalizaciji
nevidljivih transakcija Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj.

(2) Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Agencije za dono$enje pravilnika, taj pravilnik
donosi Upravno vijeCe Agencije.

Primjena drugih propisa
Clanak 3.
Na poslovanje mirovinskih drustava na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom ili drugim propisom
nije odredeno drugadije.

Registar mirovinskih fondova i mirovinskih drustava
Clanak 4.
(1) Mirovinski fondovi i mirovinska drustva kojima je Agencija izdala odobrenje za osnivanje i
rad, upisuju se u registar obveznih mirovinskih fondova i registar mirovinskih drustava za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima u Republici Hrvatskoj. Registre vodi Agencija.
(2) U registar obveznih mirovinskih fondova i mirovinskih drustava za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima upisuju se mirovinski fondovi i mirovinska drustva te svi podaci
odredeni ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 4. ovoga ¢lanka, kao i promjene tih podataka.

(3) Podatke iz registra obveznih mirovinskih fondova i mirovinskih drustava za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima Agencija ¢e objaviti na svojoj mreznoj stranici.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj i nacin vodenja registra obveznih mirovinskih
fondova i registra mirovinskih drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, kao i
podatke koji se u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka objavljuju na mreznoj stranici Agencije.

Dio drugi
MIROVINSKO DRUSTVO

Glava 1.
Odjeljak 1.

Oblik mirovinskog drustva
Clanak 5.
(1) Mirovinsko drustvo je trgovacko drustvo u smislu zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava osnovano u pravnom obliku dioni¢kog drustva ili drustva s
ograni¢enom odgovornoScu.

(2) Mirovinsko drustvo ne moze izdavati povlastene dionice.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati jednako postupanje prema svim dioniCarima,
odnosno imateljima poslovnih udjela te istima ne smije priznavati nikakva dodatna prava ili
povlastice, ograni¢avati njihova prava niti im nametati dodatne odgovornosti.



Tvrtka mirovinskog drustva
Clanak 6.
(1) Tvrtka mirovinskog drusStva mora sadrzavati rijeCi: »drusStvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima«, odnosno rijeCi: »drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima« ako mirovinsko drustvo obavlja i djelatnost iz ¢lanka 7. stavka 1. tocke
b. ovoga Zakona.

(2) Samo mirovinska drustva osnovana u postupku propisanom ovim Zakonom imaju pravo
koristiti u svojoj tvrtki rijeCi navedene u stavku 1. ovoga Clanka.

(3) U slucaju prestanka vazenja odobrenja za rad, mirovinsko dru§tvo mora odmah promijeniti
svoju tvrtku tako da iz nje briSe rijeci: »drudtvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima«, odnosno rijeci: »i dobrovoljnim«, ovisno o tome za koje djelatnosti prestaje vaziti
odobrenje za rad.

Djelatnosti mirovinskog drustva
Clanak 7.

(1) Djelatnosti mirovinskog drustva su:
a. osnivanje i upravljanje mirovinskim fondovima (u daljnjem tekstu: upravljanje mirovinskim
fondovima)
b. osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima prema zakonu koji ureduje
osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (u daljnjem tekstu: upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima).
(2) Osnivanje i upravljanje mirovinskim fondovima obuhvaca:
1. osnivanje mirovinskih fondova
2. upravljanje imovinom mirovinskih fondova i
3. administrativne poslove.
(3) Osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima odredeno je zakonom koji
ureduje osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.
(4) Administrativni poslovi iz stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka obuhvacaju:
. pravne i racunovodstvene poslove u vezi s upravljanjem mirovinskim fondovima
. zaprimanje i obradu upita ¢lanova mirovinskih fondova
. vrednovanje imovine i utvrdivanje vrijednosti obracunske jedinice mirovinskih fondova
. pracenje uskladenosti s propisima
. hamiru ugovorenih obveza
. vodenje poslovnih evidencija
. vodenje evidencije o ¢lanovima mirovinskih fondova, prema podacima koje mu treba uciniti
dostupnim SrediSnji registar osiguranika
8. prijenos osobne imovine ¢lanova pod uvjetima odredenim ovim Zakonom
9. objave i obavjestavanje ¢lanova mirovinskog fonda
10. promidzbu mirovinskog drustva i mirovinskih fondova.
(5) Mirovinsko drustvo mora osnovati i upravljati jednim mirovinskim fondom svake od
kategorija A, B i C.
(6) Mirovinsko drustvo ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih navedenih u stavku 1.
ovoga ¢lanka.
(7) Mirovinsko drustvo ne smije delegirati poslove iz stavka 2. ovoga €lanka na tre¢e osobe.
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Odijeljak 2.

Temeljni kapital mirovinskog drustva
Clanak 8.

(1) Najnizi iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva iznosi 5.308.910,00 eura.
(2) Ako mirovinsko drustvo ima odobrenje za upravljanje i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, najnizi iznos temeljnog kapitala jednak je iznosu iz stavka 1. ovoga Clanka
uvecanim za iznos najnizeg temeljnog kapitala koji je propisan zakonom koji ureduje osnivanje
i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.
(3) Temeljni kapital mirovinskog drustva mora u cijelosti biti uplacen u novcu.

(4) Temeljni kapital mirovinskog drustva ne smije potjecati iz zajmova ili kredita niti smije biti
opterecen na bilo koji nacin.

(5) Temeljni kapital mirovinskog drustva mora se uplatiti u ukupnom iznosu prije registracije
tog drustva na trgovackom sudu.

(6) Ako se mirovinsko drustvo osniva i posluje kao dioni¢ko drudtvo, sve dionice mirovinskog
drustva moraju glasiti na ime, izdaju se u nematerijaliziranom obliku i nije moguce izdati
povlastene dionice.

(7) Dionice mirovinskog drustva nije dopusteno uvrstiti na uredeno trziste, MTP ili drugo
organizirano trziste.

(8) Temeljni kapital mirovinskog drustva ne moze se povecavati javnim pozivom.

Regulatorni kapital mirovinskog drustva
Clanak 9.

(1) Mirovinsko drustvo je obvezno uvijek odrzavati regulatorni kapital mirovinskog drustva u
iznosu najnizeg temeljnog kapitala iz ¢lanka 8. ovoga Zakona.
(2) Svaka promjena u temeljnom kapitalu mirovinskog drustva, prije upisa u sudski registar,
mora imati prethodno odobrenje Agencije.
(3) Mirovinsko drustvo ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o svakom smanjenju regulatornog
kapitala mirovinskog drustva ispod razine utvrdene stavkom 1. ovoga ¢lanka.
(4) Mirovinsko drustvo, u slu€aju smanjenja regulatornog kapitala ispod iznosa propisanog
stavkom 1. ovoga Clanka, mora povecati regulatorni kapital drustva na potrebnu razinu
povecanjem temeljnog kapitala u roku koji odredi Agencija.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati stavke regulatornog kapitala mirovinskog drustva.
Odjeljak 3.

Odobrenje za osnivanje i rad mirovinskog drustva
Clanak 10.
(1) Prije upisa mirovinskog drustva u sudski registar, od Agencije se mora ishoditi odobrenje
za osnivanje i rad mirovinskog drustva (u daljnjem tekstu: odobrenje za rad), koje se prilaze
prijavi za upis osnivanja drustva u sudski registar, a nakon upisa u sudski registar mirovinsko



drustvo podnosi Agenciji zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje
mirovinskim fondovima.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose Agenciji svi Clanovi uprave i nadzornog
odbora mirovinskog drustva.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad mora se odnositi na osnhivanje i upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, a moze pored toga i na osnivanje i upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima u skladu sa zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje dobrovoljnih
mirovinskih fondova.

(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog slijednika.

(5) Odobrenje za rad moze zatraziti od Agencije i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo ili drustvo s
ograni¢enom odgovornoscu, pri c¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava
drustva.

(6) Drustvo iz stavka 5. ovoga ¢lanka mora ishoditi od Agencije odobrenje za rad prije upisa
promjene djelatnosti drudtva u sudski registar.

(7) Nakon $to dobije odobrenje za rad mirovinsko drustvo moze zatraZiti proSirenje odobrenja
za rad za obavljanje djelatnosti iz &lanka 7. ovoga Zakona na koje se prije izdano odobrenje
ne odnosi.

(8) Zahtjev za izdavanje proSirenja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka podnosi uprava
mirovinskog drustva.

(9) Na prosirenje odobrenja za rad na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe ovoga
Zakona o izdavanju odobrenja za rad.

Clanak 11.
(1) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad potrebno je priloZiti sljede¢u dokumentaciju:

1. statut mirovinskog drustva s ispravom na temelju koje je statut usvojen (izjava osnivaca)
ako se mirovinsko drustvo osniva kao dioni¢ko drustvo, odnosno drustveni ugovor ili izjavu o
osnivanju drustva ako se mirovinsko drustvo osniva kao drustvo s ograni€éenom odgovornoséu

2. popis osnivata s informacijom o tome jesu li oni povezane osobe i o prirodi njihove
povezanosti te dokumente koji potvrduju pravni status i porijeklo financijskih sredstava
namijenjenih za uplatu temeljnog kapitala mirovinskog drustva, kao i visinu udjela osnivaca,
odnosno ¢lanova u temeljnom kapitalu mirovinskog drustva

3. popis Clanova uprave i nadzornog odbora mirovinskog drustva s izjavama da pristaju
obavljati ove duznosti i da nema okolnosti koje bi bile protivnhe odredbama ¢lanaka 31. i 32. za
Clanove uprave, odnosno odredbama ¢lanka 39. za ¢lanove nadzornog odbora ovoga Zakona,
kao i opis njihovih kvalifikacija i prethodne profesionalne djelatnosti

4. organizacijsku strukturu i poslovni plan mirovinskog drustva za sljedecih pet godina
5. opis sustava upravljanja rizicima.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj poslovnog plana mirovinskog drustva iz stavka
1. tocke 4. ovoga ¢lanka i drugu dokumentaciju i informacije koje se moraju priloZiti uz zahtjev
za izdavanje odobrenja za rad mirovinskog drustva.



Clanak 12.
(1) U razdoblju od 30 dana od dana primitka zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad Agencija
moze od osnivaca zatraziti dodatnu dokumentaciju i informacije.
(2) Agencija moze, ako to smatra potrebnim, preispitati dokumentaciju i informacije koje se
odnose na zahtjev za izdavanje odobrenja za rad. Pritom, Agencija moze:

1. suradivati s nadleznim tijelima

2. prikupljati dokumente i informacije iz drugih izvora.

Clanak 13.
Agencija razmatra zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, podnesen u skladu s ¢lancima 11.
i 12. ovoga Zakona, te ¢e u roku od 30 dana od dana primitka urednog zahtjeva, odnosno
primitka posljednjeg dokumenta, informacije ili odrzanog saslusanja, odobriti ili odbiti zahtjev.

Clanak 14.
Agencija ¢e odobriti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad ako utvrdi da su na temelju
zaprimljene dokumentacije i prikupljenih informacija zadovoljeni sljedeci uvijeti:
1. predloZzeno mirovinsko drustvo zadovoljava uvjete vezane za uplatu temeljnog kapitala

2. imatelji kvalificiranog udjela mirovinskog drustva, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora, kao i
sve povezane osobe za koje zna, financijski su stabilne, primjerene i prikladne za obavljanje
tih poslova

3. Clanovi uprave i nadzornog odbora mirovinskog drustva ispunjavaju uvjete za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcija ¢lana uprave, odnosno nadzornog odbora mirovinskog
drustva

4. utvrdeno je ili barem ucinjeno vjerojatnim da su osnivac¢i mirovinskog drustva zadovoljili ili
da cCe prije poCetka upravljanja mirovinskim fondovima zadovoljiti organizacijske zahtjeve u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona

5. osigurani su uvjeti za poslovanje mirovinskog drustva u skladu s ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona

6. osnivacki akt predlozenog mirovinskog drustva u skladu je s odredbama ovoga Zakona

7. predloZena tvrtka mirovinskog drustva ne navodi na pogreSno misljenje potencijalne i
buduce €lanove mirovinskog fonda, kao i sve druge osobe koje bi mogle s njim poslovati.

Clanak 14.a

(1) Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, podnositelj zahtjeva duzan
je Agenciji dostaviti podatke o identitetu izravnih ili neizravnih imatelja kvalificiranih udjela u
mirovinskom drustvu, kao i visinu tih udjela te dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom
iz Clanka 21. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za rad ocijeniti prikladnost i financijsku
stabilnost imatelja kvalificiranih udjela na temelju kriterija iz ¢lanka 21. stavka 2. ovoga
Zakona.



Clanak 15.
Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad ako:

1. nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 14. ovoga Zakona

2. na temelju prikupljenih informacija i dokumentacije procijeni da se poslovanje mirovinskog
drustva neée voditi s paznjom dobrog struénjaka i dobrom poslovnom praksom.

Clanak 16.
(1) Ako se zahtjev za izdavanje odobrenja za rad odobri, osnivaci mogu osnovati mirovinsko
drustvo podnosenjem prijave za upis drustva u sudski registar, uz koju se obvezno prilaze
rieSenje Agencije o izdavanju odobrenja za rad.

(2) Prijava za upis u sudski registar mora se podnijeti najkasnije u roku od Sest mjeseci od
dana primitka rieSenja o izdavanju odobrenja za rad.

(3) Odobrenje za rad mirovinskog drustva i upis tog drusStva u sudski registar ne jamdi
dobivanje odobrenja za osnivanje i upravljanje mirovinskim fondovima.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 17.
(1) Odobrenje za rad mirovinskog drustva prestaje vaziti:

1. danom otvaranja ste€ajnog postupka nad mirovinskim drustvom ili pokretanjem postupka
predstecajne nagodbe nad mirovinskim drustvom

2. pokretanjem postupka likvidacije mirovinskog drustva

3. nastupanjem pravnih posljedica prijenosa poslova upravljanja mirovinskim fondom na
drugo mirovinsko drustvo

4. ako dode do prestanka mirovinskog drustva.

(2) U slu¢ajevima prestanka vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga &lanka, Agencija ¢e
donijeti rjeSenje kojim se utvrduje prestanak vazenja odobrenja za rad.

(3) O prestanku vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e obavijestiti
depozitara i Sredisnji registar osiguranika. U slu¢aju prestanka vazenja odobrenja za rad iz
razloga navedenih u stavku 1. toCki 3. ovoga Clanka, Agencija ¢e obavijestiti i nadlezni
trgovacki sud.

Spajanje postupaka pri odluéivanju o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 18.

Agencija moze istodobno odlucivati o sljede¢im zahtjevima pri izdavanju odobrenja za rad
mirovinskom drustvu:

1. zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
2. zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva

3. zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora
mirovinskog drustva.



Odijeljak 4.

Clanovi mirovinskog drustva
Clanak 19.
Clan mirovinskog drustva moze biti osoba:

1. koja u razdoblju od tri godine prije stjecanja ¢lanstva u mirovinskom drustvu nije imala vise
od 10% udjela u temeljnom kapitalu u mirovinskom drustvu, kreditnoj instituciji ovlastenoj za
obavljanje poslova depozitara, investicijskom drustvu ili kreditnoj instituciji ovlastenoj za
obavljanje poslova kupnije i prodaje financijskih instrumenata, drustvu za upravljanje ili drustvu
za osiguranje, u vrijeme kada je tim drustvima oduzeto odobrenje za rad

2. koja je potpuno poslovno sposobna

3. trgovacko drustvo, trgovac pojedinac ili obrtnik nad ¢ijom imovinom nije otvoren ili proveden
steCajni postupak na temelju odredaba zakona kojim se ureduje stecajni postupak

4. koja nije bila na rukovodeéim polozajima u trgovackom drustvu nad kojim je otvoren ili
proveden stecajni postupak ili kojemu je oduzeto odobrenje za rad, osim ako Agencija utvrdi
da ta osoba nije svojim postupanjem ili ne postupanjem pridonijela ovim okolnostima

5. koja nije drzavni duznosnik, ne obnaSa duznost u drzavnoj sluzbi niti u tijelu jedinice lokalne
i podru¢ne (regionalne) samouprave i nije sluzbenik drzavne ili lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave ili tijela odgovornih zakonodavnoj ili izvrSnoj vlasti u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili trec¢oj drzavi

6. kojoj zbog nepostivanja propisa nije oduzeto ili ukinuto odgovarajuce odobrenje ili
suglasnost za obavljanje odredenih poslova od strane Agencije, Hrvatske narodne banke ili
srodnih nadzornih tijela iz Republike Hrvatske, drugih drzava Clanica i treéih drzava

7. koja nije pravomoc¢no osudena za kaznena djela propisana pravilnikom iz ¢lanka 34. stavka
11. ovoga Zakona

8. koja nije pravomoéno osudena za prekrsaj ili kazneno djelo koje predstavlja grubo ili trajno
kr&enje propisa iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili srodnih nadzornih tijela iz
Republike Hrvatske, drugih drzava Clanica i tre¢ih drzava, odnosno za kaznena djela
propisana Kaznenim zakonom (»Narodne novine«, br. 125/11. i 144/12.), i to:

- glava IX. - kaznena djela protiv Covje€nosti i ljudskog dostojanstva
- glava XII. - kaznena djela protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja

- glava XXIII. - kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo neovladtene uporabe tude
pokretne stvari i kazneno djelo ostecenja tude stvari), kod kojih se kazneni postupak pokrec¢e
po sluzbenoj duznosti

- glava XXIV. - kaznena djela protiv gospodarstva

- glava XXVI. - kaznena djela krivotvorenja

- glava XXVIII. - kaznena djela protiv sluzbene duznosti
- glava XXIX. - kaznena djela protiv pravosuda

- kaznena djela iz glave Il. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno za



- kaznena djela iz Kaznenog zakona (»Narodne novine, br. 110/97., 27/98., 50/00., 129/00.,
51/01., 111/03., 190/03. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 105/04., 84/05., 71/06.,
110/07., 152/08. i1 57/11.), i to:

- glava XIII. - kaznena djela protiv vrijednosti zasticenih medunarodnim pravom

- glava XVII. - kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo oduzimanja tude pokretne
stvari i kazneno djelo unistenja i oStecenja tude stvari) kod kojih se kazneni postupak pokrece
po sluzbenoj duznosti

- glava XXI. - kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
- glava XXII. - kaznena djela protiv pravosuda

- glava XXIII. - kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava

- glava XXV. - kaznena djela protiv sluzbene duznosti

- kazneno djelo povrede prava na rad i drugih prava iz rada iz ¢lanka 114. i kazneno djelo
povrede prava na zdravstvenu i invalidsku zastitu iz ¢lanka 115.

Stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela u
mirovinskom drustvu
Clanak 20.
(1) Izravni ili neizravni imatelji kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu mogu biti samo
fiziCka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba ili osobe koje djeluju zajednicki, koje su na
temelju zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela dobile odobrenje Agencije za stjecanje
kvalificiranog udjela.

(2) Svaki imatelj kvalificiranog udjela koji namjerava izravno ili neizravno povecati udjel u
mirovinskom drustvu, &to bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima
dosegne ili premasi 10 % , 20 % , 30 % ili 50 % , ili da mirovinsko drustvo postane ovisno
drustvo imatelja kvalificiranog udjela, takoder je duzan prethodno Agenciji podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za povecanje kvalificiranog udjela.

(3) Zahtjev iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka mora sadrzavati podatke o visini udjela koji se
namjerava steci te podatke i dokumentaciju propisane pravilnikom Agencije iz ¢lanka 21.
stavka 4. ovoga Zakona.

(4) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povec¢anje kvalificiranog udjela
u istom mirovinskom dru$tvu, odnosi se prema svim namjeravanim stjecateljima ravnopravno.
(5) Ista pravna ili fiziCka osoba moze imati kvalificirani udjel u samo jednom mirovinskom
drustvu.

(6) U rjeSenju kojim se izdaje odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela moze se odrediti
krajnji rok do kojeg se stjecanje mora provesti, koji Agencija na zahtjev stjecatelja
kvalificiranog udjela zbog opravdanih razloga moze produljiti.

(7) Agencija ¢e ukinuti odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela ako podnositelj zahtjeva u
roku odredenom prema stavku 6. ovoga Clanka ne stekne dionice ili poslovne udjele u
mirovinskom drustvu na koje se odobrenje odnosi.



Izvjestavanje Agencije
Clanak 20.a

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili neizravno otpustiti kvalificirani
udjel u mirovinskom drudtvu duZna je najmanje sedam dana unaprijed o tome izvijestiti
Agenciju pisanim putem, navodeci visinu udjela koji namjerava otpustiti.

(2) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava svoj udjel u mirovinskom drustvu smanijiti na
nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe padne ispod praga od 10 % , 20 %, 30
% ili 50 % ili da mirovinsko drustvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe, duzna je najmanje
sedam dana unaprijed o tome izvijestiti Agenciju pisanim putem, navodedi visinu udjela koji
namjerava otpustiti.

Naknadno izvjeStavanje Agencije
Clanak 20.b
(1) Ako mirovinsko drustvo sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela u
mirovinskom drustvu koji ¢e izazvati prelazak ili smanjenje ispod 10 % , 20 % , 30 % ili 50 %,
duzno je o tome bez odgode izvijestiti Agenciju.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je jednom godidnje Agenciji dostaviti popis imena odnosno
naziva svih dioni¢ara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veliCinom pojedinih udjela, sa
stanjem na dan 1. sijeCnja teku¢e godine, najkasnije do 31. ozujka tekuée godine.

Savjetovanje s drugim nadleznim tijelima
Clanak 20.c
(1) Agencija moze suradivati s drugim nadleznim tijelom ako je podnositelj zahtjeva za
stjecanje kvalificiranog udjela:

1. kreditna institucija, drustvo za Zivotno osiguranje, druStvo za osiguranje, drustvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje kojem je odobrenje za rad izdano
u drugoj drzavi €lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo nadzorno tijelo

2. mati¢no drustvo kreditne institucije, drustva za zivotno osiguranje, drustva za osiguranje,
drusStva za reosiguranje, investicijskog drustva ili druStva za upravljanje kojem je odobrenje za
rad izdano u drugoj drzavi Clanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo nadzorno tijelo ili

3. fiziCka ili pravna osoba koja kontrolira kreditnu instituciju, drudtvo za Zivotno osiguranije,
drustvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje
kojem je odobrenje za rad izdano u drugoj drzavi €lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo
nadzorno tijelo.

(2) Agencija od drugog nadleznog tijela mozZe zatraZiti sve podatke relevantne za dono$enje
odluke o odobrenju za stjecanje kvalificiranog udjela.

(3) U slu€aju iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija u obrazlozenju odluke o odobrenju za
stjecanje kvalificiranog udjela navodi misljenje drugog nadleznog tijela.



Odluéivanje o odobrenju za stjecanje kvalificiranog udjela
Clanak 21.

(1) Za potrebe odlu€ivanja o izdavanju odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela podnositelj zahtjeva duzan je dostaviti Agenciji podatke o visini udjela koji se namjerava
steéi te dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz stavka 4. ovoga ¢lanka.
(2) Agencija pri odlu€ivanju o izdavanju odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela, u svrhu provjere hoce li se mirovinskim drustvom upravljati paznjom dobrog stru¢njaka,
a s obzirom na vjerojatni utjecaj stjecatelja kvalificiranog udjela na mirovinsko drustvo,
procjenjuje primjerenost stjecatelja kvalificiranog udjela i financijsku stabilnost uzimajuci u
obzir:
1. ugled podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela

2. ugled, stru€na znanja, sposobnost i iskustvo osoba koje stjecatelj namjerava predloziti kao
¢lanove uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva

3. financijsku stabilnost podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela, posebno u
odnosu na poslovanje mirovinskog drustva u kojemu se stjecanje predlaze

4. mogucnosti mirovinskog drusStva da se pridrzava odnosno nastavi pridrzavati odredbi ovoga
Zakona te drugih relevantnih propisa, a posebno prema tome ima li grupa cCijim ¢e ¢lanom
postati mirovinsko drustvo strukturu koja omogucava ucinkovito provodenje nadzora,
djelotvornu razmjenu podataka izmedu nadleznih nadzornih tijela i odredivanje podjele
odgovornosti medu nadleznim tijelima

5. postoje li opravdani razlozi za sumnju, u skladu s propisima o spre€avanju pranja novca i
financiranja terorizma, da se u vezi sa stjecanjem kvalificiranog udjela provodi ili pokusava
provesti pranje novca ili financiranje terorizma ili da stjecanje kvalificiranog udjela moze
povecati rizik od provodenja pranja novca ili financiranja terorizma.

(3) Agencija moze suradivati s nadleznim tijelima drzavne vlasti i prikupljati dokumente i
informacije iz drugih izvora kada vrsi procjene iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati kriterije ocjenjivanja koje primjenjuje radi bonitetne
procjene stjecanja i povecanja kvalificiranih udjela u mirovinskim drustvima, te opseg
potrebnih podataka i popis dokumentacije koji se prilaze zahtjevu iz ¢lanka 20. ovoga Zakona.

Clanak 22.
(1) Agencija ¢e procjenu iz Clanka 21. stavka 2. ovoga Zakona izvrSiti i odluku donijeti u roku
od 60 dana od dana podnoSenja urednog zahtjeva (u daljnjem tekstu: razdoblje procjene) iz
Clanka 20. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razdoblja procjene, a ne kasnije od pedesetog
dana razdoblja procjene, zatraziti dodatne podatke ili pojadnjenja potrebne za dovrsenje
procjene i u tom slucaju se rok od 60 dana za donoSenje odluke raCuna od dana primitka svih
zatraZenih podataka ili pojasnjenja.

Clanak 23.
(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela ako:



1. nisu ispunjeni uvjeti propisani ¢lancima 20. i 21. ovoga Zakona ili
2. su dostavljeni netoéni i nepotpuni podaci odnosno podaci koji dovode u zabludu ili
3. nisu dostavljeni dodatni podaci iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Ako Agencija unutar razdoblja procjene iz ¢lanka 22. ovoga Zakona ne odbije zahtjev za
izdavanje odobrenja, smatra se da je stjecanje odobreno.

Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i ukidanje odobrenja za stjecanje
kvalificiranog udjela

Clanak 23.a
(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u mirovinskom drustvu protivno odredbama ovoga
Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela ste€enih bez odobrenja.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e naloziti otudenje i rok za prodaju tako
ste€enih dionica ili poslovnih udjela.

(3) Agencija moze ukinuti odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela ako:

1. u slu€aju provedene obnove postupka utvrdi da je suglasnost izdana na temelju neistinitih
ili neto€nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rieSenja

2. stjecatelj kr8i obveze propisane ovim Zakonom vezano za nadzor na konsolidiranoj osnovi,
odnosno ako ne postupi u skladu s rieSenjem Agencije ili drugog tijela nadleznog za nadzor
na konsolidiranoj osnovi kojim se nalaze uklanjanje odredenih nedostataka

3. nakon izdavanja suglasnosti nastupe okolnosti koje bi, da su postojale u vrijeme
odlucivanja, bile razlog za odbijanje zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela ili

4. stjecatelj se koristi svojim utjecajem protivho dobrom i razboritom upravljanju mirovinskim
drustvom ili ne postupa s pozorno$c¢u urednog i savjesnog gospodarstvenika.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga Clanka, osoba kojoj je ukinuto odobrenje za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je ukinuto
odobrenje.

(5) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e naloziti otudenje i rok za prodaju ste€enih
dionica ili poslovnih udjela za koje je imatelju kvalificiranog udjela ukinuto odobrenje za
stjecanje kvalificiranog udijela.

(6) Troskove prodaje dionica ili poslovnih udjela iz stavaka 2. i 5. ovoga ¢lanka podmiruje
imatelj kvalificiranog udjela.

Uska povezanost
Clanak 24.
(1) U slu€aju uske povezanosti izmedu mirovinskog drustva i drugih fizickih ili pravnih osoba,
Agencija ¢e izdati odobrenje za rad mirovinskom drustvu samo ako odnos uske povezanosti
ne onemogucava, odnosno ne otezava obavljanje nadzora nad mirovinskim drustvom.

(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za rad ako propisi tre¢e drzave, koji se odnose na
jednu ili vise fizi€kih ili pravnih osoba s kojima je mirovinsko drustvo usko povezano, odnosno
primjena i izvrS8avanje tih propisa, onemogucéavaju ili otezavaju obavljanje nadzora nad
mirovinskim drustvom.



Clanak 25.
(1) Mirovinsko drustvo je duzno trajno udovoljavati uvjetima pod kojima mu je Agencija izdala
odobrenje za rad.

(2) Mirovinsko drustvo obvezno je u roku od tri radna dana izvijestiti Agenciju o svakoj bitnoj
promijeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad i o bitnim ¢injenicama
zbog kojih bi mu u skladu s ¢lankom 222. ovoga Zakona trebalo ukinuti izdano odobrenje za
rad.

Clanak 26.
(1) Mirovinsko drustvo mozZe uloziti svoja sredstva iskljuCivo u:
1. prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trZidta novca iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 1. i 2. ovoga Zakona
2. depozite iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona te novac na racunima iz
Clanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona, pri Cemu se ne primjenjuju ograni¢enja
iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 14.i 17. ovoga Zakona te depoziti i novac mogu biti na raCunu
kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, i
3. udio ili cjelokupni vlasnicki udjel drugoga mirovinskog druStva sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, drzavi €lanici ili tre¢oj drzavi i/ili dobrovoljnog mirovinskog drustva sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj, drzavi lanici ili trecoj drzavi, u skladu s ¢lankom 27. ovoga Zakona.
(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo moze uloziti svoja sredstva i u:

1. udjele UCITS fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona koji su nov¢ani ili
su po svojim karakteristikama sli¢ni nov€anim fondovima, u skladu s kriterijima koje ¢e
pravilnikom propisati Agencija i

2. ugovore o izvedenicama koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 18. ovoga
Zakona i koji su sklopljeni isklju€ivo radi zastite od valutnog, kamatnog i/ili inflacijskog rizika

(3) Iznos propisanog kapitala iz ¢lanka 9. ovoga Zakona mirovinsko drustvo duzno je odrzavati
u imovini iz stavka 1. to¢aka 1. i 2. ovoga &lanka.

(4) Ako mirovinsko drustvo posredno stekne imovinu koja nije u skladu sa stavcima 1. do 3.
ovoga €lanka, duzno je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju, a strukturu ulaganja mora
uskladiti u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja.

Clanak 27.
(1) Mirovinsko drustvo moze steci dio ili cjelokupni vlasni€ki udjel drugoga mirovinskog drustva
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici ili treoj drzavi i/ili dobrovoljnog mirovinskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drzavi Clanici ili tre¢oj drzavi, uz prethodno
odobrenje Agencije i u skladu s propisima kojima se regulira zastita trziSnog natjecanja.
(2) Agencija ¢e izdati odobrenje za stjecanje, osim ako smatra:

1. da to nije u interesu ¢lanova mirovinskih fondova kojima upravljaju mirovinska drustva iz
stavka 1. ovoga Clanka

2. da mirovinsko drustvo stjecatelj neCe ispuniti uvjete iz ovoga Zakona ili drugih propisa koji
ureduju poslovanje mirovinskih drustava u Republici Hrvatskoj.



(3) Mirovinsko drustvo ne smije steci dio ili cjelokupni vlasni¢ki udjel drugoga mirovinskog
drustva i/ili dobrovoljnog mirovinskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici
ili trecoj drzavi ako bi takvo stjecanje dovelo do odgovornosti mirovinskog drustva za obveze
drustva Cije je udjele steklo.

(4) Ugovor o stjecanju dijela ili cjelokupnog viasni¢kog udjela drugog mirovinskog drustva bez
prethodnog odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, nistetan je.

Statusne promjene mirovinskog drustva
Clanak 28.
(1) Ako je mirovinsko drustvo uklju¢eno u pripajanje, spajanje, podjelu ili preoblikovanije
druStva, mora za tu statusnu promjenu prije upisa u sudski registar dobiti odobrenje Agencije.
Prilikom odlu€ivanja o davanju odobrenja Agencija ¢e posebice voditi raCuna o tome dolazi i
zbog statusne promjene do prestanka postojanja mirovinskog drustva, te tko ¢e i na koji nacin
preuzeti obavljanje djelatnosti mirovinskog drustva predvidene Clankom 7. ovoga Zakona,
odnosno tko ¢e i na koji nacin preuzeti upravljanje mirovinskim fondovima i/ili dobrovoljnim
mirovinskim fondovima kojima upravlja mirovinsko drustvo koje prestaje postojati.

(2) Za odlugivanje o izdavanju odobrenja za statusne promjene drustva iz stavka 1. ovoga
¢lanka na odgovarajuci naCin se primjenjuju odredbe ovoga Zakona za izdavanje odobrenja
za rad mirovinskom drustvu.

(3) Ako se mirovinsko drustvo spaja s drugim mirovinskim ili trgovackim drustvom, novo
drustvo mora prije upisa statusne promjene u sudski registar od Agencije dobiti odobrenje za
rad.

(4) Ako mirovinsko drustvo pripoji drugo mirovinsko ili trgovacko drustvo, ono nastavlja
poslovati kao mirovinsko drustvo. Medutim, ako se mirovinsko drustvo kao pripojeno drustvo
pripaja od strane nekog trgovackog drustva koje nije mirovinsko drustvo, to drustvo (drustvo
preuzimatelj) mora prije upisa pripajanja osim odobrenja Agencije za pripajanje dobiti i
odobrenje Agencije za rad, kako bi moglo nastaviti poslovati kao mirovinsko drustvo i upravljati
fondovima kojima je upravljalo pripojeno mirovinsko drustvo.

(5) Ako mirovinsko drustvo prestaje postojati zbog razdvajanja, prestaje vaziti i njegovo
odobrenje za rad te najmanje jedno od drustava na koje se dijeli imovina mora prije upisa
podjele u sudski registar ishoditi od Agencije odobrenje za rad.

(6) Statusne promjene moraju biti u skladu i s propisima koji reguliraju zastitu trziSnog
natjecanja.

(7) Agencija ce pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje je potrebno ispuniti u svrhu davanja
odobrenja na statusne promjene iz ovoga Clanka.

Glava 2.

Tijela mirovinskog drustva
Clanak 29.
(1) Tijela mirovinskog drustva su:

a) kod dioni¢kog drustva - glavna skupstina, uprava i nadzorni odbor



b) kod drustva s ograni€éenom odgovorno$¢u - skupstina, uprava i nadzorni odbor.

(2) O odrzanim sastancima ili sjednicama tijela mirovinskog drustva vode se zapisnici.

Uprava mirovinskog drustva
Clanak 30.
(1) Uprava mirovinskog drudtva mora imati najmanje dva ¢lana koji zajedno vode poslove i
zastupaju mirovinsko drustvo. Mandat ¢lana i predsjednika uprave moze trajati najviSe pet
godina.

(2) Ako mirovinsko drustvo obavlja i poslove upravljanja dobrovoljnim mirovinskom fondom,
uprava mirovinskog drustva mora imati najmanije tri ¢lana.

(3) Niti jedan ¢lan uprave mirovinskog drustva ne moze biti ovlasten za samostalno zastupanje
mirovinskog drustva.

(4) Uprava mirovinskog drustva duzna je voditi poslove mirovinskog drustva s podrudja
Republike Hrvatske.

Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Clanak 31.

(1) Clan uprave mirovinskog drustva moze biti osoba:

1. koja ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova mirovinskog drustva

2. koja ima dobar ugled

3. nad ¢&ijom imovinom kao duznika pojedinca (trgovac pojedinac ili obrtnik) nije otvoren, ne
vodi se niti je proveden ste€ajni postupak odnosno nije pokrenut i ne vodi se postupak
predsteCajne nagodbe, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili
nestru¢nim radom i postupanjem utjecala na otvaranje stec¢aja, odnosno pokretanje postupka
predste€ajne nagodbe

4. koja nije bila ¢lan nadzornog odbora, €lan uprave ili osoba na drugom rukovodeéem
poloZaju u mirovinskom drustvu ili kojem drugom trgovac¢kom drustvu kada je nad njim otvoren
ste€ajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za rad,
osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i
postupanjem utjecala na otvaranje steCaja, pokretanja postupka predsteajne nagodbe,
prisilne likvidacije ili oduzimanje, odnosno ukidanje odobrenja za rad

5. kojoj Agencija, Hrvatska narodna banka ili srodno nadzorno tijelo iz Republike Hrvatske,
drugih drzava €lanica i treCih drzava nije odbilo izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana
uprave, ili ako je odbilo, proteklo je najmanje godinu dana od dana donosSenja rieSenja kojim
se odbija zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

6. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljuciti da ¢e posteno i
savjesno obavljati poslove ¢lana uprave mirovinskog drustva

7. koja ispunjava uvjete za Clana uprave iz zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava

8. koja nije pravomoéno osudena za kazneno djelo ili prekrsaj koji predstavlja grubo ili trajno
kr&enje propisa iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili srodnih nadzornih tijela iz



Republike Hrvatske, drugih drzava Clanica i tre¢ih drzava, odnosno za kaznena djela
propisana Kaznenim zakonom (»Narodne novine«, br. 125/11. i 144/12.) i to:

- glava IX. - kaznena djela protiv Covje€nosti i ljudskog dostojanstva
- glava XII. - kaznena djela protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja

- glava XXIII. - kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo neovlastene uporabe tude
pokretne stvari i kazneno djelo ostecenja tude stvari), kod kojih se kazneni postupak pokrec¢e
po sluzbenoj duznosti

- glava XXIV. - kaznena djela protiv gospodarstva

- glava XXVI. - kaznena djela krivotvorenja

- glava XXVIII. - kaznena djela protiv sluzbene duznosti

- glava XXIX. - kaznena djela protiv pravosuda

- kaznena djela iz glave Il. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno za

- kaznena djela iz Kaznenog zakona (»Narodne novine, br. 110/97., 27/98., 50/00., 129/00.,
51/01., 111/03., 190/03. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 105/04., 84/05., 71/06.,
110/07., 152/08. i 57/11.) i to:

- glava XIll. - kaznena djela protiv vrijednosti zasticenih medunarodnim pravom

- glava XVII. - kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo oduzimanja tude pokretne
stvari i kazneno djelo unidtenja i osteéenja tude stvari) kod kojih se kazneni postupak pokrecée
po sluzbenoj duznosti

- glava XXI. - kaznena djela protiv sigurnosti plathnog prometa i poslovanja
- glava XXII. - kaznena djela protiv pravosuda

- glava XXIII. - kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava

- glava XXV. - kaznena djela protiv sluzbene duznosti

- kazneno djelo povrede prava na rad i drugih prava iz rada iz ¢lanka 114. i kazneno djelo
povrede prava na zdravstvenu i invalidsku za$titu iz ¢lanka 115.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. toCke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodisnje
iskustvo na rukovodeéim poslovima u mirovinskom drustvu, drustvu za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondom, mirovinskom osiguravaju¢em drustvu ili drustvu za
upravljanje investicijskim fondovima, odnosno pet godina iskustva u rukovodenju poslovima
koji se mogu usporediti s djelatnostima mirovinskog drustva.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. toCke 8. ovoga Clanka ako nije pravomoc¢no osudena za djela koja
u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave mirovinskog drustva moraju voditi poslovanje mirovinskog drustva u punom
radnom vremenu i biti u radnom odnosu s mirovinskim drustvom.

(5) Svi €lanovi uprave mirovinskog drustva moraju znati hrvatski jezik.

(6) Clan uprave mirovinskog drustva moZe biti samo ona osoba koja ima poloZeni ispit za

stjecanje zvanja ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova ili neki drugi medunarodno priznati
strucni ispit iz podruéja upravljanja investicijama koji odobri Agencija.



(7) Agencija ¢e organizirati obrazovni program i provodenje ispita za stjecanje zvanja
ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova. Sadrzaj i trajanje obrazovnog programa, uvjete za
pristup ispitu i sadrzaj ispita Agencija ¢e propisati pravilnikom.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete za ¢lana uprave i ¢lana drustva za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, kojim ¢e se propisati uvjeti iz ¢lanka 19. to¢ke 8. ovoga
Zakona i uvjeti iz stavaka 1., 2., 3. i 6. ovoga €lanka te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu
za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave-

Clanak 32.
(1) Clan uprave mirovinskog drustva ne moze biti &lan uprave ili prokurist u drugom
trgovackom drustvu.

(2) Clan uprave ili prokurist mirovinskog drustva ne moze biti &lan uprave, nadzornog odbora
ili prokurist:

1. drugog mirovinskog drustva

. mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima
. depozitara

. drustva za upravljanje

. kreditne institucije

. investicijskog drustva

. drustva za osiguranje

. drustva za reosiguranje
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. mirovinskog osiguravajuceg drustva

10. drugih pravnih osoba koje posluju na temelju odobrenja ili dozvole Agencije, osim burze.

Odgovornost ¢lanova uprave
Clanak 33.
Clanovi uprave mirovinskog drustva solidarno odgovaraju mirovinskom drustvu za $tetu koja
je nastala kao posljedica Cinjenja, necCinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i
duznosti, osim ako dokazu da su pri izvr§avanju svojih obveza i duznosti postupali s paznjom
dobrog strucnjaka.

Odobrenje za obavljanje funkcije €lana uprave
Clanak 34.
(1) Clanom uprave mirovinskog dru$tva moZe biti imenovana osoba koja je dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva

Agenciji podnose €lanovi, odnosno nadzorni odbor mirovinskog drudtva za mandat koji ne
moze biti duzi od pet godina.

(3) Uz zahtjev iz stavka 2. ovoga Clanka podnositelj zahtjeva dostavlja i program vodenja
poslova drustva kandidata za traZzeno mandatno razdoblje.



(4) Agencija moze izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva i
za kra¢i mandat nego $to je zatraZzeno, kada to smatra opravdanim.

(5) 1znimno, ako nadlezni sud imenuje ¢lana uprave, odnosno postavi privremenog upravitelja
mirovinskog drustva u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava, njegov mandat ne moze trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom slu€aju
osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 31. ovoga Zakona, osim uvjeta iz
¢lanka 31. stavka 6. ovoga Zakona.

(6) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje
funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva i program vodenja poslova mirovinskog drustva za
mandatno razdoblje budu Agenciji podneseni najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.

(7) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da novi zahtjev za izdavanje odobrenja i program
vodenja poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji
najkasnije u roku od 45 dana od dana primitka obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva, kao i uvijek u situaciji kada
mirovinsko drustvo ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu
s odredbama ovoga Zakona.

(8) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga &lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva,
propisanih ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 11. ovoga ¢lanka.

(9) U postupku odlu€ivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga &lanka Agencija moze zatraZiti da
kandidat za ¢lana uprave mirovinskog drustva predstavi program vodenja poslova mirovinskog
druStva za mandatno razdoblje.

(10) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave jednog
mirovinskog drudtva duzna je prije nego $to bude imenovana na tu duznost u drugom
mirovinskom drustvu ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(11) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj programa vodenja poslova
mirovinskog drudtva, opravdane razloge zbog kojih Agencija moze izdati suglasnost na
mandat kraci od zatrazenog te postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata koji
predstavljaju program.

Clanak 35.
Agencija e rjeSenjem odbiti izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave ako:

1. predloZzena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama ¢lanka 31. ovoga Zakona i
odredbama pravilnika iz €lanka 34. stavka 11. ovoga Zakona

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze osnovano
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila, predstavljali prijetnju
upravljanju mirovinskim drustvom s paznjom dobrog stru€njaka i u skladu s pravilima o
organizacijskim zahtjevima iz ¢lanaka 48. do 58. ovoga Zakona

3. su u zahtjevu za izdavanje odobrenja navedeni neto€ni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu, ili su preSuceni podaci koji su bitni za odluCivanje o davanju odobrenja



4. program vodenja poslova mirovinskog drustva iz ¢lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona i
njegovo predstavljanje Agencija ne ocijeni zadovoljavajuc¢im.

Prestanak vazenja odobrenja za obavljanje funkcije €lana uprave mirovinskog drustva
Clanak 36.

(1) Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva prestaje vaziti ako:

1. osoba u roku od Sest mjeseci od izdavanja rijeSenja o odobrenju ne bude imenovana ili ne
stupi na duznost na koju se rjeSenje o odobrenju odnosi, istekom navedenog roka

2. osobi prestane Clanstvo u upravi, s danom prestanka ¢lanstva
3. osobi prestane radni odnos u mirovinskom drustvu, s danom prestanka radnog odnosa.

(2) U sluCajevima prestanka vazenja odobrenja za obavljanje funkcije &lana uprave
mirovinskog drustva iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga Clanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se
utvrduje prestanak vazenja odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

Ukidanje odobrenja za obavljanje funkcije lana uprave mirovinskog drustva
Clanak 37.
(1) Agencija ¢e donijeti rieSenje o ukidanju rjeSenja o odobrenju za obavljanje funkcije ¢lana
uprave mirovinskog drustva u sljedec¢im sluéajevima:
1. ako ¢lan uprave viSe ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

2. ako je odobrenje izdano zbog presudivanja bitnih €injenica ili na temelju neistinitih, netoénih
podataka ili podataka koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi prijevaran nacin

3. ako je ¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanija ili izvrSavanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi predstavljao
trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziSte kapitala

4. ako je €lan uprave tezZe ili sustavno krSio odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona ili ostalih zakonskih propisa vezanih uz poslovanje mirovinskog drustva,
a osobito ako su zbog toga ugrozeni interesi ¢lanova mirovinskih fondova, likvidnost ili
odrzavanje kapitala mirovinskog drustva ili se radi o jednakom krenju koje se ponavlja dva
puta u tri godine

5. ako zbog postupanja ili nemara ¢lana uprave mirovinsko drustvo nije provelo nadzorne
mjere koje je naloZila Agencija

6. ako ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz Clanaka 48. do 58. ovoga
Zakona

7. ako utvrdi da je €lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ili je opravdano za
pretpostaviti da ne moze ispunjavati svoje obveze i duznosti s paznjom dobrog strucnjaka

8. ako €lan uprave redovito i s duznom paznjom ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja
ucinkovitosti politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost mirovinskog drustva
i mirovinskih fondova kojim ono upravlja u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona ili obvezu poduzimanja odgovaraju¢ih mjera radi
ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju mirovinskog drustva

9. ako mirovinsko drustvo sklopi pravni posao protivho odredbama ¢lanka 49.a ovoga Zakona



10. ako mirovinsko drustvo ne uplati iznos naknade za upravljanje SrediSnjem registru
osiguranika u skladu s odredbama ¢lanka 63.a stavka 2. ovoga Zakona.

(2) U sluCajevima iz stavka 1. toCaka 5. do 8. ovoga Clanka, Agencija moze i posebnom
nadzornom mjerom privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva
(Clanak 220. stavak 2. to¢ka 12. ovoga Zakona) do otklanjanja nezakonitosti ili nepravilnosti,
a najduze na rok od Sest mjeseci. U slu€aju da u navedenom roku ¢lan uprave, odnosno
mirovinsko drustvo ne otklone nezakonitost ili nepravilnost, Agencija ¢e donijeti rieSenje kojim
¢e ukinuti rjeSenje o odobrenju za obavljanje funkcije tog ¢lana uprave mirovinskog drustva.

(3) Ako Agencija rieSenjem ukine rjeSenje o odobrenju za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
nadlezno tijelo mirovinskog drustva obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu
imenovanja tog ¢lana uprave.

Clanak 38.
(1) Prokurist moze zastupati mirovinsko drustvo samo zajedno s najmanje jednim ¢lanom
uprave. Uprava mirovinskog drustva duzna je pri upisu prokurista u sudski registar upisati i
ograni¢enja prokure.
(2) Prokurist ne mora imati poloZen ispit za stjecanje zvanja ovlastenog upravitelja mirovinskih
fondova ili neki drugi medunarodno priznati strucni ispit iz podrucja upravljanja investicijama
koji odobrava Agencija, osim ako ima ovlasti za upravljanje imovinom mirovinskih fondova i/ili
upravljanje rizicima.

Nadzorni odbor mirovinskog drustva

Uvjeti za obavljanje funkcije €lana nadzornog odbora mirovinskog drustva
Clanak 39.

(1) Za ¢lana nadzornog odbora mirovinskog druStva moZze biti izabrana ili imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovaraju¢e stru¢ne kvalifikacije i iskustvo za nadziranje vodenja
poslova mirovinskog drustva.

(2) Smatra se da je uvjet o posjedovanju iskustva iz stavka 1. ovoga Clanka ispunjen ako
osoba ima najmanje pet godina iskustva u rukovodenju ili nadzoru nad vodenjem poslova
drustva usporedive veli€ine i predmeta poslovanja kao i mirovinsko drustvo.

(3) Agencija moze naloziti mirovinskom drustvu sazivanje glavne skupstine ili skupstine i
predlaganje opoziva ¢lana nadzornog odbora mirovinskog drustva ako:

1. nadzorni odbor duZe vrijeme ne obavlja svoje duznosti iz osnivackog akta mirovinskog
drustva

2. Clan nadzornog odbora krsSi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima, te propisima
donesenim na temelju tih zakona

3. mirovinsko drutvo nema dovoljan broj ¢lanova nadzornog odbora u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava

4. ¢lan nadzornog odbora neovlasteno oda poslovnu tajnu ili
5. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete za ¢lana nadzornog odbora.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete kojima moraju udovoljavati ¢lanovi
nadzornog odbora mirovinskog drustva.



Clanak 40.
(1) Vlada Republike Hrvatske ¢ée na prijedlog ministra nadleznog za mirovinski sustav u
nadzorni odbor svakog mirovinskog drustva imenovati po jednu osobu koja ¢e biti predstavnik
¢lanova mirovinskog fonda te ¢e zastupati interese ¢lanova mirovinskog fonda.

(2) Osoba iz stavka 1. ovoga €lanka mora zadovoljavati uvjete za obavljanje funkcije ¢lana
nadzornog odbora mirovinskog drustva iz ¢lanka 39. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 39.
stavka 4. ovoga Zakona, a ujedno Ce biti imenovana i clanom revizorskog odbora mirovinskog
drustva.

(3) U nadzorni odbor mirovinskog drustva ne mora biti imenovan, odnosno izabran predstavnik
radnika.

(4) Uz predstavnika ¢lanova mirovinskog fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinska drustva
su duzna u nadzorni odbor svakog mirovinskog drustva imenovati jednoga nezavisnog
stru¢njaka na temelju javnog poziva.

(5) Na imenovanje nezavisnog stru€njaka iz stavka 4. ovoga Clanka prethodnu suglasnost daje
ministar nadlezan za mirovinski sustav.

(6) Nezavisni stru€njak iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora biti nezavisan u odnosu na mirovinsko
drudtvo i povezane osobe mirovinskog drustva te ¢e takoder biti predstavnik ¢lanova
mirovinskog fonda i zastupati njihove interese, pri ¢emu necée primati upute od strane viasnika
mirovinskog drustva niti bilo koje druge tre¢e osobe.

(7) Nezavisni stru€njak iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora zadovoljavati uvjete za obavljanje
funkcije ¢lana nadzornog odbora mirovinskog drustva iz ¢lanka 39. ovoga Zakona i pravilnika
iz Clanka 39. stavka 4. ovoga Zakona, a ujedno ¢e biti imenovan i ¢lanom revizorskog odbora
mirovinskog drustva.

(8) Tri Cetvrtine ¢lanova nadzornog odbora mirovinskog drustva moraju znati hrvatski jezik.

Odobrenje za obavljanje funkcije élvana nadzornog odbora mirovinskog drustva
Clanak 41.
(1) Clanom nadzornog odbora mirovinskog drustva mozZe biti izabrana ili imenovana samo
osoba koja je dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora
mirovinskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢&lana nadzornog odbora
mirovinskog drustva podnosi mirovinsko drustvo za mandat koji ne moze biti duzi od &etiri
godine.

(3) Iznimno, ako ¢lana nadzornog odbora mirovinskog drustva imenuje nadlezni sud u skladu
s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, njegov mandat
ne moZze trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom slu€aju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanka 39. ovoga Zakona.

(4) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka potrebno je priloZiti dokaze o
ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 39. ovoga Zakona.

(5) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora
mirovinskog drustva duzna je prije nego $to bude imenovana na tu duznost u drugom
mirovinskom drustvu, ponovno dobiti odobrenje Agencije.



Clanak 42.

Agencija ¢e rjeSenjem odbiti izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog
odbora ako:

1. predloZena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama ¢lanka 39. ovoga Zakona

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze osnovano
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila, predstavljali prijetnju
pazljivom, struénom i savjesnom nadziranju upravljanja mirovinskim drustvom

3. su u zahtjevu za izdavanje odobrenja navedeni netoCni, neistiniti podaci ili podaci koiji
dovode u zabludu ili su preSuceni podaci koji su bitni za odlu€ivanje i davanje odobrenja.

Prestanak vazenja odobrenja za obavljanje funkcije €lana nadzornog
odbora mirovinskog drustva

Clanak 43.
(1) Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora mirovinskog drustva prestaje
vaziti ako:
1. osoba u roku od tri mjeseca od izdavanja rjeSenja o odobrenju ne bude izabrana za ¢lana
nadzornog odbora, istekom navedenog roka

2. osobi prestane Clanstvo u nadzornom odboru, s danom prestanka ¢lanstva
3. osoba da ostavku ili bude opozvana prije isteka mandata.

(2) U slu¢ajevima prestanka vazenja odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora
mirovinskog drustva iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se utvrduje
prestanak vazenja odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora.

Ukidanje odobrenja za obavljanje funkcije élana nadzornog odbora mirovinskog
drustva
Clanak 44.
(1) Agencija ¢e donijeti rijeSenje o ukidanju rjeSenja o odobrenju za obavljanje funkcije ¢lana
nadzornog odbora mirovinskog drustva u sljedeéim slu€ajevima:
1. ako ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

2. ako je odobrenje izdano zbog preSucivanja bitnih Cinjenica na temelju neistinitih, neto€nih
podataka ili podataka koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

3. ako je C¢lan nadzornog odbora prekrSio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja
transakcija, odnosno davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na
nacin koji bi predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziSte
kapitala

4. ako ¢lan nadzornog odbora teze ili sustavno krsi svoje duznosti i ovlasti odredene ovim i
drugim zakonima te propisima donesenim na temelju zakona

5. ako mirovinsko drustvo sklopi pravni posao protivno odredbama ¢lanka 49.a ovoga Zakona,
kada je to primjenjivo u odnosu na ¢lana nadzornog odbora.

(2) Ako Agencija rieSenjem ukine rjeSenje o odobrenju za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog
odbora, nadlezno tijelo mirovinskog drustva obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu
tog ¢lana.



(3) U slu€aju iz stavka 2. ovoga &lanka, ako mirovinsko drustvo ne bi imalo minimalan broj
¢lanova nadzornog odbora u skladu s osnivackim aktom, odnosno zakonom, nadlezno tijelo
mirovinskog drustva duzno je u roku od tri mjeseca izabrati novog ¢lana nadzornog odbora.

Duznosti nadzornog odbora mirovinskog drustva
Clanak 45.

(1) Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbama zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava, nadzorni odbor mirovinskog drustva obvezan je odluditi o
davanju suglasnosti upravi:

1. za odredivanje poslovne politike mirovinskog drustva

2. na financijski plan mirovinskog drustva

3. na organizaciju sustava unutarnjih kontrola mirovinskog drustva i sustava upravljanja
rizicima

4. na odluke o ulaganjima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 10., Clanka 128. stavka 1. toCke 6. te
Clanka 128.b stavaka 3. i 4. ovoga Zakona

5. za provodenije radnji koje su potrebne za donoSenje kona¢ne odluke o ulaganjima iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 10., ¢lanka 128. stavka 1. toCke 6. te Clanka 128.b stavaka 3. i 4. ovoga
Zakona, a kada mirovinsko drustvo kod takvih ulaganja planira koristiti usluge vanjskih
suradnika

6. na godisnji plan mirovinskog drustva te

7. za odlu€ivanje o drugim pitanjima odredenima ovim Zakonom.

(2) Nadzorni odbor mirovinskog drustva daje suglasnost na utvrdena nacela ulaganja
mirovinskih fondova koja su sastavni dio statuta mirovinskog fonda, sukladno s nacelima iz
Clanka 124. ovoga Zakona.

(3) Nadzorni odbor odgovoran je za pracenje primjene internih akata mirovinskog drustva.

Clanak 46.
(1) Nadzorni odbor mirovinskog drustva mora:
1. nadzirati primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije

2. dati svoje misljenje Agenciji o nalazima Agencije u postupcima nadzora mirovinskog drustva
u roku od 30 dana od dana dostave zapishika Agencije o obavljenom nadzoru te nadzirati
postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima i rieSenjima Agencije

3. podnijeti izvjeS¢e glavnoj skupstini odnosno skupstini o nalozima i utvrdenjima Agencije te
postupcima iz prethodne to¢ke ovoga stavka

4. odluciti o davanju suglasnosti na godi$nje financijske izvjeStaje mirovinskog drustva i
godisnje izvjeStaje mirovinskih fondova te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupstinu ili
skupstinu mirovinskog drustva

5. obrazloziti glavnoj skupstini ili skupStini mirovinskog drustva svoje miSljenje o godiSnjem
izvjeS¢u interne revizije i 0 godiSnjem izvjeS¢u uprave



(2) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog drustva duzni su djelovati u najboljem interesu
¢lanova mirovinskog fonda u odnosu na odluke o ulaganjima koje se provode za racun
mirovinskog fonda, neovisno na Ciji prijedlog su izabrani ili tko ih je imenovao.

(3) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog drustva ne smiju od treéih osoba primati upute koje
bi ugrozile interese ¢lanova mirovinskih fondova u odnosu na odluke o ulaganjima koje se
provode za racun mirovinskog fonda niti postupati po takvim uputama.

(4) Svaki ¢lan nadzornog odbora duzan je prijaviti nadzornom odboru svaku okolnost koja
moZze ukazivati na moguci sukob interesa prije donosenja odluke o davanju suglasnosti upravi
iz ¢lanka 45. ovoga Zakona.

(5) Svakom ¢lanu nadzornog odbora koji predstavlja povezanu osobu s kojom mirovinsko
drustvo obavlja odredenu radnju za koju se trazi prethodna suglasnost, ili u odnosu na kojeg
se sumnja da je u sukobu interesa, isklju¢eno je pravo glasa o donoSenju takve odluke.

(6) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog drustva solidarno odgovaraju mirovinskom drustvu
za Stetu koja je nastala kao posljedica krsenja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da
su pri izvrSavanju svojih obveza i duznosti postupali s paznjom dobrog struénjaka.

Clanak 47.
(1) Mirovinsko drudtvo, odnosno ¢&lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi i
radnici duzni su:

1. u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u

skladu s pravilima struke i najboljim interesima ¢lanova mirovinskih fondova kojima upravljaju,

2. u izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka

3. pribaviti i u€inkovito koristiti sredstva i procedure potrebne za uredno obavljanje djelatnosti
mirovinskog drustva

4. poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu
izbjeci, prepoznati ih, istima upravljati te ih objaviti, kada je to primjenjivo, kako bi se sprijecio
negativan utjecaj na interese mirovinskih fondova i ¢lanova mirovinskih fondova i osiguralo da
se prema Clanovima mirovinskih fondova postupa posteno

5. pridrzavati se odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, na
nacin koji promovira najbolje interese ¢lanova mirovinskih fondova i integritet trzista kapitala.

(2) Mirovinskom drustvu, €lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i radnicima
mirovinskog drustva interesi ¢lanova mirovinskih fondova moraju biti prioritet i ne smiju svoje
interese ili interese povezanih osoba stavljati ispred interesa ¢lanova mirovinskih fondova te
integriteta trziSta kapitala.

(3) Osobe, uklju€ujuci i €lanove nadzornog odbora, koje s namjerom, koriste¢i svoj utjecaj u
mirovinskom drustvu, navedu c¢lana uprave, C&lana nadzornog odbora, prokurista ili
punomocnika da poduzme nesto na Stetu mirovinskog drustva ili lanova mirovinskih fondova,
odgovaraju mirovinskom drustvu za Stetu koja mu time bude nanesena.



Glava 3.
Organizacijski zahtjevi mirovinskog drustva

Op¢i organizacijski uvjeti
Clanak 48.
(1) Mirovinsko drusStvo duzno je uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati i
nadzirati, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja, u€inkovite i primjerene:

1. postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nacin utvrduje
linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgovornosti

2. mjere i postupke kojima ¢e osiguravati da su relevantne osobe drustva svjesne postupaka
koje moraju postivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i odgovornosti

3. mehanizme unutarnje kontrole, namijenjene osiguranju uskladenosti s ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona kao i s drugim relevantnim propisima te
internim odlukama, procedurama i postupcima na svim razinama mirovinskog drustva,
uklju€ujuci i pravila za osobne transakcije svih relevantnih osoba

4. procedure internog izvjeStavanja i dostave informacija na svim relevantnim razinama
mirovinskog drustva kao i u€inkovitog protoka informacija sa svim uklju¢enim tre¢im osobama

5. evidencije svoga poslovanja i unutarnje organizacije
6. evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena

7. politike i procedure kontinuiranog stru¢nog osposobljavanja radnika, primjerenog opisu
poslova koje radnik obavlja

8. administrativne i raCunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade poslovnih knjiga i
financijskih izvjeStaja kao i procedure i postupke vodenja i uvanja poslovne dokumentacije
koje ¢e osigurati istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja drustva i mirovinskih fondova u
skladu sa svim vazeéim racunovodstvenim propisima

9. mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu
podataka

10. mjere i postupke za kontinuirano oCuvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti informacija
11. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja

12. politike, mjere i postupke upravljanja rizicima, uklju€ujuéi i rizike odrZivosti.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je u okviru svoje organizacijske strukture, uzimajuéi u obzir vrstu,
opseg i slozenost poslovanja ustrojiti najmanje sljedece organizacijske jedinice:

. upravljanja rizicima

. pravne podrske i pracenja uskladenosti s relevantnim propisima

. internu reviziju

. upravljanje imovinom

. analize financijskih trziSta te
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. administrativne i raCunovodstvene podrske.



(3) Osobe zaposlene u organizacijskim jedinicama iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju biti
zaposlene u mirovinskom drustvu na puno radno vrijeme, a broj radnika u pojedinoj
organizacijskoj jedinici i opseg njihovih zaduzenja mora biti primjeren.

(4) Osoba iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne moze istodobno raditi u dvije organizacijske jedinice
iz stavka 2. ovoga Clanka.

(5) Osobe zaposlene u organizacijskim jedinicama iz stavka 3. ovoga ¢lanka moraju imati
adekvatnu naobrazbu i biti osposobljene za obavljanje radnih zadataka koji proizlaze iz opisa
posla njihovog radnog mjesta.

(6) Mirovinsko drudtvo duzno je osigurati raspolaganje potrebnim resursima i stru¢nim
znanjima za ucinkovito uklju€ivanje rizika odrzivosti u sustav upravljanja rizicima iz ¢lanka 51.
ovoga Zakona.

Sukob interesa
Clanak 49.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja,
organizirati poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je poduzeti sve razumne korake kako ne bi tijekom pruzanja
usluga i obavljanja aktivnosti u pitanje dosli interesi mirovinskih fondova i njihovih ¢lanova.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je poduzeti sve razumne korake kako bi utvrdilo, otkrilo te
sprijecilo ili rijesilo sukob interesa te uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste
sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima mirovinskih fondova i njihovih
¢lanova.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je, uzimaju¢i u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja
uspostaviti, provoditi te redovito aZurirati i nadzirati u€inkovite politike upravljanja sukobima
interesa.

(5) Mirovinsko drustvo je duzno uspostaviti, provoditi, te redovito azurirati politike o osobnim
transakcijama relevantnih osoba i osoba koje su s njima u srodstvu s financijskim
instrumentima u koje ulazu mirovinski fondovi kojima upravlja mirovinsko drustvo radi
sprjeCavanja sukoba interesa.

(6) Kada mirovinsko drustvo predlaze ili imenuje ¢lana nadzornog odbora u drudtvo u koje je
ulozilo imovinu mirovinskog fonda, mora predloziti ¢lana koji ima odgovarajuce stru¢ne
kvalifikacije i iskustvo.

(7) Relevantne osobe mirovinskog drustva nemaju pravo na nagradu ili naknadu po osnovi
Clanstva u nadzornom odboru nekog drustva na temelju vlasniStva mirovinskog fonda nad
dionicama ili udjelima tog drustva, osim prava na naknadu putnih i drugih opravdanih troskova.

(8) Mirovinska drustva ¢ée samostalno ili putem strukovnih udruzenja propisati kodeks
postupanja kojim Ce urediti i pitanja korporativhog upravljanja u drustvima u koja ulazu imovinu
mirovinskih fondova kojima upravljaju, potrebne kvalifikacije ¢lanova nadzornog odbora u tim
drustvima, nacin njihova izbora, kao i ostala pitanja koja smatraju relevantnim za korporativno
upravljanje.

(9) Mirovinsko drustvo je pri utvrdivanju vrsta sukoba interesa koji bi mogli nastetiti interesima
mirovinskog fonda duzno ukljuciti i sukobe interesa koji bi mogli nastati zbog ukljucivanja rizika
odrzivosti u njihove procese, sustave i unutarnje kontrole.



Kriteriji za prepoznavanje sukoba interesa
Clanak 49.a

(1) Kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moZe doci prilikom obavljanja djelatnosti
mirovinskog drustva, a koji mogu nastetiti interesima mirovinskog fonda i njegovih ¢lanova,
mirovinsko drudtvo duzno je najmanje uzeti u obzir nalaze li se ono, relevantna osoba ili drugi
mirovinski fond pod upravljanjem drustva ili osoba koja je posredno ili neposredno povezana
s mirovinskim drustvom putem kontrole, u sklopu obavljanja djelatnosti mirovinskog drustva ili
iz drugih razloga, u situaciji da:

1. bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbjeci financijski gubitak na Stetu mirovinskog fonda

2. imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za racun mirovinskog fonda, a koji
se razlikuju od interesa mirovinskog fonda

3. primaju ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi s upravljanjem
imovinom mirovinskog fonda, u vidu novca, robe ili usluga, a $to nije uobiajena provizija ili
naknada za tu uslugu.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa uzeti u obzir:

1. interese mirovinskog drustva, ukljuéujuci one koji proizlaze iz njegova pripadanja grupi ili
obavljanja djelatnosti mirovinskog drustva i obveze mirovinskog drustva prema mirovinskom
fondu

2. interese dvaju ili viSe mirovinskih fondova kojima upravlja.

(3) Ako mirovinsko drustvo utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
duzno je o tome, uz dostavu analize iz €lanka 52. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona, bez odgode
obavijestiti Agenciju te ne smije realizirati namjeravano ulaganje dok:

- se predmetni sukob interesa ne ukloni ili

- Agenciji ne pruzi dokaze da predmetni sukob interesa neée negativno utjecati na interese
mirovinskog fonda.

(4) Agencija pravilnikom propisuje kriterije za prepoznavanje vrsta sukoba interesa i donosi
smjernice kojima dodatno opisuje situacije koje smatra sukobom interesa, u smislu odredaba
stavka 1. ovoga Clanka.

Praéenje uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 50.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je uspostaviti, provoditi te redovito aZurirati, procjenjivati i
nadzirati primjerene politike i postupke, Cija je svrha otkrivanje svakog rizika neuskladenosti s
relevantnim propisima, kao i povezanih rizika te uspostaviti primjerene mjere i postupke radi
smanjivanja takvih rizika.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je uspostaviti, provoditi te redovito aZzurirati, procjenjivati i
nadzirati politike i postupke kako bi osiguralo da posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s drugim relevantnim propisima, te osigurati da
Clanovi uprave i druge relevantne osobe postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, te internim aktima mirovinskog drustva.



Sustav upravljanja rizicima
Clanak 51.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je uspostaviti sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja
rizicima za mirovinsko drustvo i mirovinske fondove, u skladu s vrstom, opsegom i sloZzenosti
svoga poslovanja, koji mora ukljucivati najmanje:
1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima
2. tehnike mjerenja rizika
3. podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je u okviru sustava upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom,
opsegom i slozenosti svojega poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i ucinkovit proces
procjene kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju imovinu i
imovinu mirovinskih fondova kojima upravlja.

(3) Za procjenu kreditne sposobnosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo se ne smije
automatski ili isklju€ivo oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni
rejting kako je propisano u €lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito azurirati
odgovarajuée, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva i radom mirovinskih fondova
kojima upravlja te poslovnim procesima i sustavima mirovinskog drustva i mirovinskih fondova
kojima upravlja.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je rizike odrzivosti ukljuciti u sustav upravljanja rizicima, u skladu
s vrstom, opsegom i slozenosti svojega poslovanja.

(6) Politika upravljanja rizicima obuhvaca sve postupke koji su potrebni da bi mirovinsko
drustvo, za svaki mirovinski fond kojim upravlja, moglo procijeniti izlozenost pojedinog
mirovinskog fonda trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku koncentracije uklju€ujuci i onaj koji
proizlazi iz geografske diverzifikacije portfelja, riziku odrzZivosti i riziku druge ugovorne strane,
kao i izlozenost mirovinskog fonda svim drugim rizicima, uklju€ujuéi operativni rizik, koji mogu
biti znac€ajni za svaki mirovinski fond kojim mirovinsko drustvo upravlja.

(7) Mirovinsko drustvo duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil riziCnosti
mirovinskih fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizinosti
pojedinog mirovinskog fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(8) Mirovinsko drudtvo duzno je koristiti proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku
omogucuje praéenje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pozicija sveukupnom profilu
rizi€nosti portfelja mirovinskih fondova kojima upravlja.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je, na osnovi usvojenih strategija i politika upravljanja rizicima i
utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika, a u svrhu prikladnog identificiranja, mjerenja, upravljanja
i nadziranja svih rizika kojima su mirovinski fondovi izloZeni, donijeti ucinkovite postupke,
tehnike mjerenja rizika i mjere upravljanja rizicima.

(10) Mirovinsko drustvo duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i u€inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika te primjerenost i ucinkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja



mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima, uklju€ujuéi
i propuste relevantnih osoba.

(11) Usvojenu strategiju i politike upravljanja rizicima mirovinsko drustvo duzno je na zahtjev
Agencije dostaviti bez odgode.

(12) Uprava mirovinskog drudtva odgovorna je za proces upravljanja rizicima, a u provodenju
istog moraju sudjelovati svi radnici mirovinskog drustva.

(13) Mirovinsko drustvo duzno je koristiti odgovarajuée postupke za to¢nu i neovisnu procjenu
vrijednosti neuvrstenih (OTC) izvedenica.

(14) Mirovinsko drustvo duzno je, kada koristi usluge poravnanja u smislu Uredbe (EU) br.
648/2012 za racun mirovinskih fondova kojima upravlja, redovito procjenjivati i upravljati
rizikom koji za mirovinske fondove moze proizaci iz razli€itih razina segregacije u smislu
Clanka 39. Uredbe (EU) 648/2012 te s tim povezane vjerojatnosti izvrSenja prijenosa
poslovanja iz ¢lanka 48. stavaka 5. i 6. Uredbe (EU) 648/2012.

(15) Mirovinsko drustvo je minimalno duzno osigurati da mirovinski fondovi kojima upravlja
nisu izlozeni riziku drugih klijenata ¢lanova sustava poravnanja koje mirovinsko drustvo Kkoristi
za pristup uslugama poravnanja, osim kada se radi o ¢lanovima sustava poravnanja iz trecih
zemalja na koje se ne primjenjuju odredbe Uredbe (EU) 648/2012 te u takvim tre¢im zemljama
obveze ¢lanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive s onima koje su propisane Uredbom
(EU) 648/2012 i ako moze dokazati da se time materijalno ne povec¢avaju rizici za imovinu
mirovinskih fondova.

(16) Ako mirovinsko drustvo koristi posredne usluge poravnanja u smislu ¢lanka 1. tocke b)
Delegirane uredbe Komisije (EU) 149/2013, minimalno je duzno osigurati da mirovinski
fondovi kojima upravlja nisu izloZeni riziku drugih klijenata pruzatelja usluge posrednog
poravnanja (klijent &lana sustava poravnanja), osim kada se radi o ¢lanovima sustava
poravnanja iz trec¢ih zemalja na koje se ne primjenjuju odredbe Uredbe (EU) 648/2012 te u
takvim tre¢im zemljama obveze ¢lanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive s onima koje
su propisane Uredbom (EU) 648/2012 i ako moze dokazati da se time materijalno ne
povec€avaju rizici za imovinu mirovinskih fondova, pri ¢emu je mirovinsko drustvo duzno
procijeniti je li prikladno za mirovinske fondove kojima upravlja koristiti usluge posrednog
poravnanja te jesu li dostupne sigurnije strukture racuna.

(17) Mirovinsko drustvo duzno je redovito obavjeStavati Agenciju o vrstama izvedenih
financijskih instrumenata, rizicima temeljne imovine, kvantitativnim ograni¢enjima ulaganja i
odabranim metodama za procjenu rizika povezanih s transakcijama s izvedenim financijskim
instrumentima za svaki mirovinski fond kojim upravlja.

(18) Agencija ¢e pravilnikom propisati kriterije za procjenu adekvatnosti procesa upravljanja
rizicima koji koristi mirovinsko drustvo u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka, kriterije na temelju
kojih mirovinsko drustvo procjenjuje potrebnu razinu segregacije iz stavka 14. ovoga €lanka
te na temelju kojih mirovinsko drustvo procjenjuje je li prikladno koristiti usluge posrednog
poravnanja iz stavka 16. ovoga €lanka ili ne, te pravila koja se odnose na obavjeStavanje
Agencije u skladu sa stavkom 17. ovoga clanka.



Investicijski proces
Clanak 52.
(1) Mirovinsko drustvo je duzno organizirati poslovanje na nacin da osigurava kontinuirani
investicijski proces, koji se mora najmanje sastojati od:

1. izrade analiza
2. odredivanja strategije ulaganja, uzimajuci u obzir i rizike odrzivosti
3. donoSenja investicijskih odluka

4. analize sukoba interesa, posebice u odnosu na odredbe €&lanka 49.a stavka 2. ovoga
Zakona

5. upravljanja rizicima

6. trgovanja

7. kontrole uskladenosti te

8. analize realizacije u odnosu na ocekivane rezultate ulaganja.

(2) Za svaku vrstu imovine koja je znacCajna po udjelu u imovini, rizinosti i/ili operativnim
zahtjevima, mirovinsko drustvo je duzno osigurati adekvatan broj radnika zaduzZenih za
ulaganje, trgovanje, analizu i upravljanje rizicima te vrste imovine. Opseg zaduzenja pojedinog
radnika mora biti primjeren.

(3) Za svaku vrstu imovine drustvo je duZno poznavati prirodu investicije, izdavatelja,
specificnosti vezane za trgovanje, pravne propise te rizike koji proizlaze iz prije navedenoga,
ukljucujuci i rizike odrzivosti te, ako je mirovinsko drustvo za mirovinski fond odabralo dio
imovine mirovinskog fonda ulagati u odrziva ulaganja, glavne S&tetne ucinke odluka o
ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati potrebne postupke, uvjete, dokumentaciju,
sudionike i ostale zahtjeve vezane za investicijski proces te ostale zahtjeve navedene u ovom
Clanku.

Investicijski proces — alternativna ulaganja
Clanak 52.a

(1) Prilikom odabira i kontinuiranog pra¢enja ulaganja imovine mirovinskog fonda u
alternativna ulaganja iz Clanka 126. stavka 3. i Clanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona,
mirovinsko drusdtvo duzno je Koristiti visoki stupanj duzne paznje S$to podrazumijeva
odgovarajuéu stru¢nost i znanje o imovini u koju se ulaze i razumijevanje rizika ulaganja
vezanih uz takvu imovinu, kao i provodenje adekvatne dubinske analize predmeta takvih
ulaganja.
(2) Kako bi se osiguralo da se investicijske odluke o alternativnim ulaganjima iz ¢lanka 126.
stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona donose i provode u skladu s cilievima i
investicijskom strategijom mirovinskog fonda, kao i ograni€enjima rizika, mirovinsko drustvo
duZzno je uspostaviti, provoditi i primjenjivati pisane politike i postupke o primjeni duzne paZznje
iz stavka 1. ovoga Clanka.
(3) Mirovinsko drustvo duzno je redovito preispitivati i azurirati politike i postupke iz stavka 2.
ovoga Clanka.



(4) Osim postivanja zahtjeva iz stavaka 1., 2 i 3. ovoga ¢lanka, kod alternativnih ulaganja iz
Clanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo duzno je:
a) odrediti i redovito azurirati poslovni plan koji je u skladu s vremenskim horizontom
konkretnog ulaganja i trziSnim uvjetima, a koji najmanje uklju€uje razloge odabira takvog
ulaganja, rizike takvog ulaganja i nacin upravljanja istima, ekonomski i financijski plan za
realizaciju i pracenje tog ulaganja, vremenski horizont ulaganja, izlaznu strategiju te
poduzimanje aktivnosti do planiranog izlaska iz takve investicije

b) odrediti moguée nacine za ostvarenje ulaganja koje su u skladu s poslovnim planom iz
toCke a) ovoga stavka

¢) ocijeniti mogucée nacine za ostvarenje ulaganja u odnosu na sve dostupne opcije i ukupne
povezane rizike te sve relevantne pravne, porezne, financijske i druge ¢imbenike koji utjecu
na vrijednost tog ulaganja, ljudske i materijalne resurse i strategije koji su potrebni za
realizaciju tog ulaganja, ukljuujuéi i izlazne strategije

d) obavljati prikladne aktivhosti dubinske analize koje su potrebne za ostvarenje ulaganja s
duznom paznjom prije pristupanja njihovom izvrsenju

e) pratiti uspjeSnost provedenog ulaganja u odnosu na poslovni plan iz to¢ke a) ovoga stavka.
(5) Mirovinsko drustvo duzno je za ulaganje imovine mirovinskog fonda u alternativha ulaganja
iz Clanka 126. stavka 3. i Clanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona osigurati dovoljno osoblja koje
ima kvalifikacije, znanje i stru¢nost potrebne za obavljanje poslova iz ovoga ¢lanka, pri ¢emu
je obvezno voditi racuna o vrsti, opsegu i slozenosti konkretnih alternativnih ulaganja te vrsti i
rasponu aktivnosti koje se moraju poduzeti za odabir, realizaciju i pra¢enje takvih ulaganja.
(6) Mirovinsko drustvo duzno je jednom godiSnje, u roku od 30 dana od isteka kalendarske
godine, Agenciji dostaviti izvjeS¢e o portfelju alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i
Clanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona koje minimalno ukljuCuje podatke o realizaciji poslovnog
plana iz stavka 4. to¢ke a) ovoga Clanka, aktivnostima koje su poduzete u skladu s takvim
poslovnim planom te podatke o uspjesSnosti provedenog ulaganja u odnosu na poslovni plan,
ukljuCujuci i podatke o ostvarenju predvidene izlazne strategije, pripremnim radnjama za
provodenje predvidene izlazne strategije te potencijalnim problemima kod provodenja
predvidene izlazne strategije.

(7) Mirovinsko drustvo duzno je u sklopu izvjeS¢a iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agenciji inicijalno
dostaviti podatke o osobama koje su unutar mirovinskog drustva zaduzene za upravljanje
portfeljem alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga
Zakona te procjenu mirovinskog druStva vezano za njihove kvalifikacije, razinu znanja i
stru¢nosti u odnosu na konkretni portfelj alternativnih ulaganja za koji su zaduzeni te takve
podatke azurirati prilikom svake promjene zaduzZenih osoba ili portfelja, ako se ulaze u vrstu
imovine koja ima drugadiji profil rizika od alternativnih ulaganja kojima je mirovinski fond do
tada bio izlozen.

(8) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu s odredbama ovoga ¢lanka, Agencija moze
mirovinskom drustvu privremeno zabraniti ili ograniCiti ulaganje u alternativna ulaganja iz
Clanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona, kao i naloziti njihovo otudenje u
roku koji ocijeni primjerenim.

(9) Agencija ¢e pravilnikom propisati pojedinosti o sadrzaju i prikazu informacija u izvjeS¢éu o
portfelju alternativnih ulaganja iz stavaka 6. i 7. ovoga Clanka.



Korporativno upravljanje
Clanak 53.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je ustrojiti interno tijelo koje donosi odluke vezane uz
korporativho upravljanje i odnose s izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri u vlasnistvu
mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja, a koje se mora sastojati od osoba s
odgovarajuéim znanjem iz podrucja korporativhog upravljanja.

(2) Mirovinsko drudtvo duzno je utvrditi jasne procedure postupanja u svim standardnim
situacijama vezanim uz izdavatelje.

(3) Ako je relevantna osoba mirovinskog drustva ¢lan nadzornog odbora ili drugog tijela
izdavatelja, ta osoba ne smije koristiti informacije kojima raspolaze o izdavatelju na temelju
obavljanja takve funkcije u izdavatelju na nacin da bi formalno ili neformalno, posredno ili
neposredno utjecala na osobe u mirovinskom drustvu koje donose investicijske odluke vezane
uz vrijednosne papire tog izdavatelja.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati zahtjeve vezane uz korporativno upravljanje u
mirovinskom drustvu.

Internarevizija
Clanak 54.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je ustrojiti internu reviziju koja neovisno i objektivho procjenjuje
sustav unutarnjih kontrola, daje neovisno i objektivno struéno misljenje i savjete za
unaprjedenje poslovanja radi poboljSanja poslovanja drustva, uvodeci sustavan, discipliniran
pristup procjenjivanju i poboljSanju djelotvornosti upravljanja rizicima, kontrole i korporativhog
upravljanja.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati organizacijski oblik, poslove, osobe koje obavljaju internu
reviziju ukljuCujuci i internu reviziju informacijskog sustava, planiranje te izvjeS¢ivanje o radu
revizije mirovinskog drustva.

Mjere za neprekidno poslovanje
Clanak 55.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je poduzeti sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se
osiguralo njegovo neprekidno i redovito poslovanije.

(2) Za postizanje svrhe iz stavka 1. ovoga C&lanka mirovinsko drustvo duzno je koristiti
odgovarajucée sustave, sredstva i postupke, koji su razmjerni vrsti, opsegu i sloZzenosti njegova
poslovanja.

Politike primitaka
Clanak 56.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je, radi sprjeCavanja preuzimanja neprimjerenih rizika u svom
poslovanju, propisati i implementirati jasne politike i postupke vezane uz primitke radnika,
¢lanova uprave i nadzornog odbora, €iji rad moze imati materijalni utjecaj na profil rizi€nosti
mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda.
(2) Primici iz stavka 1. ovoga €lanka podrazumijevaju sve oblike fiksnih i varijabilnih pla¢anja
i pogodnosti, u novcu ili u naravi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje mirovinsko drustvo,



ukljucujuci primitke povezane s uspjesnoscu i udio u dobiti, a koji se primici isplacuju odnosno
dodjeljuju u korist osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Politike i postupci vezni uz primitke mirovinskog druStva moraju dosljedno promicati
uCinkovito upravljanje rizicima i ne ohrabrivati preuzimanje rizika koji nisu u skladu s profilom
riziCnosti ili statutom mirovinskog fonda.

(4) Politika primitaka mirovinskog drustva mora biti u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima
i veliCinom mirovinskog drustva i mirovinskih fondova, kao i interesima mirovinskog drustva,
mirovinskih fondova i njihovih ¢lanova te ukljucivati mjere za izbjegavanje sukoba interesa.
(5) Uprava mirovinskog drustva duzna je usvoijiti i najmanje jednom godi$nje preispitivati opca
nacela politika primitaka te je odgovorna za njihovu primjenu.

(6) Primjena politika i postupaka vezanih uz primitke mora najmanje jednom godi$nje, u funkciji
nadzora nad poslovanjem mirovinskog drustva, biti interno revidirana u smislu uskladenosti s
politikama i postupcima vezanim uz primitke usvojenima od uprave mirovinskog drustva.

(7) Ako su primici povezani s uspjeSnoS$c¢u, ukupni iznos primitaka mora se temeljiti na
uspjesnosti pojedinca i relevantne poslovne jedinice te na ukupnim rezultatima mirovinskog
drustva ili mirovinskih fondova, pri éemu se kod ocjene uspjesSnosti pojedinca uzimaju u obzir
financijski i nefinancijski kriteriji.

(8) Mirovinsko drustvo smije isplaéivati nagrade radnicima, prokuristima, ¢lanovima uprave i
nadzornog odbora samo ako su one odrzive, uzimajuéi u obzir financijsko stanje mirovinskog
drustva u cjelini, te ako je to opravdano s obzirom na uspjeSnost mirovinskih fondova i
mirovinskog drustva odnosno njegovih radnika.

(9) Ukupni primici iz stavka 1. ovoga €lanka ne smiju ograni¢avati sposobnost mirovinskog
drustva da ojacCa kapitalnu osnovu mirovinskog drustva.

(10) U slu€aju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata mirovinskog drustva i/ili mirovinskih
fondova, mirovinsko drustvo iste rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja isplate
primitaka ¢lanovima uprave, nadzornog odbora, prokuristima i radnicima.

(11) U godisnjim financijskim izvjeStajima mirovinskog drustva potrebno je objaviti:

1. podatke o ukupnom iznosu koji je mirovinsko drustvo isplatilo u poslovnoj godini radnicima
mirovinskog drustva, ras¢lanjenom na fiksne i varijabilne primitke, te broju korisnika takvih
primitaka

2. podatke o ukupnom iznosu primitaka iz toCke 1. ovoga stavka, ras€lanjenom na iznose koje
su primili ¢lanovi uprave, nadzornog odbora, prokuristi ili radnici mirovinskog drustva ciji rad
moze imati materijalni utjecaj na profil rizi€nosti mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda.
(12) Fiksni i varijabilni primici iz stavka 11. ovoga ¢lanka trebaju biti ras¢lanjeni na primitke u
novcu i primitke u naravi.

Transparentnost politika u podruéju rizika odrzivosti
Clanak 56.a
Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim stranicama objaviti informacije o svojim
politikama u vezi s uklju€ivanjem rizika odrzivosti u proces odlu€ivanja o ulaganjima obveznih
mirovinskih fondova kojima upravlja.



Transparentnost stetnih u€inaka na odrzivost na razini mirovinskog drustva
Clanak 56.b

(1) Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim stranicama objaviti i redovito aZurirati
informacije o Stetnim u€incima odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti.

(2) Ako mirovinsko drustvo uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na
Cimbenike odrzivosti, duzno je objaviti izjavu o politikama duzne paznje u pogledu tih ucinaka,
uzimajuci u obzir veli€inu, prirodu i opseg svoga poslovanja te kategorije mirovinskih fondova
kojima upravlja.

(3) Ako mirovinsko drustvo ne uzima u obzir Stetne u€inke odluka o ulaganjima na ¢imbenike
odrzivosti, duzno je objaviti jasne razloge zasto to ne Cini, ukljuCujuci, ako je to relevantno,
informacije o tome namjerava li i kada uzeti u obzir takve Stetne ucinke.

(4) Mirovinsko drustvo iz stavka 2. ovoga ¢lanka duzno je u izjavu o politikama duzne paznje
u pogledu glavnih Stetnih u€inaka odluka o ulaganjima na &imbenike odrzivosti ukljuciti
najmanje sljedece:

a) informacije o svojim politikama za utvrdivanje glavnih Stetnih ucinaka na odrzivost i
pokazatelja odrZivosti, kao i odredivanja prioriteta u vezi s tim ucincima i pokazateljima

b) opis glavnih Stetnih u€inaka na odrZivost i svih mjera poduzetih u vezi s time ili, ako je to
relevantno, planiranih mjera

c) kratke sazetke o politikama sudjelovanja u skladu s odredbama zakona kojim je uredeno
oshivanje i poslovanje trgovackih drustava, za izdavatelje dionica koje su uvrStene na
uredenom trzistu

d) upuéivanje na svoje postovanje kodeksa odgovornog poslovnog ponasanja i medunarodno
priznatih standarda u vezi s duznom paznjom i izvjeSéivanjem.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, metodologije i prikaz informacija iz stavaka 2.
do 4. ovoga €lanka koje se odnose na pokazatelje odrzivosti povezane sa Stetnim u€incima u
vezi s klimom, kao i drugim Stetnim ucincima u vezi s okoliSem te pojedinosti 0 sadrzaju i
prikazu informacija u pogledu nacela »ne nanosi bitnu Stetu«.

(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, metodologije i prikaz informacija iz stavaka 2.
do 4. ovoga Clanka koje se odnose na pokazatelje odrzivosti povezane sa Stetnim u€incima u
podrucju socijalnih pitanja te pitanja u vezi sa zaposlenicima, postovanjem ljudskih prava,
borbom protiv korupcije i podmicivanja.

Transparentnost politika primitaka u vezi s ukljuéivanjem rizika odrzivosti
Clanak 56.c

Mirovinsko drustvo duzno je u svoje politike primitaka iz ¢lanka 56. ovoga Zakona ukljuditi
informacije o tome kako su te politike uskladene s ukljuCivanjem rizika odrzivosti i objaviti te
informacije na svojim mreznim stranicama.

Transparentnost uklju€ivanja rizika odrzivosti
Clanak 56.d

(1) Mirovinsko drustvo duzno je u statut mirovinskog fonda kojim upravlja ukljuciti sljedece:
a) opis nacina na koji su rizici odrzivosti uklju¢eni u dono$enje odluke o ulaganju imovine
mirovinskih fondova kojima upravlja i

b) opis rezultata procjene vjerojatnih u€inaka rizika odrzivosti na prinose mirovinskih fondova
kojima upravlja.



(2) Ako mirovinsko drustvo rizike odrzivosti ne smatra relevantnima, opisi iz stavka 1. ovoga
¢lanka moraju sadrzavati jasno i sazeto objasnjenje razloga za to.

Transparentnost Stetnih u€inaka na odrzivost na razini kategorije mirovinskog fonda
Clanak 56.e

(1) Mirovinsko dru$tvo iz ¢lanka 56.b. stavka 2. ovoga Zakona duzno je za svaku kategoriju

mirovinskog fonda kojim upravlja, u statut mirovinskog fonda ukljuciti sliedece informacije:

a) jasno i obrazloZzeno objasnjenje o tome uzimaju li se u toj kategoriji mirovinskog fonda u

obzir glavni Stetni u€inci na ¢imbenike odrzivosti i, ako da, na koji nacin i

b) izjavu da su informacije o glavnim Stetnim ucincima na Cimbenike odrzivosti dostupne u

godisnjem financijskom izvjestaju mirovinskog fonda u okviru informacija koje mirovinsko

drustvo objavljuje u skladu s ¢lankom 56.h stavkom 2. ovoga Zakona.

(2) Mirovinsko drusdtvo iz ¢lanka 56.b stavka 3. ovoga Zakona duZno je za svaku kategoriju

mirovinskog fonda kojim upravlja, u statutu tog mirovinskog fonda ukljuditi izjavu da mirovinsko

drustvo ne uzima u obzir Stetne ucinke odluka o ulaganjima na Cimbenike odrZivosti, kao i

razloge za to.

Transparentnost promicanja okoliSnih ili socijalnih obiljezja u statutu mirovinskog
fonda

Clanak 56.f
(1) Ako mirovinsko drudtvo kroz ulaganja mirovinskog fonda kojim upravlja uz ostala obiljezja
promice okoliSna ili socijalna obiljezja, ili kombinacije tih obiljezja, pod uvjetom da drustva u
koja se ulaze primjenjuju prakse dobrog upravljanja, informacije koje je mirovinsko drustvo
duzno objaviti u statutu mirovinskog fonda ukljucuju sliedece:
a) informacije o tome kako se ostvaruju okoli$na i/ili socijalna obiljezja
b) informacije o tome planira li mirovinsko drustvo dio imovine mirovinskog fonda ulagati u
odrziva ulaganja iz ¢lanka 2. tocke 47. ovoga Zakona i
c) ako se koristi indeks kao referentna vrijednost, informacije o tome je li i na koji je nacin taj
indeks uskladen s okolinim i/ili socijalnim obiljezjima.
se moze pronaci metodologija upotrijebljena za izracun indeksa iz stavka 1. to¢ke c) ovoga
Clanka.
(3) Ako se imovina mirovinskog fonda ulaze i u odrziva ulaganja iz ¢lanka 2. to¢ke 47. ovoga
Zakona, mirovinsko drustvo duzno je u statut mirovinskog fonda ukljuciti sljedecu izjavu:
»Nacelo »ne nanosi bitnu Stetu« primjenjuje se samo na ona ulaganja kod kojih se uzimaju u
obzir kriteriji Europske unije za okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti. Kod ulaganja na
kojima se temelji preostali udio ovoga mirovinskog fonda, ne uzimaju se u obzir kriteriji
Europske unije za okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti.«.
(4) Ako se imovina mirovinskog fonda ulaze i u odrZiva ulaganja iz ¢lanka 2. to¢ke 47. ovoga
Zakona, na takva ulaganja se na odgovarajuéi nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 56.g stavaka
6.17. ovoga Zakona.
(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati pojedinosti o sadrzaju i prikazu informacija koje
mirovinsko drustvo treba objaviti na temelju stavaka 1. i 2. ovoga €lanka.



Transparentnost odrzivih ulaganja u statutu mirovinskog fonda
Clanak 56.g

(1) Ako mirovinsko drustvo upravlja mirovinskim fondom koji ima za cilj ulagati u odrZiva
ulaganja te je utvrden indeks kao referentna vrijednost, u statutu mirovinskog fonda duzno je
objaviti i:
a) informacije o tome na koji je nacin odredeni indeks uskladen s tim ciliem i
b) objasnjenje o tome zasto i na koji nacin se utvrdeni indeks uskladen s tim ciljem razlikuje
od Sireg trziSnog indeksa.
(2) Ako mirovinski fond ima za cilj ulagati u odrziva ulaganja i nije odreden indeks kao
referentna vrijednost, u statutu mirovinskog fonda je potrebno ukljuciti objasnjenje nacina na
koji se taj cilj treba ostvariti.
(3) Ako mirovinski fond ima za cilj smanjenje emisija ugljika, u statutu mirovinskog fonda je
potrebno navesti da je cilj biti izloZen niskim emisijama ugljika kako bi se ostvarili dugoro¢ni
cilievi u vezi s globalnim zatopljenjem koji su utvrdeni PariSkim sporazumom (SL L 282, 19.
10. 2016.).
(4) 1znimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, ako ne postoji referentna vrijednost Europske unije za
klimatsku tranziciju ili referentna vrijednost Europske unije uskladena s PariSkim sporazumom
u skladu s Uredbom (EU) 2019/2089 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019.
0 izmjeni Uredbe (EU) 2016/1011 u pogledu referentnih vrijednosti EU-a za klimatsku
tranziciju i referentnih vrijednosti EU-a uskladenih s Pariskim sporazumom te objavama u vezi
s odrzivoScu za referentne vrijednosti (SL L 317, 9. 12. 2019.), u statut mirovinskog fonda je
potrebno ukljuciti podrobno objadnjenje o nacinu osiguravanja trajnog napora u svrhu
postizanja cilja smanjenja emisija ugljika radi postizanja dugorocnih ciljeva u vezi s globalnim
zatopljenjem koji su utvrdeni PariSkim sporazumom.
(5) Mirovinsko drustvo u statutu mirovinskog fonda uklju€uje i naznaku gdje se moze pronaci
metodologija upotrjebljena za izraCun indeksa iz stavka 1. ovoga C&lanka i referentnih
vrijednosti Europske unije iz stavka 4. ovoga €lanka, ako referentne vrijednosti Europske unije
postoje.
(6) Ako se imovina mirovinskog fonda ulaZze u gospodarsku djelatnost kojom se pridonosi
okoliSnom cilju u smislu ¢lanka 2. toCke 47. ovoga Zakona, u statutu i godidnjem financijskom
izvjeStaju mirovinskog fonda potrebno je ukljuciti sljedece:
a) informacije o okoliSnom cilju ili okoli§nim ciljevima utvrdenim u ¢lanku 9. Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olakSavanje
odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22. 6. 2020.) (u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 2020/852) kojima pridonosi ulaganje mirovinskog fonda i
b) opis kako su i u kojoj mjeri ulaganja mirovinskog fonda ulaganja u gospodarske djelatnosti
koje se smatraju okoliSno odrzivima u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852.
(7) U opisu iz stavka 6. toCke b) ovoga €lanka mirovinsko drustvo duzno je odrediti udio
ulaganja mirovinskog fonda u okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti, ukljuCujuci pojedinosti
o udjelima omogucujucih i prijelaznih djelatnosti iz ¢lanka 16. odnosno ¢lanka 10. stavka 2.
Uredbe (EU) 2020/852, kao postotak svih ulaganja mirovinskog fonda.
(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati pojedinosti o sadrzaju i prikazu informacija koje
mirovinsko drustvo treba objaviti na temelju stavaka 1., 2. i 3. ovoga Clanka.



Transparentnost promicanja okolisnih ili socijalnih obiljezja i odrzivih ulaganja na
mreznim stranicama mirovinskog drustva
Clanak 56.h
(1) Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim stranicama, uz podatke iz ¢lanka 123.
ovoga Zakona, objaviti i azurirati sljedece informacije za mirovinske fondove iz ¢lanka 56.f
stavka 1. i ¢lanka 56.g stavaka 1., 2. i 3. ovoga Zakona:
a) opis okolisnih ili socijalnih obiljezja ili cilja odrzivog ulaganja
b) informacije o metodologijama upotrijebljenim za procjenu, mjerenje i pracenje okolisnih ili
socijalnih obiljezja ili u€inka odrzivih ulaganja odabranih za mirovinski fond, ukljuujuéi izvore
podataka, kriterije za analizu ulaganja mirovinskog fonda te relevantne pokazatelje odrzivosti
koji se upotrebljavaju za mjerenje okolisnih ili socijalnih obiljezja ili ukupnog ucinka
mirovinskog fonda na odrzivost
c) informacije iz ¢lanaka 56.f i 56.g ovoga Zakona
d) informacije iz ¢lanka 56.i ovoga Zakona.
(2) Informacije koje mirovinsko drustvo treba objaviti na temelju stavka 1. ovoga ¢lanka moraju
biti jasne, saZzete i razumljive ¢lanovima, a mirovinsko drustvo duzno ih je objaviti na toc¢an,
posten, jasan, nedvosmislen, jednostavan i sazet nacin na istaknutom i lako dostupnom dijelu
mrezne stranice mirovinskog drustva.
(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj informacija iz stavka 1. to¢aka a) i b) ovoga
Clanka te zahtjeve u vezi s prikazom informacija iz stavka 2. ovoga Clanka.

Transparentnost promicanja okolisnih ili socijalnih obiljezja i odrzivih ulaganja u
godisnjim izvjeS¢ima
Clanak 56.i
(1) Mirovinsko drustvo koje upravlja mirovinskim fondom iz ¢lanka 56.f stavka 1. ili lanka 56.9
stavaka 1., 2. ili 3. ovoga Zakona, u godiSnje izvjeS¢e mirovinskog fonda iz ¢lanka 145. ovoga
Zakona ukljucuje i sliedece informacije:
a) za mirovinski fond iz ¢lanka 56.f stavka 1. ovoga Zakona:
1. opis opsega u kojem su ostvarena okoliSna ili socijalna obiljezja te, ako je mirovinsko
drustvo za mirovinski fond odabralo dio imovine mirovinskog fonda ulagati u odrziva ulaganja,
udio odrzivih ulaganja
2. ako je mirovinsko drustvo za mirovinski fond odabralo dio imovine mirovinskog fonda ulagati
u odrziva ulaganja, informacije iz ¢lanka 56.g stavka 6. ovoga Zakona, za dio ulaganja u
odrziva ulaganja
3. ako je mirovinsko drustvo za mirovinski fond odabralo dio imovine mirovinskog fonda ulagati
u odrziva ulaganja, izjavu iz ¢lanka 56.f stavka 3. ovoga Zakona
b) za financijski proizvod iz ¢lanka 56.g stavka 1., 2. ili 3. ovoga Zakona
1. opis ukupnog ucinka financijskog proizvoda u podrucju odrzivosti na temelju relevantnih
pokazatelja odrzivosti ili
2. ako je indeks utvrden kao referentna vrijednost, usporedbe izmedu ukupnog ucinka
financijskog proizvoda koji je povezan s odrzivosti s u€¢inkom utvrdenog indeksa i Sireg trziSnog
indeksa na temelju pokazatelja odrzivosti
3. informacije iz ¢lanka 56.g stavka 6. ovoga Zakona.



(2) Za potrebe objave informacija iz stavka 1. ovoga c¢lanka, mirovinsko drustvo moze
upotrebljavati informacije iz izvjeS¢a poslovodstva u skladu s ¢lankom 21. ili 21.a Zakona o
raunovodstvu (»Narodne novine«, br. 78/15., 134/15., 120/16., 116/18., 42/20., 47/20.,
114/22. 1 82/23.) ili informacije iz nefinancijskih izvjeS¢a u skladu s ¢lankom 24. ili 24.a istog
Zakona, kada je to prikladno.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj i prikaz informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Preispitivanje objava
Clanak 56.j
(1) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati redovito azuriranje informacija objavljenih u skladu
s ¢lancima 56.a, 56.c i/ili 56.h ovoga Zakona.
(2) Ako mirovinsko drustvo izmijeni informacije iz stavka 1. ovoga ¢Clanka, duzno je na mreznim
stranicama objaviti i jasno objasnjenje takve izmjene.

Promidzbeni sadrzaji
Clanak 56.k
Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da njegovi promidzbeni sadrzaji iz ¢lanka 114. ovoga
Zakona nisu u suprotnosti s informacijama objavljenim na temelju ¢lanaka 56.a do 56.j ovoga
Zakona.

Procedure postupanja, evidencije i poslovna dokumentacija drustva
Clanak 57.
(1) Mirovinsko drustvo mora imati jasne i transparentne procedure postupanja s
dokumentacijom koja se odnosi na mirovinsko drustvo i mirovinske fondove kojima upravlja.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je voditi i Cuvati evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim
aktivnostima, kao i transakcijama koje je izvrSilo, posebice vezanima uz upravljanje imovinom
mirovinskih fondova, na nacin koji omoguc¢uje nadzor nad poslovanjem u skladu s odredbama
ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a posebice nad ispunjavanjem
obveza prema Clanovima i potencijalnim ¢lanovima mirovinskog fonda.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je organizirati poslovanje i azurno voditi poslovnu dokumentaciju
i druge administrativne ili poslovne evidencije na nacdin koji omogucuje da se u svakom
trenutku moze provijeriti tijek pojedinog posla koji je izvrSilo za svoj racun ili racun pojedinog
mirovinskog fonda.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je svu dokumentaciju o poslovanju s imovinom pojedinog
mirovinskog fonda ¢uvati odvojeno od dokumentacije mirovinskog drustva i ostalih mirovinskih
fondova kojima upravlja.

(5) Svu poslovnu dokumentaciju mirovinsko drustvo mora zastititi od neovlastenog pristupa i
mogucih gubitaka u zapisu te Cuvati na trajnpom mediju.

Donosenje pravilnika
Clanak 58.
Agencija ¢e pravilnicima propisati organizacijske zahtjeve mirovinskog drustva, uklju€ujudi i
dodatne organizacijske zahtjeve u slu¢aju kada mirovinsko drustvo upravlja i dobrovoljnim
mirovinskim fondom te dodatne organizacijske zahtjeve koji se primjenjuju kada mirovinsko



drustvo ulaze u alternativna ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga
Zakona, s obzirom na:

. organizacijske uvjete

. sukob interesa

. administrativne i raCunovodstvene postupke

. pracenje uskladenosti s relevantnim propisima

. upravljanje rizicima

. mehanizme unutarnje kontrole

. mjere za neprekidno poslovanje

. politike primitaka

9. vodenje i Cuvanje poslovne dokumentacije mirovinskog drustva

10. primjereno upravljanje informacijskim sustavom, ukljuujuéi i kibernetiCke rizike i nacin
upravljanja istima

11. pravila poslovnog ponasanja i

12. izvjeStavanje Agencije o alternativnim ulaganjima iz ¢lanka 126. stavka 3. i Clanka 126.a
stavka 3. ovoga Zakona.

0o ~No ok ODN P

Glava 4.

Vodenje poslova mirovinskog drustva
Clanak 59.

Mirovinsko drustvo duzno je:

1. biti sposobno pravodobno ispuniti dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno
sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

2. upravljati mirovinskim fondovima na nacin da je svaki mirovinski fond sposoban pravodobno
ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je svaki mirovinski fond
trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

3. upravljati mirovinskim fondom u skladu s ogranienjima ulaganja i propisanom rizicno$c¢u
svakoga pojedinog mirovinskog fonda kojim upravlja

4. odgovarati za pravodobno, posteno i ucinkovito ispunjavanje svih prava i obveza
predvidenih ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda

5. osigurati sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da mirovinsko drustvo na
dugorocnoj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda te koji
omogucuju pracenje svih odluka, naloga i transakcija imovinom mirovinskog fonda

6. osigurati da promidzbeni sadrzaji, objave i izvjeS¢a ¢lanovima mirovinskih fondova, bilo da
su im dostavljena, odnosno objavljena u tisku ili putem elektroni¢kih sredstava javnog
priop¢avanja, budu jasna, to¢na, da ne navode na pogreSne zakljuCke i da su u skladu sa
zahtjevima Agencije

7. stjecati imovinu za mirovinske fondove isklju€ivo u svoje ime i za raun mirovinskog fonda
pohranjujuci je kod depozitara, a u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona, te drugim relevantnim propisima



8. dostavljati depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
mirovinskih fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale
isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti depozitara
predvidenih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim
relevantnim propisima

9. evidencije transakcija s imovinom pojedinog mirovinskog fonda voditi odvojeno od svojih
vlastitih evidencija, racuna, kao i od evidencija transakcija ostalih mirovinskih fondova, te ih u
pravilnim vremenskim razmacima uskladivati s evidencijama depozitara

10. SrediSnjem registru osiguranika pravodobno dostavljati informacije propisane ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona

11. objavljivati podatke o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima kojima upravlja u
skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim
propisima

12. podnositi Agenciji redovite izvjeStaje u skladu s postupkom predvidenim propisima
Agencije

13. u odnosima s Agencijom pridrzavati se nacela savjesnosti i postenja

14. uvesti, voditi i stavljati na uvid svu evidenciju koju Agencija odredi svojim propisom i to na
potpun, pravodoban, to¢an i istinit nacin, te u onom trajanju koje odredi Agencija

15. pravodobno omoguditi Agenciji uvid u svu svoju evidenciju, te omoguditi razgovor s
osobama koje obavljaju poslove u mirovinskom drustvu

16. pridrzavati se drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona

17. ne sklapati nikakav ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti utvrdenih
ovim Zakonom, pri ¢emu se svaka odredba ugovora sastavljanog s tim ciliem smatra
niStetnom

18. jednog Clana uprave zaduZiti za odrzavanje kontakata s Agencijom radi provedbe
izvjeSc¢ivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona

19. izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom mirovinskog fonda

20. osigurati procjenu fer vrijednosti imovine i obveza mirovinskog fonda te ispravno
utvrdivanje vrijednosti obracunske jedinice

21. pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona

22. dio prihoda svake godine ulagati u osnazivanje financijske pismenosti gradana Republike
Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj Stedniji.

Zabranjene radnje za mirovinsko drustvo
Clanak 60.
Mirovinsko druStvo ne smije:

1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

2. stjecati ili otudivati imovinu mirovinskih fondova kojim upravlja za svoj raun ili racun
relevantnih osoba



3. kupovati sredstvima mirovinskog fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni ovim
Zakonom

4. obavljati transakcije kojima krSi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona i statuta mirovinskog fonda, ukljucuju¢i odredbe o ograni¢enjima ulaganja u
mirovinske fondove kojima upravlja

5. nenaplatno otudivati imovinu mirovinskog fonda

6. stjecati ili otudivati imovinu mirovinskih fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
njezine fer vrijednosti

7. neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva mirovinska fonda kojima upravlja isto mirovinsko drustvo pod uvjetima
razliitim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan mirovinski fond stavljaju u povoljniji polozaj u
odnosu na drugi

8. preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo
mirovinskog fonda, uz iznimku:

a. transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom trzistu cija
pravila omogucavaiju isporuku financijskih instrumenata uz istodobno pla¢anje i

b. transakcija za koje nije moguc¢a istodobno isporuka financijskih instrumenata ili nisu
uobiCajeno izvodljive putem sustava namire uz istodobno plaéanje, pri ¢emu mirovinsko
drustvo mora uspostaviti odgovarajuce procedure, postupke i mjere u svrhu kontrole rizika
namire.

Odgovornost mirovinskog drustva
Clanak 61.
(1) Mirovinsko drustvo odgovorno je €lanovima mirovinskih fondova za uredno i savjesno
obavljanje poslova propisanih ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona i statutom mirovinskog fonda.

(2) U slu€aju da mirovinsko drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom ili
statutom mirovinskog fonda, mirovinsko drustvo odgovara ¢lanovima mirovinskog fonda za
Stetu koja je nanesena imovini mirovinskog fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta
mirovinskog drustva u obavljanju i izvr§avanju njegovih duznosti.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je statutom mirovinskog fonda za slu€aj pogresnog izraCuna
vrijednosti obratunske jedinice i za slu¢aj povrede ograni¢enja ulaganja u smislu ¢lanka 135.
stavka 4. ovoga Zakona predvidjeti odgovaraju¢e postupke naknade Stete za C&lanove
mirovinskih fondova, koji moraju posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete,
kao i mjere naknade Stete.

(4) Postupci naknade Stete iz stavka 3. ovoga ¢lanka moraju biti revidirani od strane revizora
u okviru revizije godisnjih izvjeStaja mirovinskog fonda.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije razraditi postupak naknade Stete i njegovo provodenje,
a posebno:



1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu visinu pogreSnog izraCuna vrijednosti
obracunske jedinice, nakon koje se provodi postupak naknade Stete, kao i pojedinosti
pojednostavljenog postupka naknade Stete kod nedostatka odredene visine za ukupnu Stetu

2. mjere naknade Stete koje se trebaju poduzeti prema ¢lanovima mirovinskog fonda ili
mirovinskom fondu te bagatelne granice u kojima bi takve mjere naknade Stete prouzrokovale
nesrazmjeran trosak

3. obveze izvjeStavanja prema Agenciji
4. obveze informiranja ¢lanova mirovinskog fonda
5. sadrzaj i izradu plana naknade Stete koji se treba izraditi te pojedinosti mjera naknade Stete

6. sadrzZaj i opseqg revizije plana naknade Stete i mjera naknade Stete od strane revizora.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane mirovinskog drustva
Clanak 62.
Mirovinsko drustvo ovlasteno je i duzno u svoje ime ostvarivati prava ¢lanova mirovinskih
fondova prema depozitaru.

Glava 5.

Financiranje djelatnosti mirovinskog drustva
Clanak 63.

(1) Radi pokri¢a troSkova mirovinskog drustva, za mirovinsko drustvo mogu se zaraCunati
sljede¢e naknade:
1. naknada za upravljanje u iznosu od najvise:
a) u 2024. godini 0,25 % godiSnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
b) u 2025. godini 0,24 % godiSnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
c) u 2026. godini 0,23 % godiSnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
d) u 2027. godini 0,22 % godiSnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
e) u 2028. godini 0,21 % godidnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
f) u 2029. godini i nadalje 0,20 % godiSnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
2. naknada za izlaz iz mirovinskog fonda u prve tri godine Clanstva, ako se istodobno radi o
promjeni mirovinskog drustva, u iznosu od najvise 0,8 % u prvoj, 0,4 % u drugoj i 0,2 % u
trecoj godini €lanstva.
(2) Agencija ce pravilnikom propisati osnovicu za izra€un i na¢in naplate naknada iz stavka 1.
ovoga Clanka



Clanak 63.a
(1) Mirovinsko drustvo ima pravo na iznos naknade za upravljanje koji ¢ini 20% ukupno
naplaéenog iznosa naknade za upravljanje od strane svih mirovinskih drustava u Republici
Hrvatskoj u promatranom obracunskom razdoblju od jedne kalendarske godine.

(2) Ako mirovinsko drustvo tijekom godidnjeg obradunskog razdoblja obraduna i naplati
naknadu za upravljanje koja €ini viSe od 20% ukupno napla¢enog iznosa naknade za
upravljanje od strane svih mirovinskih drustava u Republici Hrvatskoj u istom obradunskom
razdoblju, duzno je najkasnije do 30. travnja iduce kalendarske godine 55% tako viSe
naplac¢enog iznosa naknade za upravljanje uplatiti na odgovarajuci uplatni racun SrediSnjem
registru osiguranika kako bi se izvrSio raspored tih sredstava mirovinskim fondovima.

(3) Sredisnji registar osiguranika ¢e zaprimljeni iznos napla¢ene naknade iz stavka 2. ovoga
¢lanka rasporediti na sve mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj razmjerno njihovoj velicini,
promatrano prema neto vrijednosti imovine pojedinog mirovinskog fonda.

(4) Agencija pravilnikom utvrduje nacin izracuna osnovice utvrdivanja visine sredstava koja se
prenose SrediSnjem registru osiguranika, uplatni racun na koiji ¢e se izvrsiti uplate mirovinskih
druStava, nacin dostave podataka od mirovinskih drustava SrediSnjem registru osiguranika
potrebnih za raspored sredstava, rokove zaprimanja i rasporedivanja sredstava te druge
podatke potrebne za provedbu odredbi stavka 2. i 3. ovoga Clanka.

Glava 6.
IzvjeStavanje mirovinskog drustva

Izvjestaji mirovinskog drustva
Clanak 64.

(1) Na financijsko izvjeStavanje mirovinskog drustva primjenjuju se propisi kojima se ureduje
raCunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, osim ako Agencija ne
propide drugadije.
(2) Strukturu i sadrzaj godiSnjih financijskih izvjestaja mirovinskog drustva te objavljivanje,
nacin i rokove dostave istih Agencija ¢e propisati pravilnikom.
(3) Osim godisnjih financijskih izvjeStaja iz stavka 2. ovoga ¢&lanka, Agencija moze propisati
strukturu, sadrzaj, nacin i rokove dostave drugih izvjeStaja mirovinskog drustva koje su
mirovinska drustva obvezna sastavljati za potrebe Agencije.

(4) Agencija moze propisati kontni plan mirovinskog drustva.

Revizija izvjeStaja mirovinskog drustva
Clanak 65.

(1) Godisnji financijski izvjestaji mirovinskog drustva podlijezu obvezi zakonske revizije za
svaku poslovnu godinu.

(2) Zakonsku reviziju iz stavka 1. ovoga Clanka provodi revizor na nacCin i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.



(3) Mirovinsko drustvo moze za pruzanje revizorskih usluga sklopiti ugovor samo s revizorom
koji ispunjava uvjete iz stavaka 4. i 5. ovoga ¢lanka.

(4) Isti revizor mozZe obavljati zakonsku reviziju financijskih izvje$taja odredenog mirovinskog
drustva najviSe za sedam uzastopnih godina.

(5) Isti revizor ne smije sljedeée Cetiri godine obavljati zakonsku reviziju tog mirovinskog
drustva.

(6) Zakonsku reviziju financijskih izvjeStaja mirovinskog druStva moZe obavljati samo
revizorsko drustvo u kojem tu reviziju obavljaju najmanje tri ovlastena revizora koji su radnici
revizorskog drustva zaposleni u punom radnom vremenu.

(7) Revizor koji obavlja zakonsku reviziju financijskih izvjeStaja mirovinskog drustva i svi
¢lanovi mreze kojoj revizor pripada ne smiju pruzati, izravno ili neizravno, mirovinskom drustvu
koje je predmet revizije, njegovu mati¢nom drustvu ili drustvima koja su pod njegovom
kontrolom u Republici Hrvatskoj ili drugim drzavama d&lanicama bilo koje zabranjene
nerevizorske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 16. travnja 2014. o posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije subjekata od
javnog interesa i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ tijekom:

a) razdoblja izmedu pocetka razdoblja koje je predmet revizije i izdavanja revizorskog
izviestaja i

b) poslovne godine koja prethodi razdoblju iz to¢ke a) ovoga stavka u vezi s uslugom
osmisljavanja i provedbe postupaka unutarnje kontrole ili upravljanja rizikom povezanih s
pripremom i/ili nadzorom financijskih informacija ili osmiSljavanja i provedbe tehnoloSkih
sustava za financijske informacije.

(8) Mirovinsko drustvo duzno je Agenciji dostaviti revizorski izvjeStaj o obavljenoj zakonskoj
reviziji godi$njih financijskih izvjestaja, ukljuCujuci godidnje izvjeScée i financijske izvjestaje iz
Clanka 64. stavka 2. ovoga Zakona, u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog
izvjeStaja, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se
izvjeStaji sastavljaju.

Clanak 65.a
(1) Za potrebe Agencije revizorsko drustvo daje ocjenu o:
1. pridrzavanju pravila o upravljanju rizicima i
2. stanju informacijskog sustava i adekvatnosti upravljanja informacijskim sustavom.
(2) Ocjena iz stavka 1. ovoga Clanka opisna je i kree se u rasponu od potpuno
zadovoljavaju¢e do potpuno nezadovoljavajuée (potpuno zadovoljavajuce, zadovoljavajuce,
nezadovoljavajuce, potpuno nezadovoljavajuce).
(3) Agencija moze od revizorskog drustva zatraziti dodatne informacije u vezi s obavljenom
revizijom.
(4) Ako Agencija utvrdi da ocjena iz stavka 1. ovoga Clanka nije dana u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona ili ako obavljenim nadzorom
poslovanja mirovinskog drustva ili na drugi nacin utvrdi da ocjena nije zasnovana na istinitim
i objektivnim €injenicama, moze:
1. zahtijevati od revizora da svoju ocjenu ispravi odnosno dopuni ili
2. odbiti ocjenu i zahtijevati od mirovinskog drustva da ocjenu daju ovlasteni revizori drugog
revizorskog drustva na troSak mirovinskog drustva.



(5) Odbijanje ocjene iz stavka 1. ovoga €lanka nema za posljedicu odbijanje godiSnjih
financijskih izvjeStaja odnosno godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja za tu godinu o
kojima je u revizorskom izvje$¢u izdano pozitivno ili uvjetno misljenje.

(6) Na obavljanje revizije iz ovoga ¢lanka na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe €lanka
65. ovoga Zakona.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj revizije za potrebe Agencije, nacin i rokove
dostave, kao i razloge za odbijanje ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Clanak 66.
(1) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi s revidiranim godiSnjim
financijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjesStajima mirovinskog drustva.
(2) Ako revizor obavi zakonsku reviziju financijskih izvjeStaja mirovinskog drustva suprotno
odredbama Clanka 65. stavaka 4. i 5. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e odbaciti godiSnje financijske
izvjestaje mirovinskog drustva za tu poslovnu godinu.
(3) Ako Agencija utvrdi da su godisnji financijski izvjesStaji mirovinskog drustva sastavljeni
suprotno odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, propisa
kojima se ureduje raunovodstvo te suprotno pravilima struke, ili da oni ne pruzZaju istinit i
posten prikaz financijskog polozaja i uspjeSnosti poslovanja mirovinskog drustva o kojima je u
revizorskom izvjestaju izdano pozitivno ili uvjetno misljenje, Agencija ¢e odbiti godisnje
financijske izvjestaje.
(4) U slu€aju iz stavaka 2., 3. i 6. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo duzno je ponovo izraditi
godisnje financijske izvjestaje, osigurati obavljanje zakonske revizije tih izvjesStaja te revizorski
izvjestaj, uklju€ujuéi i relevantne financijske izvjestaje i dostaviti Agenciji u roku koji je svojim
rieSenjem odredila Agencija.
(5) Novu zakonsku reviziju ne smije obaviti revizor koji je izdao misljenje o godisSnjim
financijskim izvjestajima koji su odbijeni, odnosno odbaceni.
(6) O odbacivanju iz stavka 2. ovoga ¢lanka, odnosno odbijanju iz stavka 3. ovoga €lanka
Agencija ¢e bez odgadanja obavijestiti tijelo nadlezno za nadzor osoba ovlastenih za
obavljanje revizorskih usluga prema zakonu kojim je uredena revizija uz obrazlozZenje razloga
odbacivanja odnosno odbijanja.
(7) Ako tijelo nadlezno za nadzor osoba ovlastenih za obavljanje revizorskih usluga prema
zakonu kojim je uredena revizija utvrdi da revizorski izvje$taj ne ispunjava zahtjeve iz zakona
kojim se ureduje revizija ili iz Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16.
travnja 2014. o posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije subjekata od javnog interesa i
stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ, Agencija moze odbiti ili odbaciti godiSnje
financijske izvjeStaje mirovinskog drustva za koje je ta osoba obavila zakonsku reviziju.
(8) Mirovinsko drustvo ne smije objaviti godi$nje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno
odbaceni te je duzno osigurati da godiSnji financijski izvjestaji, koji su odbijeni odnosno
odbaceni, ne budu javno objavljeni.
(9) Ako su godisnji financijski izvjestaji, koji su odbijeni odnosno odbaceni vec¢ objavljeni,
mirovinsko drustvo duzno je osigurati da se ti izvjestaji povuku iz javne objave.
(10) Revizor iz Clanka 65. stavka 2. ovoga Zakona duzan je Agenciji prijaviti svako krSenje
odredbi ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju njega ili drugih relevantnih propisa koje
utvrdi u obavljanju zakonske revizije iz €lanka 65. stavka 1. ovoga Zakona.



(11) Otkrivanje bilo koje Cinjenice u smislu stavka 8. ovoga €lanka od strane revizora ne
smatra se krSenjem propisa i odredbi ugovora izmedu revizora i mirovinskog drustva koje se
odnose na ograni¢enja davanja podataka, niti krSenjem obveze ¢uvanja revizorske tajne koja
proizlazi iz zakona kojim se ureduje revizija ili iz ugovora.

Glava 7.
Prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima na drugo mirovinsko drustvo

Odijeljak 1.

Dobrovoljni prestanak obavljanja djelatnosti mirovinskog drustva
Clanak 67.
(1) Mirovinsko drustvo moze prestati obavljati svoju registriranu djelatnost tako da:

1. donese odluku o prestanku obavljanja djelatnosti i da
2. sklopi ugovor o prijenosu poslova upravljanja s drugim mirovinskim drustvom.

(2) Odluku iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka i obavijest o prestanku obavljanja djelatnosti
mirovinsko drustvo mora uputiti depozitaru mirovinskih fondova i Agenciji najmanje Cetiri
mjeseca prije dana prestanka upravljanja mirovinskim fondovima.

Clanak 68.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od dva mjeseca od upucivanja obavijesti iz ¢lanka 67.
stavka 2. ovoga Zakona provesti postupak prijenosa poslova upravijanja mirovinskim
fondovima na drugo mirovinsko drustvo, u skladu s odredbama ¢&lanaka 69. do 71. ovoga
Zakona.

(2) Ako mirovinsko drustvo ne pronade drugo mirovinsko drustvo i na njega ne prenese
upravljanje mirovinskim fondovima u skladu s odredbama stavka 1. ovoga ¢lanka, duzno je o
navedenom odmah izvijestiti Agenciju. U tom slu€aju nastupaju uvjeti za prisilni prijenos, te se
na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe &lanaka 75. do 77. ovoga Zakona.

(3) Nakon provedbe postupka prijenosa upravljanja mirovinskim fondovima na drugo drustvo
za upravljanje ili zavrSetka prisilnog prijenosa Agencija ¢e ukinuti izdano odobrenje za rad, na
zahtjev mirovinskog drustva.

Odjeljak 2.
Dobrovoljni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima na drugo mirovinsko
drustvo

Prijenos poslova upravljanja mirovinvskim fondovima na drugo mirovinsko drustvo
Clanak 69.
(1) Mirovinsko drustvo (drustvo prenositelj)) ima pravo prenijeti poslove upravljanja
mirovinskim fondovima na neko drugo mirovinsko drustvo (drustvo preuzimatelj) u skladu s
ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te propisima koji reguliraju
zastitu trziSnog natjecanja.



(2) Prije prijenosa poslova upravljanja mirovinskim fondovima drustvo preuzimatelj mora dobiti
odobrenje Agencije.

(3) O prijenosu poslova upravljanja mirovinskim fondovima sklapa se izmedu drustva
prenositelja i drudtva preuzimatelja pisani ugovor koji mora sadrzavati:

1. opis svih postupaka i radnji koje ¢e mirovinska drustva poduzeti u vezi s prijenosom poslova
upravljanja

2. rok u kojem ¢&e se poslovi upravljanja prenijeti na drugo mirovinsko drustvo. Taj rok ne smije
biti krac¢i od jednog mjeseca, a pocinje te¢i od javne objave obavijesti o prijenosu poslova
upravljanja iz ¢lanka 72. stavka 1. ovoga Zakona.

(4) U postupku prijenosa poslova upravljanja mirovinskim fondovima drustvu preuzimatelju
prenose se sva tri mirovinska fonda kategorije A, B i C.

(5) Ako drustvo preuzimatelj ve¢ upravlja s mirovinskim fondovima, svaki mirovinski fond
druStva prenositelja mora se pripojiti mirovinskom fondu drustva preuzimatelja iste kategorije.
(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak, uvjete i nacin prijenosa poslova
upravljanja mirovinskih fondova.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za prijenos poslova upravljanja mirovinskim
fondovima

Clanak 70.
Zahtjevu za izdavanje odobrenja za prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima
drustvo preuzimatelj prilaze:
1. ugovor o prijenosu poslova upravljanja mirovinskim fondovima iz ¢lanka 69. stavka 3. ovoga
Zakona
2. tekst informacije iz ¢lanka 72. stavka 1. ovoga Zakona
3. tekst obavijesti clanovima mirovinskih fondova iz ¢lanka 72. stavka 2. ovoga Zakona
4. zahtjev za izdavanje odobrenja za sklapanje, odnosno promjenu ugovora o obavljanju
poslova depozitara iz ¢lanka 170. stavka 3. ovoga Zakona

5. prema potrebi i drugu dokumentaciju na zahtjev Agencije.

Odluéivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za prijenos poslova upravljanja
mirovinskim fondovima

Clanak 71.
(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za prijenos poslova upravljanja
mirovinskim fondovima ako:
1. drustvo preuzimatelj ne ispunjava uvjete za upravljanje mirovinskim fondovima
2. sadrzaj informacije za objavu i obavijesti ¢lanovima mirovinskih fondova iz ¢lanka 72.
stavaka 1. i 2. ovoga Zakona nije u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona

3. ocijeni da bi prijenos poslova upravljanja mogao Stetiti interesima c¢lanova u mirovinskim
fondovima koji su predmet prijenosa ili interesima javnosti



4. ocijeni da bi prijenos poslova upravljanja bio u suprotnosti s propisima koji ureduju zastitu
trziSnog natjecanja.

(2) Ako zahtjev za izdavanje odobrenja za prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondom
podnese drustvo prenositelj, Agencija ¢e takav zahtjev odbaciti.

Obavjestavanje €lanova mirovinskih fondova o prijenosu upravljanja
Clanak 72.
(1) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni su u roku od osam dana od zaprimanja
odobrenja Agencije zajednicki javno objaviti informaciju o prijenosu poslova upravljanja.
(2) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni su u roku od 15 dana od zaprimanja
odobrenja Agencije putem SrediSnjeg registra osiguranika obavijestiti sve ¢lanove mirovinskih
fondova kojima upravljaju o prijenosu poslova upravljanja.

(3) Clanovima mirovinskih fondova ne smije se obradunati naknada za izlaz zbog prijenosa
upravljanja mirovinskim fondovima na drugo mirovinsko drustvo.

(4) Clanovima fonda kojima upravlja drustvo prenositelj i fonda kojima upravlja drustvo
preuzimatelj mora se omoguciti prelazak u mirovinski fond kojim upravlja neko trece
mirovinsko drustvo bez obraCunavanja naknade za izlaz u razdoblju od dana zaprimanja
obavijesti iz stavka 2. ovoga €lanka do isteka Sest mjeseci od nastupanja pravnih posljedica
prijenosa upravljanja.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, nacin objave i dostave informacije i obavijesti iz
stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka.

Pravne posljedice prijenosa poslova upravljanja
Clanak 73.
(1) Istekom roka iz ¢lanka 69. stavka 3. toCke 2. ovoga Zakona nastupaju sljedece pravne
posljedice:
1. sva prava i obveze druStva prenositelija u vezi s upravljanjem mirovinskim fondovima
prelaze na drudtvo preuzimatelja

2. drustvu prenositelju prestaje vaziti odobrenje za upravljanje mirovinskim fondovima.

(2) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni su do isteka roka iz ¢lanka 69. stavka 3.
toCke 2. ovoga Zakona zavrsiti sve postupke i radnje potrebne za prijenos poslova upravljanja
mirovinskim fondovima i Agenciji dostaviti obavijest o svim poduzetim postupcima i radnjama.

(3) Iznimno, na zahtjev druStva prenositelja i drustva preuzimatelja Agencija moze produZziti
rok iz Clanka 69. stavka 3. toCke 2. ovoga Zakona ako je to u interesu Clanova mirovinskih
fondova. Zahtjev za produzenje roka drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj moraju podnijeti
Agenciji prije isteka roka iz ¢lanka 69. stavka 3. toCke 2. ovoga Zakona.

(4) Nakon zavrSetka postupka prijenosa poslova upravljanja provodi se pripajanje mirovinskih
fondova iste kategorije sukladno odredbama ¢lanaka 151. do 169. ovoga Zakona.



Odjeljak 3.
Prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima na drugo mirovinsko
drustvo

Razlozi za prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima
Clanak 74.

Prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima provodi se:
1. ako je Agencija mirovinskom drustvu ukinula odobrenje za rad ili

2. ako je nad mirovinskim drustvom otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak
predstecajne nagodbe ili likvidacije ili

3. ako je nastupio slu€aj iz ¢lanka 68. stavka 2. ovoga Zakona.

Obveze depozitara
Clanak 75.
(1) Od trenutka nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim
fondovima do nastupanja pravnih posljedica prijenosa poslova upravijanja na drugo
mirovinsko drustvo (drustvo preuzimatelj), depozitar je duZan obavljati one poslove upravljanja
mirovinskim fondovima koje u svrhu zastite interesa ¢lanova mirovinskih fondova nije moguce
odgadati.

(2) Poslovi upravljanja mirovinskim fondovima, iz stavka 1. ovoga €lanka, koji se ne mogu
odgadati, smatraju se, primjerice:

a) administrativni poslovi iz ¢lanka 7. stavka 3. to¢aka 3., 5., 6., 7. i 8. ovoga Zakona
b) ostali poslovi zbog kojih bi, da ih depozitar ne obavi, za mirovinske fondove nastala Steta.

(3) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima
Agencija moze u iznimnim slu€ajevima, radi zastite imovine Clanova mirovinskih fondova,
izdati nalog SrediSnjem registru osiguranika za obustavu uplata doprinosa ¢lanova mirovinskih
fondova u mirovinske fondove, obustavu prijelaza ¢lanova mirovinskih fondova u druge
mirovinske fondove i obustavu zatvaranja osobnih racuna.

(4) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima do
nastupanja pravnih posljedica prijenosa poslova upravijanja na drustvo preuzimatelja,
depozitar, osim naknade propisane ¢lankom 191. ovoga Zakona, za obavljanje poslova iz
stavka 2. ovoga €lanka ima pravo i na dodatnu naknadu, sukladno ugovoru sklopljenom s
drustvom preuzimateljem iz Clanka 76. stavka 5. ovoga Zakona. Naknada od uplaéenih
doprinosa u navedenom razdoblju prihod je drustva preuzimatelja.

Izbor drugog mirovinskog drustva i prijenos poslova upravljanja
Clanak 76.
(1) Depozitar je duzan u roku od sedam dana od dana nastupanja razloga za prisilni prijenos
poslova upravljanja mirovinskim fondovima iz €lanka 74. ovoga Zakona uputiti javni poziv
mirovinskim drustvima da u roku od 45 dana depozitaru podnesu ponudu za upravljanje
mirovinskim fondovima koji su pod priviemenom upravom depozitara. Po isteku navedenog



roka depozitar ¢e u daljnjem roku od 15 dana pisanim putem predloziti Agenciji mirovinsko
drustvo za preuzimanje poslova upravljanja te ujedno dostaviti sve zaprimljene ponude.

Agencija ¢e u daljnjem roku od 15 dana predlozenom mirovinskom drustvu izdati odobrenje
za upravljanje mirovinskim fondovima, osim ako utvrdi da isto ne zadovoljava uvjetima
propisanim ovim Zakonom i na osnovi njega donesenim propisima, u kojem slucaju ¢e naloziti
depozitaru da od preostalih zaprimljenih ponuda predlozi drugo mirovinsko drustvo ili da
ponovno uputi javni poziv.

(2) Agencija ponovno upucivanje javnog poziva moze depozitaru naloziti samo jednom.
Agencija nece izdati odobrenje za upravljanje mirovinskim fondovima ako prijedlog depozitara
odnosno niti jednu od zaprimljenih ponuda ne smatra prihvatljivom.

(3) Kriterije za izbor najpovoljnijeg mirovinskog drustva iz stavka 1. ovoga ¢lanka pravilnikom
¢e propisati Agencija. Prilikom izbora mirovinskog drustva mora se iskljucivo voditi rauna o
interesima ¢lanova mirovinskih fondova, a kriterij za izbor najpovoljnijeg mirovinskog drustva
ne moze biti placanje bilo kojeg oblika naknade.

(4) Mirovinsko drustvo kojemu je Agencija izdala odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno
je u roku od Sest mjeseci od dana dostave odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanaka pripoijiti
preuzete mirovinske fondove mirovinskim fondovima kojima vec¢ upravlja, sukladno postupku
za pripajanje propisanom ¢lancima 151. do 169. ovoga Zakona.

(5) Depozitar i drustvo preuzimatelj duzni su sklopiti ugovor o prijenosu poslova upravljanja.

(6) Na ugovor iz stavka 5. ovoga ¢lanka na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe &lanka
69. stavka 3. ovoga Zakona, s tim da rok u kojem ¢e depozitar i drustvo preuzimatelj izvrSiti
prijenos poslova upravljanja ne smije biti duzi od 15 dana od dana dostave rjeSenja Agencije
mirovinskom drustvu o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga €lanka.

(7) Na prisilni prijenos poslova upravljanja se na odgovarajuéi nacin primjenjuju odredbe
¢lanka 69. stavaka 4. i 5. i odredbe ¢lanka 71. to¢aka 1., 3. i 4., ¢lanka 72. stavaka 1. i 2.
ovoga Zakona u odnosu na drustvo preuzimatelja te odredbe ¢lanaka 156. do 169. ovoga
Zakona.

(8) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja mirovinskim fondovima do
nastupanja pravnih posljedica prijenosa poslova upravljanja na drustvo preuzimatelja, nije
dopustena promjena mirovinskog fonda c&lanovima mirovinskih fondova koji su pod
priviemenom upravom depozitara.

(9) U bilo kojem trenutku unutar godine dana od dana nastupanja pravnih posljedica prijenosa
poslova upravljanja na drustvo preuzimatelja, ¢lanovi preuzetih mirovinskih fondova mogu
prije¢i u mirovinski fond odgovarajuce kategorije sukladno ograni¢enjima iz ¢lanka 93. ovoga
Zakona kojim upravlja trece mirovinsko drustvo, bez obracunavanja naknade za izlaz.

(10) U bilo kojem trenutku unutar Sest mjeseci od dana nastupanja pravnih posljedica
prijenosa poslova upravljanja iz stavka 4. ovog ¢lanka ¢lanovima mirovinskih fondova kojima
upravlja drustvo preuzimatelj mora se omoguéiti prelazak u mirovinski fond kojim upravlja
tre¢e mirovinsko drustvo bez obracunavanja naknade za izlaz.

(11) Ako depozitar ne postupi u skladu s obvezama propisanim u stavku 1. ovoga ¢lanka ili na
javni poziv iz stavka 1. ovoga ¢lanka ponudu ne podnese niti jedno mirovinsko drustvo ili ako
u slu€aju iz stavka 2. ovoga €lanka Agencija ne izda odobrenje za upravljanje mirovinskim



fondovima jer niti jednu od zaprimljenih ponuda ne smatra prihvatljivom, SrediSnji registar
osiguranika ¢e ¢lanove mirovinskih fondova posebnim naputkom izvijestiti o potrebi izbora
mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo i odrediti rok u kojem trebaju
pristupiti novom fondu.

(12) Na ¢lanove mirovinskog fonda koji u roku iz stavka 11. ovoga ¢€lanka ne izvrSe izbor fonda
kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe €&lanka
91. stavaka 3. i 4. ovoga Zakona.

(13) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupke, uvjete i nacin prisilnog prijenosa
poslova upravljanja mirovinskim fondovima te obveze sudionika u postupku prisilnog prijenosa
poslova upravljanja mirovinskim fondovima.

Clanak 77.
Nakon provedenog pripajanja mirovinskih fondova u sluc€aju iz ¢lanka 69. stavka 5. i ¢lanka
76. stavka 4. ovoga Zakona, kao i u slu€aju iz ¢lanka 76. stavka 11. ovoga Zakona, Agencija
¢e po sluzbenoj duznosti brisati navedene mirovinske fondove iz registra mirovinskih fondova
i mirovinskih drustava.

Dio treéi
MIROVINSKI FONDOVI

Glava 8.

Clanak 78.
(1) U mirovinskom fondu se obvezno osiguravaju na temelju individualne kapitalizirane Stednje
osiguranici koji su obvezno osigurani u sustavu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju
generacijske solidarnosti.

(2) Mirovinski fondovi se prema ¢lanstvu i naelima ulaganja dijele u tri kategorije: A, B i C.
Mirovinski fondovi razliitih kategorija se medusobno razlikuju po ograni¢enjima clanstva
sukladno odredbama clanka 93. ovoga Zakona te investicijskoj strategiji i ograni€enjima
ulaganja sukladno odredbama ¢lanaka 126. i 127. ovoga Zakona.

Clanak 79.
(1) Mirovinski fond iz ¢lanka 78. ovoga Zakona je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji
se kao fond posebne vrste osniva radi prikupljanja nov€anih sredstava uplaéivanjem
doprinosa ¢lanova mirovinskog fonda i ulaganja tih sredstava radi povecanja vrijednosti
imovine mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima mirovinskog
fonda, u skladu sa zakonskim odredbama.

(2) Mirovinski fond je u vlasniStvu svojih €lanova €ija se pojedinacna vlasnika prava odreduju
razmjerno iznosu sredstava na njihovom osobnom racunu.

(3) Dokaz o vlasnidtvu u mirovinskom fondu je potvrda koju SrediSnji registar osiguranika
izdaje ¢lanovima mirovinskog fonda sukladno odredbama ¢lanka 193. ovoga Zakona.



Clanak 80.
Mirovinskim fondom upravlja, na temelju statuta fonda i ovoga Zakona, mirovinsko drustvo.

Clanak 81.
Registrirano ime mirovinskog fonda mora sadrzavati rijeCi: »obvezni mirovinski fond« i oznaku
kategorije iz ¢lanka 78. stavka 2. ovoga Zakona.

Odobrenje za osnivanje i upravljanje mirovinskim fondovima
Clanak 82.
(1) Mirovinsko drudtvo podnosi Agenciji zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje mirovinskim fondovima u roku od tri mjeseca od dana upisa u sudski registar te je
uz zahtjev duzno priloZiti:
1. dokumentaciju i informacije iz ¢lanka 11. ovoga Zakona ako je od trenutka podnosSenja
zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad mirovinskog drustva doslo do promjene istih

2. statute mirovinskih fondova kategorije A, Bi C
3. ugovor s depozitarom, u skladu s odredbom ¢lanka 170. ovoga Zakona

4. procjenu dinamike upisa broja ¢lanova mirovinskih fondova kategorije A, B i C koji bi mogli
pristupiti u prvih pet godina i njihovu strukturu temeljenu na istrazivanju trzista, kao i o nacinu
postizanja tog broja

5. drugu dokumentaciju koja je potrebna prema propisima Agencije.

(2) Agencija moze zatraziti odgovarajuce izmjene ili dopune te obrazlozenja dokumentacije iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(3) Ako je doslo do promjena u odnosu na dokumente i informacije iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga
Clanka, odnosno ako je prije izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje mirovinskim
fondovima mirovinsko drustvo predlozilo izmjenu dokumentacije i informacija navedenih u
Clanku 11. ovoga Zakona, potrebno je pribaviti odobrenje Agencije, osim ako je takva
promjena izvan kontrole mirovinskog drustva i ako je ono ulozilo razumne napore kako bi
sprijecCilo tu promjenu. Agencija ¢e razmatrati svaku promjenu u skladu s odredbama €lanka
15. ovoga Zakona, pri ¢emu moze primijeniti i spajanje postupaka predvideno u ¢lanku 18.
ovoga Zakona.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatnu dokumentaciju koju mirovinsko drustvo mora
priloZiti uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga Clanka.

Clanak 83.

(2) Ako je uredno dostavljena sva dokumentacija i informacije u skladu s ¢lankom 82. ovoga
Zakona, te je pribavljeno odobrenje Agencije u smislu €lanka 82. stavka 3. ovoga Zakona,
kada je ono bilo potrebno, Agencija Ce izdati odobrenje za osnivanje i upravljanje mirovinskim
fondovima u roku od 15 dana od primitka urednog zahtjeva, odnosno primitka posljednjeg
dokumenta i informacija pribavljenih u skladu s ¢lankom 82. ovoga Zakona, ako joj nije poznat
niti jedan razlog naveden u Clanku 14. ovoga Zakona zbog kojega bi trebalo odbiti izdavanje
navedenog odobrenja.



(3) Obavijest o odluci iz stavka 1. ovoga €lanka Agencija ¢e dostaviti SrediSnjem registru
osiguranika.

Clanak 84.
(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje mirovinskim
fondovima, ako utvrdi da:
1. zahtjev nije u skladu s uvjetima iz ovoga Zakona
2. poslovanije i organizacija mirovinskih fondova ne bi bili u skladu s ovim Zakonom

3. dokumentacija podnesena u skladu sa ¢lankom 82. ovoga Zakona, sadrzi podatke koji
upucuju na nedovoljnu zastitu interesa ¢lanova mirovinskih fondova.

(2) Obavijest o odluci iz ovoga Clanka ili iz ¢lanka 83. ovoga Zakona Agencija dostavlja
mirovinskom drustvu i SrediSnjem registru osiguranika.

Spajanje postupaka pri odlu¢ivanju o zahtjevu za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje mirovinskim fondovima

Clanak 85.
Agencija moze istodobno odludivati o sljedeéim zahtjevima pri izdavanju odobrenja za
osnivanje i upravljanje mirovinskim fondovima:

1.0 zahtjevu mirovinskog drustva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje
mirovinskim fondovima

2. 0 zahtjevu za odobrenje statuta mirovinskih fondova kategorije A, BiC i

3. 0 zahtjevu za odobrenje depozitara za mirovinske fondove kategorije A, B i C.

Imovina mirovinskog fonda
Clanak 86.
Imovina mirovinskog fonda ne pripada mirovinskom drustvu niti je dio njegove imovine,
njegove likvidacijske ili ste€ajne mase, niti moZe biti predmetom ovrhe radi namirenja trazbine
prema mirovinskom drustvu. Imovina mirovinskog fonda drZi se i vodi odvojeno od imovine
mirovinskog drustva.

Troskovi mirovinskog fonda
Clanak 87.

(1) 1z imovine mirovinskog fonda mogu se izravno placati iskljucivo:

1. naknada za upravljanje iz ¢lanka 63. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona

2. naknada plativa depozitaru i

3. tro8kovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda,
ukljuc€ivsi neophodne troSkove radi zastite odnosno o€uvanja imovine fonda.

4. troSkovi vezani uz transakcije financijskim instrumentima koje su zaklju¢ene za racun
mirovinskog fonda, a koje se poravnavaju neposredno ili posredno, posredstvom srediSnje
druge ugovorne strane, ukljuCujuéi i potrebne iznose nadoknade (margin) vezane za takve
transakcije, a koje za pokri¢e rizika transakcije prikupljaju srediSnje druge ugovorne strane od
Clanova sustava poravnanja te €lanovi sustava poravnanja od svojih klijenata, pri Eemu se na



odgovarajuc¢i nacin primjenjuju definicije iz Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta
i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju.

2) Uz trosSkove iz stavka 1. toCaka 3. i 4. ovoga €lanka, mirovinsko drustvo moze na razini
svake godine iz imovine mirovinskog fonda izravno platiti i pokrice do najvise 50 % nuznih
tro8kova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko
drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, u iznosu koji u svakom slu¢aju ne moze prelaziti 0,5
% od uplacenih doprinosa u toj godini.

(3) Zahtjev iz stavka 2. ovoga Clanka, kojim se propisuje da najvise 50 % nuznih troSkova
vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko drustvo
koristi usluge vanjskih suradnika moze biti pokriveno iz imovine mirovinskog fonda, se
primjenjuje i na razini individualnog troska i kumulativno na razini svih takvih troSkova u jednoj
godini.

(4) Iznimno od stavaka 2. i 3. ovoga €lanka, kada je rijeC o nuznim troSkovima vezanim uz
stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge
vanjskih suradnika koji su povezane osobe mirovinskog drustva ili povezane osobe imatelja
kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu, ti se troSkovi plaéaju isklju€ivo iz imovine
mirovinskog drustva.

(5) Kada mirovinsko drustvo u postupku vezanom uz stjecanije ili prodaju imovine mirovinskog
fonda koristi usluge vanjskih suradnika, duzno je osigurati da vanjski suradnik:

1. je registriran za obavljanje takvih poslova, kada je za konkretnu radnju za koju ga je
mirovinsko drustvo angaziralo takva registracija potrebna

2. moze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava kojima dokazuje svoju osposobljenost za
ucinkovito obavljanje odnosne aktivnosti, uklju€ujuéi i ona u skladu s ¢lankom 111. ovoga
Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona, kada je vanjski suradnik
angaziran da provede vrednovanje vezano uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda
3. posjeduje profesionalna jamstva iz toCke 2. ovoga stavka koja sadrze dokaze o
kvalifikacijama vanjskog suradnika i njegovoj sposobnosti za pravilno i neovisno provodenje
konkretne radnje za koju ga je mirovinsko drustvo angaZiralo, a ukljuuju dokaze o:

a) dovoljnim ljudskim i tehni¢kim resursima koji osiguravaju kvalifikacije, znanje i stru¢nost koji
su potrebni za pravilno obavljanje poslova na kojima su angazirani

b) odgovaraju¢im postupcima koji osiguravaju pravilno i neovisno vrednovanje, ako je vanjski
suradnik angaziran da provede vrednovanje vezano uz stjecanje ili prodaju imovine
mirovinskog fonda

c) u slu€aju iz podtotke b) ove tocke, odgovarajucem znanju i razumijevanju investicijske
strategije mirovinskog fonda i imovine za €iju procjenu je vanjski suradnik imenovan i

d) profesionalnom ugledu i dovoljnom iskustvu u obavljanju konkretne radnje za koju ga je
mirovinsko drustvo angaziralo

4. kada je vanjski suradnik angaziran da provede vrednovanje vezano uz stjecanje ili prodaju
imovine mirovinskog fonda, isti ne smije delegirati posao vrednovanja na trece osobe.«.

(6) Mirovinsko drustvo duzno je iskazivati ukupan iznos troSkova iz stavaka 1 i 2. ovoga €lanka
kao pokazatelj ukupnih troSkova i objavljivati ga u revidiranim godiSnjim izvjestajima
mirovinskog fonda.



(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati troSkove koji se mogu plaéati iz imovine
mirovinskog fonda te nacin i sadrzaj izraCuna pokazatelja ukupnih tro§kova mirovinskog fonda,
ukljucujuci i vrste nuznih troSkova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova
kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, nacin izracuna ogranienja iz
stavka 2. ovoga c&lanka, definiciju povezane osobe u smislu stavka 4. ovoga cClanka te
izvjeStavanje Agencije o naplati troSka iz stavka 2. ovoga €lanka.

Odgovornost mirovinskog fonda
Clanak 88.
(1) Mirovinski fond ne odgovara za obveze mirovinskog drustva.

(2) Clanovi mirovinskog fonda ne odgovaraju izravno za obveze mirovinskog drustva pa ni za
one koje proizlaze iz pravnih poslova koje je mirovinsko drustvo zakljucilo u svoje ime i za
zajednicki radun ¢lanova mirovinskih fondova. Mirovinsko drustvo ne moze sklopiti pravni
posao kojim bi nastala obveza izravno ¢lanu mirovinskog fonda. Svi pravni poslovi protivni
ovome stavku nistetni su.

(3) Nistetna je svaka punomo¢ temeliem koje bi mirovinsko drustvo zastupalo ¢lanove
mirovinskih fondova.

(4) Potrazivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u vezi zaklju€ivanja pravnih poslova
za zajedni€ki racun ¢lanova mirovinskog fonda mirovinsko drustvo moze podmiriti isklju€ivo iz
imovine mirovinskog fonda, bez mogu¢nosti da za iste tereti ¢lanove mirovinskog fonda
izravno.

Clanak 89.
(1) Mirovinsko drustvo ne moze izdati punomoé¢ d&lanovima mirovinskin fondova za
ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata koji pripadaju imovini mirovinskog fonda.

(2) Mirovinsko drustvo ¢e samo ili putem depozitara ostvarivati pravo glasa iz dionica, kao i
prava iz drugih financijskih instrumenata koji ¢ine imovinu mirovinskog fonda. Mirovinsko
drustvo duzZno je depozitaru izdati jasne upute za glasovanje.

(3) Pravo glasa iz dionica kao i prava iz drugih financijskih instrumenata koji ¢ine imovinu
mirovinskog fonda moze ostvariti i punomocnik kojem ¢e mirovinsko drustvo ili depozitar u
tom slucaju izdati posebnu pisanu punomog¢.

Clanstvo i doprinosi u mirovinskim fondovima
Clanak 90.

(1) Osiguranici koji su osigurani u sustavu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju
generacijske solidarnosti prema Zakonu o mirovinskom osiguranju i koji su mladi od 40 godina
obvezno se osiguravaju na temelju individualne kapitalizirane Stednje u mirovinskom fondu
koji sami izaberu te poStujuci ograniCenja iz ¢lanka 93. ovoga Zakona postaju Clanovi tog
mirovinskog fonda.

(2) Osiguranik €ije je pravo iz mirovinskog osiguranja uredeno posebnim propisom koji ureduje
prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih sluzbenika i ovlaStenih
sluzbenih osoba, ili mu se mirovina odreduje prema tom propisu i koji je mladi od 40 godina,
osigurava se na temelju individualne kapitalizirane tednje u mirovinskom fondu koji sam



izabere, ako u roku od 15 dana od pocetka rada da izjavu da Zeli biti osiguran u tom osiguraniju,
odnosno izjavu da Zeli ostati osiguran na temelju individualne kapitalizirane Stednje, ako je
ranije bio ¢lan mirovinskog fonda.

(3) Izjava iz stavka 2. ovoga Clanka daje se osobno na prilemnom mjestu Sredi$njeg registra
osiguranika i neopoziva je.

(4) Osiguranik iz stavka 2. ovoga €lanka koji nije dao izjavu ne moZze postati ¢lan mirovinskog
fonda, osim ako je mladi od 40 godina, a ne moze ostvariti pravo iz mirovinskog osiguranja
prema posebnom propisu koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba,
policijskih sluzbenika i ovlastenih sluzbenih osoba ili mu se mirovina odreduje prema tom
propisu.

(5) Podatak o svojstvu osiguranika iz stavka 2. ovoga ¢lanka SrediSnjem registru osiguranika
dostavlja obveznik doprinosa odmah po podno$enju prijave na mirovinsko osiguranje.

(6) Obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje iz stavka 1.
ovoga Clanka uspostavlja se danom uspostavijanja osiguranja u sustavu obveznog
mirovinskog osiguranja na temelju generacijske solidarnosti prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju i od toga dana nastaje obveza izbora mirovinskog fonda odredene kategorije u
skladu s ograni¢enjima iz ¢lanka 93. ovoga Zakona.

(7) Osiguranik moze biti ¢lanom samo jednog mirovinskog fonda i imati samo jedan racun u
tom mirovinskom fondu.

(8) Osiguranici iz stavka 1. ovoga ¢lanka obveznici su doprinosa za obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje za koje obvezu pla¢anja izvrSavaju
obveznici utvrdeni zakonom.

(9) Doprinosi za obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje
uplacuju se po zakonom utvrdenoj stopi.

(10) Prikupljena sredstva doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne
kapitalizirane Stednje SrediSnji registar osiguranika rasporeduje u mirovinske fondove u skladu
sa zakonom koji ureduje poslovanje SrediSnjeg registra osiguranika.

(11) Nacin rasporedivanja sredstava doprinosa utvrduje se zakonom i propisima Agencije.

Izbor fonda

Clanak 91.
(1) Osiguranici iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga Zakona duzni su u roku od mjesec dana od dana
uspostavljanja njihovog obveznog mirovinskog osiguranja odabrati mirovinski fond odredene
kategorije u skladu s ograniCenjima iz ¢lanka 93. ovoga Zakona.

(2) Do dana izbora mirovinskog fonda odredene kategorije sredstva osiguranika polazu se na
privremeni racun.

(3) Ako osiguranik u roku od mjesec dana od uspostavljanja obveznog mirovinskog osiguranja
ne odabere mirovinski fond, SrediSnji registar osiguranika ¢e ga po sluzbenoj duznosti
rasporediti u mirovinski fond kategorije A, ako je to u skladu s ¢lankom 93. stavkom 1. ovoga
Zakona.



(4) Odredba stavka 3. ovoga ¢lanka nece se primijeniti na osiguranika koji ne ispunjava uvjet
iz Clanka 93. stavka 1. ovoga Zakona, vec¢ ¢ée se u tom slu€aju osiguranik rasporediti u
mirovinski fond kategorije B.

(5) Clan mirovinskog fonda koji je u skladu s odredbama stavka 3. ovoga ¢lanka po sluzbenoj
duznosti rasporeden u mirovinski fond kategorije A nakon isteka roka od 15 godina od dana
rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A bit ¢e po sluzbenoj duznosti rasporeden u
mirovinski fond kategorije B, osim ako prethodno nije osobno izvrSio izbor kategorije
mirovinskog fonda.

(6) Raspored osiguranika prema stavcima 3. i 4. ovoga €lanka obavit ¢e se na nacin da
svakom mirovinskom drustvu pripada udio u ukupnom broju osiguranika koji je jednak
kvocijentu broja jedan i broja mirovinskih druStava uvec¢anog za jedan, zaokruzeno na dvije
decimale, dok se ostatak rasporeduje svakoj kategoriji mirovinskog fonda onog mirovinskog
drustva koje je ostvarilo najveci godisnji prinos u zadnje tri godine prilagoden rizikom.

(7) Sredisnji registar osiguranika ¢e osiguraniku iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga zakona odmah
po zaprimanju podatka od Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje o uspostavljanju
osiguranja u sustavu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju generacijske solidarnosti
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju dostaviti obavijest o potrebi izbora fonda.

(8) U obavijesti iz stavka 7. ovoga Clanka SrediSnji registar osiguranika ¢e jasnim,
jednostavnim, nedvosmislenim i osiguraniku razumljivim jezikom opisati vrste fondova koje

moze izabrati, njihove bitne karakteristike, prava osiguranika i podatak o tome gdje se mogu
pribaviti detaljniji podaci o pojedinoj vrsti mirovinskog fonda i mirovinskog drustva.

(9) Agencija ¢e do 15. sije¢nja svake godine odlukom utvrditi za svaku kategoriju mirovinskih
fondova mirovinsko drustvo koje je ostvarilo najveci godiSnji prinos u zadnje tri godine
prilagoden riziku.

(10) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin rasporedivanja i izvjeStavanja osiguranika o
potrebi izbora fonda od strane SrediSnjeg registra osiguranika, nacin osiguravanja doprinosa
koje je potrebno placati prije zakaSnjelog u€lanjenja, nacin i u€estalost rasporedivanja, nacin
izraCuna prinosa iz stavka 6. ovoga Clanka te obavjeStavanja mirovinskih drustava o
izraCunatom prinosu, nacin izvjeStavanja o smrti ¢lana mirovinskog fonda te ostale postupke i
uvjete koje je potrebno ispuniti pri izboru fonda.

Clanak 92.
Na osiguranike koji su osigurani na produzeno osiguranje prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ovoga Zakona.

Ograni€¢enja ¢lanstva
Clanak 93.

(1) Osiguranik moze biti lan mirovinskog fonda kategorije A ako je do referentnog dana ostalo
deset ili viSe godina.
(2) Iznimno od stavka 1. ovoga Clanka, na temelju zahtjeva, osiguranik moze biti ¢lan
mirovinskog fonda kategorije A ako je do referentnog dana ostalo pet ili vise godina.
NAPOMENA: izmijenjeni stavak 2. stupa na snagu 01.04.2024.
(3) Osiguranik moze biti ¢lan mirovinskog fonda kategorije B ili mirovinskog fonda kategorije
C neovisno o duljini vremenskog razdoblja do referentnog dana.



NAPOMENA: izmijenjeni stavak 3. stupa na snagu 01.04.2024.

(4) 1znimno od stavka 3. ovoga ¢lanka, osiguranik koji je ¢lan mirovinskog fonda kategorije C
i kojemu je do referentnog dana ostalo manje od Sest mjeseci, ne moze promijeniti kategoriju
mirovinskog fonda.

Clanak 94.
(1) Clan mirovinskog fonda moze prijeéi u mirovinski fond iste kategorije kojim upravlja drugo
mirovinsko drustvo ako je od prethodne promjene mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana,
bez obzira je li prethodna promjena posljedica promjene mirovinskog fonda s obzirom na
kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko drustvo ili promjene mirovinskog fonda kojim
upravlja drugo mirovinsko drustvo.

(2) U slu€aju promjene iz stavka 1. ovoga €lanka naplacuje se naknada za izlaz u skladu s
¢lankom 63. stavkom 3. ovoga Zakona.

Clanak 95.
(1) Clan mirovinskog fonda moze jednom godi$nje promijeniti kategoriju mirovinskog fonda
unutar istog mirovinskog drustva ili prelaskom u mirovinski fond kojim upravlja drugo
mirovinsko drustvo.
NAPOMENA: izmijenjeni stavak 1. stupa na snagu 01.04.2024.
(2) I1zbor kategorije mirovinskog fonda mora biti u skladu s ograni€enjima iz ¢lanka 93. ovoga
Zakona.

(3) Prilikom promjene kategorije mirovinskog fonda, naknada za izlaz se naplacuje u skladu s
¢lankom 63. stavkom 1. tockom 2. ovoga Zakona, samo ako se istodobno radi i 0 promjeni
mirovinskog drustva.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 3. stupa na snagu 01.04.2024.

Clanak 96.
(1) Ako je osiguranik ¢lan mirovinskog fonda kategorije A, na dan kada ispuni uvjet da do
referentnog dana ima manje od deset godina, SrediSnji registar osiguranika ¢e ga rasporediti
u mirovinski fond kategorije B kojim upravlja isto mirovinsko drustvo, osim ako ne zatrazi od
SrediSnjeg registra osiguranika da ostane &lan mirovinskog fonda kategorije A, u roku iz
stavka 3. ovoga Clanka.
(2) Ako je osiguranik u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka zatrazio ostanak u fondu kategorije
A, na dan kada ispuni uvjet da do referentnog dana ima manje od pet godina, Sredi$nji registar
osiguranika ¢e ga rasporediti u mirovinski fond kategorije B kojim upravlja isto mirovinsko
drustvo.
NAPOMENA: izmijenjeni stavak 2. stupa na snagu 01.04.2024.
(3) Osiguranik od SrediSnjeg registra osiguranika moze zatraziti da ostane ¢lan mirovinskog
fonda kategorije A najkasnije do dana na koji bi do svog referentnog dana imao deset godina
i dva mjeseca, ukljuCujudii taj dan, a ako takvu mogucnost ne iskoristi pa ga Sredisnji registar
osiguranika rasporedi u mirovinski fond kategorije B, osiguranik moze sukladno ¢lanku 95.
stavku 1. ovoga Zakona naknadno sam promijeniti kategoriju mirovinskog fonda te se vratiti u
kategoriju A, uz ograniCenje iz ¢lanka 93. stavka 2. ovoga Zakona.



NAPOMENA: izmijenjeni stavak 3. stupa na snagu 01.04.2024.

(4) Sredisnji registar osiguranika duzan je Sest mjeseci prije isteka roka iz stavka 3. ovoga
Clanka €lana mirovinskog fonda kategorije A obavijestiti o:

a) mogucnosti ostanka u fondu kategorije A, odnosno moguénosti povratka u fond kategorije
A

b) roku u kojem se ta moguénost moze iskoristiti i

c¢) nacinu na koji se ta moguénost moZze iskoristiti.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 4. stupa na snagu 01.04.2024.

(5) Obavijest iz stavka 4. ovoga Clanka Sredi8nji registar osiguranika ¢e ¢lanu mirovinskog
fonda ucCiniti dostupnom u skladu s ¢lankom 194. stavkom 1. to¢kom 1. ili 3. ovoga Zakona.
NAPOMENA: izmijenjeni stavak 5. stupa na snagu 01.04.2024.

(6) Sredisnji registar osiguranika duzan je na svojim mreznim stranicama na istaknutom
mjestu objaviti opéenite podatke o rokovima i na¢inu na koji se mogucnost ostanka u fondu
kategorije A moze zatraziti, u skladu sa stavcima 2. i 3. ovoga ¢lanka.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 6. stupa na snagu 01.04.2024.

(7) Mirovinsko drustvo duzno je Cetiri mjeseca prije isteka roka iz stavka 3. ovoga ¢lanka ¢lana
mirovinskog fonda kategorije A obavijestiti o:

a) mogucnosti ostanka u fondu kategorije A

b) roku u kojem se ta moguénost moze iskoristiti

c¢) nacinu na koji se ta moguénost moze iskoristiti i

d) potencijalnim prednostima i rizicima za ¢lana fonda koji mogu proizaci iz donoSenja odluke
o ostanku u fondu kategorije A.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 7. stupa na snagu 01.04.2024.

(8) Obavijest iz stavka 7. ovoga €lanka mirovinsko drustvo ¢e &lanu mirovinskog fonda
dostaviti ili putem valjane adrese elektronicke poste ili putem mrezne stranice ako Clan
podacima pristupa putem dodijeljenog korisni¢kog imena i zaporke ili putem mobilne aplikacije
ili putem poste.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 8. stupa na snagu 01.04.2024.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim stranicama na istaknutom mjestu objaviti
dokument koji ¢lanovima mirovinskog fonda pojasnjava na koji na€in mogu ostvariti pravo
ostanka u fondu kategorije A iz stavaka 2. i 3. ovoga &lanka, rokove iz stavka 3. ovoga ¢lanka,
potencijalne prednosti i rizike za ¢lana fonda koji mogu proizaéi iz donoSenja takve odluke u
odnosu na profil rizika koje kategorije A, B ili C podrazumijevaju za ¢lanove te opis nacina
ostvarivanja takvog prava, s odgovaraju¢éim poveznicama na mrezne stranice SrediSnjeg
registra osiguranika.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 9. stupa na snagu 01.04.2024.

(10) Obavijest o rasporedivanju Sredisnji registar osiguranika ¢e ¢lanu mirovinskog fonda i
mirovinskom drustvu uciniti dostupnom u skladu s ¢lankom 194. ovoga Zakona.
NAPOMENA: izmijenjeni stavak 10. stupa na shagu 01.04.2024.

(11) Mirovinska drustva su duzna kontinuirano javno informirati ¢lanove mirovinskih fondova
o0 mogucnosti ostanka u fondu kategorije A iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka te 0 moguénostima
prelaska u kategoriju B ili C, pri ¢emu se ova obveza mirovinskih druStava smatra dijelom
njihove obveze osnazivanja financijske pismenosti gradana Republike Hrvatske o
individualnoj kapitaliziranoj Stednji iz Clanka 59. toCke 22. ovoga Zakona, a Sredisnji registar



osiguranika duzan je ¢lanovima mirovinskih fondova redovito pruzati informacije 0 moguénosti
ostanka u fondu kategorije A iz stavaka 2. i 3. ovoga €lanka i 0 moguénostima prelaska u
kategoriju B ili C, i to putem svojih mreznih stranica, periodickim obavjeStavanjem ¢lanova
mirovinskih fondova u skladu s ¢lankom 194. stavkom 1. to¢kom 1. ili 3. ovoga Zakona i putem
mirovinskih informativnih centara.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 11. stupa na shagu 01.04.2024.

(12) SrediSnji registar osiguranika ¢e dostaviti mirovinskom drustvu podatke o adresi
prebivalidta ili boravista za ¢lana mirovinskog fonda kategorije A radi ispunjenja obveza
mirovinskog drustva iz stavaka 7. i 8. ovoga €lanka, u skladu s propisima o za$titi osobnih
podataka.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 12. stupa na shagu 01.04.2024.

(13) Mirovinsko drustvo podatke iz stavka 12. ovoga ¢lanka moZe koristiti u svrhu dostave
obavijesti iz stavka 7. ovoga Clanka te radi obavjeStavanja Clana o njegovim pravima i
duznostima u skladu s ovim Zakonom.

NAPOMENA: izmijenjeni stavak 13. stupa na shagu 01.04.2024.

Clanak 97.
(1) Ako ¢lan mirovinskog fonda sam Zeli izabrati ili promijeniti mirovinski fond mora to obauviti
priiavom SrediSnjem registru osiguranika, na temelju koje postaje ¢lan novoizabranog
mirovinskog fonda.

(2) Prijava iz stavka 1. ovoga C&lanka obvezno mora sadrzavati ime i prezime, osobni
identifikacijski broj, datum rodenja, spol i adresu osiguranika, ime mirovinskog drustva i
kategoriju mirovinskog fonda koji osiguranik bira, datum podnoSenja prijave i vlastoru¢ni potpis
osiguranika. SrediSnji registar osiguranika duzan je sve podatke iz prijave uciniti dostupnim
mirovinskom drudtvu koje upravlja izabranim mirovinskim fondom kako bi ono moglo unijeti
podatke iz prijave, odnosno izmjene podataka u slu¢aju promjene mirovinskog fonda u svoju
evidenciju o ¢lanovima mirovinskog fonda.

(3) Sredidnji registar osiguranika koristi jedan oblik prijave za sve sluajeve pristupanja
¢lanova mirovinskom fondu te poseban oblik prijave za promjenu mirovinskog fonda s obzirom
na kategoriju.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj obrazaca prijave iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Clanstvo u mirovinskom fondu ne moze se uskratiti, osim ako osoba koja podnosi zahtjev
za Clanstvo ne ispunjava uvjete utvrdene ovim Zakonom.

Clanak 98.
(1) Promjenom mirovinskog fonda obavlja se prijenos racuna ¢lana mirovinskog fonda.

(2) Prijenos racuna obuhvaca iznos koji je na osobnom racunu &lana mirovinskog fonda na
dan prethodnog vrednovanja od kojeg se oduzimaju odbici u skladu sa ¢lankom 63. ovoga
Zakona.

(3) Prilikom promjene iz stavka 1. ovoga &lanka, Sredi$nji registar osiguranika duzan je bez
odgode mirovinskom drustvu koje upravlja mirovinskim fondom u koji se prenosi osobni racun
¢lana mirovinskog fonda uciniti dostupnim izvjeStaj o ukupnom stanju i svim dosadasnjim
uplatama na osobnom racunu, izraCunatom prema stavku 2. ovoga ¢lanka.



(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin prijenosa racuna i obveze mirovinskog drustva u
procesu prijenosa racuna.

Clanak 99.
Ako ¢lan mirovinskog fonda prestane uplaéivati doprinose u mirovinski fond, on ostaje
punopravni ¢lan mirovinskog fonda u koji je uplaéivao doprinose.

Ostvarivanje prava ha mirovinu

Clanak 100.
(1) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una ¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se
u drzavni proracun kada se Clan fonda u postupku ostvarivanja prava na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (»Narodne novine,
br. 157/13., 33/15., 120/16., 18/18. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 62/18.)
svojom osobno potpisanom izjavom SrediSnjem registru osiguranika opredijeli za mirovinu
odredenu kao da je bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske
solidarnosti.

(2) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una ¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu kada c¢lan fonda ostvari pravo na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (»Narodne novine,
br. 157/13., 33/15., 120/16., 18/18. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 62/18.), au
postupku ostvarivanja prava svojom se osobno potpisanom izjavom SrediSnjem registru
osiguranika opredijeli za ostvarivanje mirovine i iz obveznog mirovinskog osiguranja
individualne kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog osiguravaju¢eg drustva u
skladu s posebnim zakonom te mu se iz obveznog mirovinskog osiguranja generacijske
solidarnosti odreduje osnovna mirovina.

(3) Ako ¢lan mirovinskog fonda nije ostvario pravo i uvjete na starosnu ili prijevremenu
starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, a na referentni dan nije u
osiguranju, kapitalizirana sredstva s njegovog osobnog rac¢una mogu se prenijeti mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu po ostvarivanju dobnih uvjeta za starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju.

(4) Povlacenjem sredstava prema stavcima 1., 2. i 3. ovoga €lanka osiguraniku prestaje
¢lanstvo u mirovinskom fondu.

(5) Clan mirovinskog fonda &ija su prava iz mirovinskog osiguranja uredena posebnim
propisom koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih
sluzbenika i ovlastenih sluzbenih osoba, ili mu se mirovina odreduje prema tom propisu, moze
u roku od 30 dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona, dati izjavu SrediSnjem registru
osiguranika da Zeli i nadalje ostati ¢lan mirovinskog fonda.

(6) Osiguranik iz Clanka 90. stavka 2. ovoga Zakona koji se opredijelio za Clanstvo u
mirovinskom fondu, pravo iz mirovinskog osiguranja ostvaruje prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju i ovome Zakonu, osim ako pravo ne ostvaruje prema posebnom propisu koji
ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih sluzbenika i
ovlastenih sluzbenih osoba, ili mu se mirovina ne odredi prema tom propisu.



(7) O prijenosu sredstava s osobnih rauna iz stavka 5. ovoga ¢lanka Sredi$nji registar
osiguranika mjese€no izvjeStava Ministarstvo financija i Hrvatski zavod za mirovinsko
osiguranje.

Clanak 101.
(1) Ako kod ¢lana mirovinskog fonda nastane potpuni gubitak radne sposobnosti s pravom na
invalidsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, ukupna kapitalizirana sredstva
na osobnom ra¢unu ¢lana mirovinskog fonda mirovinsko drustvo ¢e putem SrediSnjeg registra
osiguranika prenijeti u drzavni proracun, a Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e mu
odrediti invalidsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, kao da je ¢lan fonda bio
osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti.

(2) Odredba stavka 1. ovoga Clanka neée se primijeniti na ¢lana mirovinskog fonda koji je
stariji od 55 godina i koji je ¢lan mirovinskog fonda duze od 10 godina, ako bi mjesecna svota
invalidske mirovine koja bi mu pripadala prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva
uvecana za iznos osnhovne invalidske mirovine iz stavka 3. ovoga Clanka iznosila vise od
mjesecne svote invalidske mirovine odredene primjenom stavka 1. ovoga ¢lanka. U tom
slucaju, sredstva s racuna ¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se putem Sredi$njeg registra
osiguranika mirovinskom osiguravaju¢em drustvu koje on izabere i koje mu osigurava trajnu
mjesecnu invalidsku mirovinu prema svome programu, u skladu s posebnim zakonom.

(3) U slu€aju primjene stavka 2. ovoga €lanka, osiguraniku ¢e se invalidska mirovina u
obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti odrediti kao osnovha
mirovina prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

(4) Ako kod ¢lana mirovinskog fonda nastane djelomi¢ni gubitak radne sposobnosti s pravom
na invalidsku mirovinu ili pravom na privrcemenu invalidsku mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju, ¢lan fonda moze ostvariti pravo na mirovinu samo u obveznom
mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti, kao da je bio osiguran samo u
tom osiguranju, a ukupna svota kapitaliziranih doprinosa s osobnog raCuna nakon ostvarivanja
prava na tu mirovinu prenosi se putem SrediSnjeg registra osiguranika u drzavni proracun.

(5) BivSi ¢lan mirovinskog fonda iz stavka 4. ovoga €lanka starosnu, prijevremenu starosnu ili
invalidsku mirovinu zbog potpunog gubitka radne sposobnosti moze ostvariti kao da je bio
osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

(6) BivSi ¢lan mirovinskog fonda iz stavka 4. ovoga ¢lanka koji je nakon prestanka ¢lanstva u
fondu stekao svojstvo osiguranika, ne moze ponovno postati ¢lan mirovinskog fonda po osnovi
mirovinskog osiguranja prema op¢éem niti posebnom propisu.

(7) O prijenosu sredstava s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda iz stavka 4. ovoga
Clanka SrediSnji registar osiguranika mjesecno izvjeStava Ministarstvo financija i Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje.

Clanak 102.
(1) Ako ¢lan mirovinskog fonda umre prije ostvarivanja prava na mirovinu prema c¢lancima
100. ili 101. ovoga Zakona, a Clanovi obitelji imaju pravo na obiteljsku mirovinu prema Zakonu
0 mirovinskom osiguranju, ukupno kapitalizirana sredstva s raCuna tog ¢lana mirovinsko
drustvo ¢e putem Sredidnjeg registra osiguranika prenijeti u drzavni proracun. Hrvatski zavod



za mirovinsko osiguranje odredit ¢e obiteljsku mirovinu na temelju ukupnog mirovinskog staza
umrlog osiguranika prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, kao da je umrli osiguranik bio
osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti.

(2) Odredba stavka 1. ovoga €lanka nece se primijeniti ako je umrli €lan mirovinskog fonda u
trenutku smrti bio stariji od 55 godina i ako je bio ¢lan mirovinskog fonda duze od 10 godina,
te ako bi &lanovima obitelji na temelju ukupnih kapitaliziranih sredstava umrloga clana
mirovinskog fonda, mjesecna svota obiteljske mirovine koja bi pripadala prema programu
mirovinskog osiguravajuceg druStva uvecana za iznos osnovne obiteljske mirovine iznosila
vise od mjesecCne svote obiteljske mirovine odredene primjenom stavka 1. ovoga ¢lanka. U
tom slu€aju ukupna kapitalizirana sredstva s raCuna umrlog ¢lana mirovinskog fonda prenijet
Ce se putem Sredidnjeg registra osiguranika mirovinskom osiguravajuc¢em drustvu koje €lanovi
obitelji izaberu, a koje im osigurava mjesecnu obiteljsku mirovinu prema svome programu, u
skladu s posebnim zakonom.

(3) Nakon smrti korisnika mirovine mirovina koja je u dijelu ili u cijelosti bila odredena kao
osnhovna mirovina, u slu€aju ostvarivanja prava na obiteljsku mirovinu, obiteljska mirovina se
odreduje primjenom mirovinskog faktora prema odredbama Zakona o mirovinskom
osiguranju.

Clanak 103.
(1) Ako c¢lan mirovinskog fonda umre, a €lanovi obitelji nemaju pravo na obiteljsku mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, ukupno kapitalizirana sredstva na racunu umrlog
¢lana mirovinskog fonda predmet su nasliedivanja prema zakonu koji ureduje pravo
nasljedivanja.

(2) Ako su sredstva s osobnog racuna umrlog ¢lana mirovinskog fonda naslijedena, a ¢lan
obitelji naknadno stekne pravo na obiteljsku mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguraniju
i pravo na mirovinu izvodi od umrlog ¢lana fonda, obiteljska mirovina se odreduje kao osnovna
mirovina prema tom Zakonu.

(3) Ako €lan mirovinskog fonda umre prije ostvarivanja prava na mirovinu koju bi ostvario pod
povoljnijim uvjetima od uvjeta utvrdenih Zakonom o mirovinskom osiguranju, ili bi se mirovina
odredila na povoljniji nacin od uvjeta propisanim tim Zakonom, i ako su sredstva s osobnog
rauna Clana mirovinskog fonda naslijedena, a ¢&lan obitelji naknadno stekne pravo na
obiteljsku mirovinu u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti,
obiteljska mirovina moze se ostvariti samo u tom osiguranju. Dio mirovine koji pripada za staz
osiguranja ostvaren nakon pocetka primjene obveznog mirovinskog osiguranja na temelju
individualne kapitalizirane Stednje odreduje se od mirovine koja bi se ostvarila da je umrli ¢lan
mirovinskog fonda bio osiguranik samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju
generacijske solidarnosti primjenom faktora osnovne mirovine prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju.

Clanak 104.
(1) Clan mirovinskog fonda koji je obvezno osiguran u obveznom mirovinskom osiguranju
individualne kapitalizirane &tednje, kao i ¢lan fonda koji je pristupio u obvezno mirovinsko
osiguranje individualne kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i 50 godina, koji ostvari pravo



na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguraniju
(»Narodne novine«, br. 157/13., 33/15., 120/16., 18/18. - Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske i 62/18.), u postupku ostvarivanja prava svojom 0sobno potpisanom izjavom
SrediSnjem registru osiguranika obvezno se opredjeljuje izmedu istupa iz toga osiguranja ili
ostvarivanja mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje
prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva.

(2) U slucaju ako se ¢lan fonda iz stavka 1. ovoga Clanka izjavom opredijeli za istup iz
obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje, Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje ¢e bivSem ¢lanu fonda s danom ostvarivanja prava na mirovinu odrediti
mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (»Narodne novine«, br. 157/13., 33/15.,
120/16., 18/18. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 62/18.) kao da je bio osiguran
samo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

(3) U slu€aju iz stavka 2. ovoga c¢lanka mirovinski fond ¢ée putem SrediSnjeg registra
osiguranika u roku od 30 dana po zaprimanju podataka od Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje prenijeti u drzavni prora¢un ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una toga
¢lana fonda.

(4) U slu€aju ako se cClan fonda iz stavka 1. ovoga Clanka izjavom opredijeli da mu se iz
obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje odredi mirovina prema
programu mirovinskog osiguravaju¢eg drustva, ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog
rauna ¢lana fonda prenijet e se putem SrediSnjeg registra osiguranika mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu koje ¢lan fonda izabere, koje ¢e odrediti mirovinu prema programu
mirovinskog osiguravajuéeg drustva, a iz obveznog mirovinskog osiguranja generacijske
solidarnosti odredit ¢e se s danom ostvarivanja prava na mirovinu osnovna mirovina.

(5) Odredbe ovoga ¢lanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na zahtjev korisnika
obiteljske mirovine ostvarene nakon smrti osiguranika, ¢lana mirovinskog fonda, ako sredstva
kapitaliziranih doprinosa s osobnog ra¢una umrlog ¢lana fonda nisu naslijedena.

(6) Sredisnji registar osiguranika ¢e za potrebe donosenja odluke o izboru mirovine iz stavka
1. ovoga ¢lanka, ¢lanu fonda obvezno dostaviti obavijest o informativnom izraunu mirovine.
(7) 1zjavu iz stavka 1. ovoga Clanka, ¢lan fonda duzZan je dati na prijemnom mjestu SrediSnjeg
registra osiguranika.

(8) Sredisnji registar osiguranika duzan je do kraja svake kalendarske godine mirovinskim
drustvima dostaviti podatke o ¢lanovima koji ¢e u sljedeéoj kalendarskoj godini imati manje od
jedne godine do ostvarivanja prava na starosnu mirovinu prema zakonu kojim se ureduje
mirovinsko osiguranje, $to ukljuCuje i podatak o vazecoj adresi elektronske poste ¢lana, ako
Sredinji registar osiguranika istom raspolaze, podatak o adresi prebivalista ili boravista ¢lana
te podatak o datumu nakon kojeg ¢e €lan imati manje od jedne godine do ostvarivanja prava
na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema zakonu kojim se ureduje mirovinsko
osiguranje.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je Clanovima iz stavka 8. ovog €lanka, u roku od 15 dana od
dana na koji ¢lan ima jednu godinu do ostvarivanja prava na starosnu mirovinu, dostaviti
obavijest koja mora sadrzavati najmanje:

1. informaciju da ¢lan ima manje od godine dana do ostvarenja prava na mirovinu

2. informaciju da ¢e ¢lan u trenutku ostvarenja prava na mirovinu imati pravo izbora izmedu
mirovine odredene kao da je bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju



generacijske solidarnosti i mirovine i iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne
kapitalizirane Stednje, uz kratak i jasan opis postupka izbora i opcija koje su ¢lanu na
raspolaganju

3. informaciju kako ¢e, u slu€aju da se opredijeli za mirovinu i iz obveznog mirovinskog
osiguranja individualne kapitalizirane Stednje, ¢lan biti obvezan sklopiti ugovor o mirovini s
mirovinskim osiguravaju¢im drustvom kojeg sam odabere

4. informacije o postupku i na€inu izbora mirovinskog osiguravajuéeg drustva

5. opce informacije o mirovinskim programima

6. podatke o raspolozivim mirovinskim programima za svako postojeCe mirovinsko
osiguravajuce drustvo i njihov kratak i jasan opis

7. informacije o rizicima koji mogu proizaci iz razli€itih opcija koje se nude

8. kontakt podatke svakog postojeceg mirovinskog osiguravajuceg drudtva s uputom da od
istih mogu dobiti daljnje informacije

9. kontakt podatke mirovinskih centara SrediSnjeg registra osiguranika

10. preporuku da se Clanovi fonda kao potencijalni korisnici mirovine informiraju o ponudi
mirovinskih programa te da uz pomoc¢ mirovinskih osiguravajucih drustava prouce relevantne
mirovinske programe prije donoSenja odluke o sklapanju ugovora o mirovini kako bi u
potpunosti razumjeli potencijalne rizike i koristi povezane s takvom odlukom

11. informaciju o broju obracunskih jedinica ¢lana u obveznom mirovinskom fondu, vrijednosti
obracunske jedinice i nov€anoj vrijednosti imovine na osobnom ra¢unu tog ¢lana.

(10) Sadrzaj obavijesti iz stavka 9. ovog ¢lanka mora biti:

1. sastavljen jasnim, jednostavnim te ¢lanovima lako razumljivim jezikom

2. ne smije Clana upucivati prema odredenom mirovinskom osiguravaju¢em drustvu ili prema
odredenom mirovinskom programu, te se mora suzdrzati od koriStenja pohvalnog odnosno
laskavog izrazavanja koje bi moglo promovirati usluge mirovinskih osiguravajuc¢ih drustava

3. ne smije ¢lanove dovoditi u zabludu, posebno u odnosu na prirodu mirovinskih programa i
povezanih rizika razli¢itih opcija.

(11) Obavijest iz stavka 9. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo ¢e €lanu mirovinskog fonda
dostaviti ili putem valjane adrese elektroniCke poste, ili putem mrezne stranice ako ¢lan
podacima pristupa putem dodijelienog korisnickog imena i zaporke, ili putem mobilne
aplikacije ili putem poste.

(12) Obveza mirovinskih drustava o slanju obavijesti iz stavka 9. ovoga &lanka smatra se
dijelom njihove obveze osnazivanja financijske pismenosti gradana Republike Hrvatske o
individualnoj kapitaliziranoj Stednji iz ¢lanka 59. toCke 22. ovoga Zakona.

(13) Obrazac obavijesti iz stavka 9. ovoga €lanka duzni su zajednicki izraditi mirovinska
drustva, SrediSnji registar osiguranika i mirovinska osiguravaju¢a drustva, sukladno
odredbama ovoga Zakona i zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje mirovinskih
osiguravajucih drustava.

(14) Mirovinsko drustvo duzno je obrazac obavijesti iz stavka 13. ovoga &lanka, najkasnije 15
dana prije njegova koristenja ili prije bilo kakve izmjene, dostaviti Agenciji radi provjere
uskladenosti sadrzaja obavijesti s odredbama ovoga Zakona.

(15) Ako Agencija u roku od 15 dana od dana primitka obrasca obavijesti iz stavka 13. ovoga
Clanka utvrdi da isti nije izraden u skladu s odredbama ovoga Zakona, obavijestit ce o tome
mirovinsko drustvo.



(16) Suradnju mirovinskih drustava, SrediSnjeg registra osiguranika i mirovinskih
osiguravajucih drustava Ce isti urediti medusobnim sporazumom.

(17) Ako ¢lan obveznog mirovinskog fonda, koji se u skladu sa stavkom 1. i 4. ovoga Clanka
opredijelio za ostvarivanje mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne
kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog osiguravaju¢eg drustva, s mirovinskim
osiguravajuéim drustvom ne sklopi ugovor o mirovini u roku koji je propisan zakonom kojim je
uredeno osnivanje i poslovanje mirovinskih osiguravajucih drustava, mirovinsko osiguravajuce
drustvo Ce pod uvjetima i u roku koji je propisan zakonom kojim je uredeno osnivanje i
poslovanje mirovinskih osiguravajucih drustava, izvrsiti prijenos doznacenih sredstava takvog
¢lana obveznog mirovinskog fonda, umanjenih za iznos stvarnih troSkova koje je imalo u vezi
s Cuvanjem tih sredstava, u drZavni proracun.

(18) U slucCaju iz stavka 17. ovoga Clanka, nakon prijenosa sredstava u drzavni proracun,
mirovinu ¢lanu obveznog mirovinskog fonda odreduje Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
prema zakonu kojim se ureduje obvezno mirovinsko osiguranje na temelju generacijske
solidarnosti, s danom ostvarivanja prava na mirovinu kao da je korisnik mirovine bio osiguran
samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti te ¢e se
smatrati da je ¢lan obveznog mirovinskog fonda odustao od sklapanja ugovora o mirovini,
odnosno ostvarivanja prava na mirovinu putem mirovinskog osiguravajuéeg drudtva i da je
suglasan da mirovinsko osiguravajuce drustvo postupi u skladu sa stavkom 17. ovoga Clanka
radi odredivanja i isplate mirovine u skladu s ovim stavkom.

(19) Izjava iz stavka 1. ovoga Clanka obvezno sadrzi upozorenje o pravnim posljedicama
nesklapanja ugovora o mirovini s mirovinskim osiguravaju¢im drustvom u roku koji je propisan
zakonom kojim je uredeno osnivanje i poslovanje mirovinskih osiguravajucih drustava za one
¢lanove mirovinskog fonda koji se opredjeljuju za ostvarivanje mirovine iz obveznog
mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog
osiguravajuceg drustva, pri ¢emu se potpisom izjave iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatra da je
¢lan mirovinskog fonda upoznat s takvim pravnim posljedicama te da je s istima suglasan.
(20) Odredbe stavaka 17. i 18. ovoga ¢lanka se na odgovarajuéi nacin primjenjuju i na
mjesecnu obiteljsku mirovinu prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva iz Clanka
102. stavka 2. ovoga Zakona.

(21) Agencija ¢e pravilnikom urediti minimalni sadrzaj obavijesti o informativhom izraunu
mirovine iz stavka 6. ovoga Clanka.

Clanak 105.
Sredidnji registar osiguranika osigurava prijenos sredstava s osobnih rauna u slu€ajevima iz
Clanka 104. ovoga Zakona i o tome mjesecno izvjeStava Ministarstvo financija i Hrvatski zavod
za mirovinsko osiguranje.

Glava 9.

Vodenje osobnih raéuna i vrednovanje imovine
Clanak 106.
(1) Uplacéeni doprinosi u mirovinski fond i preneseni rauni knjize se u korist osobnih raCuna
na ime Clana. Sredstva na osobnom ra¢unu ¢lana mirovinskog fonda su njegova osobna



imovina. Pravo na primitak sredstava s osobnog ra¢una ¢lana mirovinskog fonda ne moze se
iskoristiti do umirovljenja i podlozno je odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona i drugih vazecih propisa.

(2) Sredstva na osobnom racunu ¢lana mirovinskog fonda ne mogu biti predmet ovrhe ili
osiguranja protiv ¢lana mirovinskog fonda niti dio njegove stec€ajne ili likvidacijske mase. Ta
sredstva takoder ne mogu biti predmetom ovrhe ili osiguranja protiv depozitara ili bilo koje
druge osobe niti ulaze u stec€ajnu ili likvidacijsku masu depozitara ili bilo koje druge osobe.

(3) Sredstva na osobnom racunu &lana mirovinskog fonda ne mogu se dati u zalog niti prenijeti
u korist ikoga drugoga. Svaka takva radnja nistetna je.

Clanak 107.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je za mirovinski fond utvrditi vrijednost njegove imovine, te svih
obveza prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, odnosno vrijednosti
obracunske jedinice.
(2) IzraGunom neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora se osigurati nepristrano
postupanje prema svim ¢lanovima mirovinskog fonda te isti mora biti u interesu ¢lanova
mirovinskog fonda.

Clanak 108.
(1) Uplacéeni doprinosi u mirovinski fond, kao i preneseni racuni u fond, preraCunat ce se u
obracunske jedinice.
(2) Za potrebe vrednovanja, svaka obracunska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda.
(3) Ukupna vrijednost svih obracunskih jedinica mirovinskog fonda uvijek ¢e biti jednaka neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda, izracunatoj u skladu s odredbama ovoga Zakona i
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.
(4) Agencija c¢e pravilnikom detaljnije propisati utvrdivanje neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda i obraCunske jedinice mirovinskog fonda.

Clanak 109.
(1) Uplaéeni doprinosi i preneseni racuni preradunavaju se u obradunske jedinice
svakodnevno u skladu s vrijedno$¢u obracunskih jedinica na taj datum.

(2) Pocetna vrijednost obracunske jedinice mirovinskih fondova kategorije A, Bi C iznosi 13,27
eura.

Clanak 110.
(1) Neto vrijednost imovine mirovinskog fonda mora se izraCunavati za svaki dan vrednovanja,
u skladu s ¢lancima 108. i 111. ovoga Zakona.

(2) Svakoga dana vrednovanja izraCunava se i vrijednost obraCunske jedinice koja se
zaokruzuje na Cetiri decimalna mjesta.



Clanak 111.
(1) Neto vrijednost imovine te vrijednost obradunske jedinice mirovinskog fonda izraCunava
mirovinsko drustvo prema usvojenim raCunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, koje su u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, drugim propisima i statutom mirovinskog fonda.

(2) Ra¢unovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja mirovinsko drudtvo duzno
je usvojiti za svaki mirovinski fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, te ih bez odgode
dostaviti depozitaru mirovinskog fonda.

(3) Depozitar osigurava da mirovinsko drustvo izracunava neto vrijednost imovine mirovinskog
fonda te wvrijednost obraCunske jedinice mirovinskog fonda u skladu s usvojenim
raéunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje moraju biti u skladu
s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, drugim vazec¢im propisima
i statutom mirovinskog fonda.

(4) 1zraCun vrijednosti iz stavka 1. ovoga €lanka kontrolira depozitar koji je odgovoran za
kontrolu izraCuna.

(5) Depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumentacije o kontroli izrauna za svoju
evidenciju.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda utvrdi
netoc¢nost i/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim putem obavijestiti mirovinsko
drustvo.

(7) Revizor mirovinskog fonda je tijekom revizije godisnjih izvjestaja duzan revidirati primjenu
metodologije utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda sadrzanih u ovom
Zakonu, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona i drugim vazeéim propisima, kako
bi se utvrdilo jesu li na temelju primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti obracunske
jedinice to¢ne te da naknada za upravljanje i druge naknade i troSkovi predvideni propisima i
statutom mirovinskog fonda ne prelaze dozvoljene iznose.

(8) Mirovinsko drudtvo duzno je za svaki dan vrednovanja u roku propisanom pravilnikom iz
stavka 13. ovoga Clanka izvijestiti Sredisnji registar osiguranika o vrijednosti obracunske
jedinice mirovinskog fonda koju potvrdi depozitar.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je za svaki dan vrednovanja objaviti na svojoj mreznoj stranici
neto vrijednost imovine i vrijednost obracunske jedinice mirovinskih fondova koje potvrdi
depozitar.

(10) Mirovinsko drustvo je odgovorno za pravilno vrednovanje imovine mirovinskog fonda,
to€nost izraCuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda i vrijednosti obradunske jedinice.

(11) U sluc€aju da izraCun i kontrola neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda nisu izvrdeni u
propisanom roku, mirovinsko drustvo duzno je bez odgode o tome izvijestiti Agenciju i Sredisnji
registar osiguranika, uz naznaku razloga zbog kojih nije bilo moguée odrediti to¢nu neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda. Agencija ¢e pravilnikom propisati postupanje u takvom
slu€aju.

(12) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rok u kojem je depozitar obvezan izvijestiti
Agenciju o izraCunu neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda i vrijednosti obradunske
jedinice mirovinskog fonda kao i nacin izvjeStavanja.



(13) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rok u kojem je mirovinsko drustvo duzno izvijestiti
Sredisnji registar osiguranika o vrijednosti obracunske jedinice kao i nacin izvjeStavanja.

Clanak 111.a
(1) Ako postoji sumnja u objektivnost ili ispravnost postupaka vrednovanja i/ili vrednovanija i/ili
provedenog dubinskog snimanja po najboljim standardima struke, Agencija moze zahtijevati
od mirovinskog drustva da postupke vrednovanja i/ili vrednovanje i/ili provedeno dubinsko
snimanje potvrdi vanjski procjenitelj kojeg imenuje mirovinsko drustvo ili revizor kojeg odabere
Agencija, a na troSak mirovinskog drustva.
(2) Mirovinsko drustvo kao vanjskog procjenitelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze imenovati
pravnu ili fiziCku osoba koja je nezavisna od mirovinskog fonda, mirovinskog drustva i bilo
kojih drugih osoba usko povezanih s mirovinskim fondom ili mirovinskim drustvom, te koja:
1. je registrirana za obavljanje navedene djelatnosti
2. moze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava za uc€inkovito obavljanje odnosnog posla
vrednovanja u skladu sa stavkom 5. ovoga ¢lanka.
(3) Depozitar mirovinskog fonda ne smije biti imenovan za vanjskog procjenitelja iz stavka 1.
ovoga Clanka ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje svojih poslova
depozitara od duznosti vanjskog procjenitelja i, ako mogucée, sukobe interesa primjereno ne
prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje ¢lanovima mirovinskog fonda.
(4) Kada mirovinsko drustvo imenuje vanjskog procjenitelja, duzno je dokazati da:
1. je vanjski procjenitelj registriran za obavljanje navedene djelatnosti
2. vanjski procjenitelj moze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava kojima dokazuje svoju
osposobljenost za u€inkovito obavljanje odnosnog posla vrednovanja u skladu s ¢lankom 111.
ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona.
(5) Profesionalna jamstva iz stavka 4. toCke 2. ovoga €lanka sadrze dokaze o kvalifikacijama
vanjskog procjenitelja i njegovoj sposobnosti za pravilno i neovisno provodenje vrednovanja,
a uklju€uju dokaze o:
1. dovoljnim ljudskim i tehni¢kim resursima
2. odgovarajuéim postupcima koji osiguravaju pravilno i neovisno vrednovanje
3. odgovaraju¢em znanju i razumijevanju investicijske strategije mirovinskog fonda i imovine
za Ciju procjenu je vanjski procjenitelj imenovan i
4. profesionalnom ugledu i dovoljnom iskustvu u vrednovaniju.
(6) Imenovani vanjski procjenitelj ne smije delegirati posao vrednovanja na tre¢e osobe.
(7) Mirovinsko drustvo duzno je o imenovanju vanjskog procjenitelja iz stavka 1. ovoga €lanka
obavijestiti Agenciju kao i dostaviti dokaze o ispunjenju uvjeta iz stavaka 2. do 6. ovoga ¢lanka,
a Agencija moze u roku od 30 radnih dana od primitka takve obavijesti odbiti vanjskog
procjenitelja kojeg predloZzi mirovinsko drustvo ako smatra da uvjeti iz stavaka 2. do 6. ovoga
¢lanka nisu ispunjeni.
(8) Revizor iz stavka 1. ovoga €lanka kojeg odabere Agencija mora ispunjavati uvjete iz
stavaka 2., 4., 5. i 6. ovoga Clanka.

Jamstveni polog
Clanak 112.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je za svakih deset tisuca ¢lanova iznad pedeset tisuca Clanova
svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja odrzavati jamstveni polog najmanje u



vrijednosti osnovice koju €ini iznos od 132.722,81 eura uskladen prema indeksu potro$ackih
cijena.

(2) Osnovica iz stavka 1. ovoga Clanka uskladuje se prema odluci koju donosi Agencija u
prvom tromjesecju svake kalendarske godine prema indeksu potrosackih cijena u prethodnoj
kalendarskoj godini, na temelju podataka Drzavnog zavoda za statistiku, pri ¢emu je baza za
izraCun 2002. godina.

(3) O svim uplatama i isplatama sredstava jamstvenog pologa mirovinsko drustvo duzno je
obavijestiti Agenciju.

(4) Jamstveni polog moze se drzati na posebnom transakcijskom racunu kod depozitara koji
je zastic¢en od ovrhe od strane trec¢ih osoba ili uloZiti u:

a) trezorske zapise Republike Hrvatske

b) kratkoro¢ne prenosive duznitke vrijednosne papire s rokom dospije¢a krac¢im od 18 mjeseci
i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava €lanica ili drzava
Clanica OECD-a

c) izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 18. ovoga Zakona koji sluze
za zastitu od rizika iznosa jamstvenog pologa.

(5) Nad sredstvima jamstvenog pologa koja se drze na posebnom transakcijskom ra¢unu kod
depozitara ne moze se provesti ovrha ili osiguranje protiv depozitara niti ta sredstva ulaze u
imovinu, odnosno stecajnu ili likvidacijsku masu depozitara kao ni stecajnu ili likvidacijsku
masu mirovinskog drustva.

(6) Imovina iz stavka 4. ovoga ¢lanka vrednuje se u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka
108. stavka 4. ovoga Zakona.

Zajam¢eni prinos
Clanak 113.
(1) Svakom ¢lanu mirovinskog fonda jam¢€i se prinos u visini referentnog prinosa odgovarajuce
kategorije mirovinskih fondova umanjenog za dvanaest postotnih bodova u mirovinskom fondu
kategorije A, Sest postotnih bodova u mirovinskom fondu kategorije B te tri postotna boda u
mirovinskom fondu kategorije C.

(2) Stopa referentnog prinosa mirovinskih fondova izraCunava se za proteklu kalendarsku
godinu za svaku kategoriju mirovinskih fondova kao ponderirana aritmeti¢ka sredina stopa
prosjecnih godiSnjih prinosa svih mirovinskih fondova iste kategorije za razdoblje od prethodne
tri kalendarske godine, gdje je ponder udio neto vrijednosti imovine pojedinog mirovinskog
fonda u ukupnoj neto vrijednosti imovine svih mirovinskih fondova iste kategorije na zadnji
radni dan u kalendarskoj godini.

(3) Ako je prosjecni godiSnji prinos mirovinskog fonda kroz razdoblie od prethodne tri
kalendarske godine manji od zajam&enog prinosa prema stavku 1. ovoga ¢lanka, mirovinsko
drustvo uplatit ¢e razliku mirovinskom fondu do zajam&enog prinosa iz jamstvenog pologa, a
ako to nije dovoljno, iz temeljnog kapitala mirovinskog drustva do najviSe 50% temeljnog
kapitala mirovinskog drustva.

(4) 1zradun zajamc&enog prinosa prema ovom cClanku obavlja se u sije¢nju svake godine za
prethodnu kalendarsku godinu, na nacin i u roku koje ¢e Agencija propisati pravilnikom.



Glava 10.

Promidzba mirovinskih fondovavi odnosi s élanovima mirovinskih fondova
Clanak 114.
(1) Svaki promidzbeni sadrzaj, koji je uz primjenu tiskanih ili elektroni¢kih medija namijenjen
¢lanovima ili potencijalnim ¢lanovima mirovinskih fondova mora biti jasno prepoznatljiv kao
takav.

(2) Promidzbeni sadrzaj o mirovinskim fondovima i mirovinskim drustvima:

1. mora biti sastavljen jasnim, jednostavnim te ¢lanovima i potencijalnim ¢lanovima lako
razumljivim jezikom

2. ne smije biti sastavljen tako da njegov smisao bude poticanje osobe da otkaze &lanstvo u
jednom mirovinskom fondu i postane ¢lanom mirovinskog fonda kojim upravlja to mirovinsko
drustvo ve¢ ponajvise usmjeren na dodatnu edukaciju i povecCanje svijesti Clanova i
potencijalnih ¢lanova mirovinskog fonda o ulaganjima, ograni€enjima ulaganja svake pojedine
kategorije mirovinskih fondova i rizicima koji su s tim povezani, pri tome uzimajuéi u obzir
raznoliki profil €lanova mirovinskog fonda, kako bi isti sami na temelju objektivno iznesenih i
nepristranih ¢injenica donijeli odluku o izboru ili promjeni mirovinskog fonda

3. ne smije biti u suprotnosti sa sadrzajem statuta i informativnog prospekta mirovinskog fonda
4. mora sadrzavati to€an i istinit opis mirovinskih fondova koji se promoviraju

5. Cinjenice i navodi koji se iznose moraju biti cjeloviti, jasni, to€ni, istiniti i nedvosmisleni na
dan njihova izno&enja te ne smiju dovoditi u zabludu

6. mora biti sastavljen na nacin da, prilikom neke usporedbe, Cinjenice na kojima se takva
usporedba temelji budu to¢ne i azurne ili da bitne pretpostavke budu jasno navedene te da
usporedba bude iznesena na posten i nepristran nacin koji ne dovodi u zabludu i koji obuhvacéa
sve bitne ¢imbenike za takvu usporedbu

7. mora biti sastavlen na nacin da je svako navedeno miSljenje toc¢no, potpuno i
nedvosmisleno te za svako daljnje koriStenje mora imati odobrenje mirovinskog drustva

8. svojim izgledom, sadrzajem ili oblikom ne smije iskrivljavati, prikrivati niti umanjivati vaznost
bilo koje izjave, upozorenja ili drugog navoda koji se prema ovom Zakonu ili propisu
donesenom na temelju ovoga Zakona moraju iznijeti

9. ne smije izostaviti niti jedan podatak Ciji bi izostanak prouzroCio da promidzbeni sadrzaj
bude netocan, neistinit, nejasan ili da dovodi u zabludu.

Clanak 115.
(1) Prikaz rezultata poslovanja mirovinskih fondova:

1. ne smije podlijegati bilo kakvom jamstvu, garanciji ili obe¢anju
2. ne smije biti sastavljen u obliku procjene bilo koje vrste

3. mora odrazavati rezultate poslovanja mirovinskih fondova od dana osnutka do dana
davanja prikaza

4. mora sadrzavati aZurne podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja
mirovinskih fondova



5. mora biti sastavljen na doslijednoj osnovi u odnosu na razdoblje, uz obuhvacanje ili
isklju€ivanje odredenih ¢imbenika koji utjeCu na takve rezultate

6. ne smije biti predstavljen na nacin koji bi dao naslutiti da se radi o predvidanju mogucih
buducih rezultata poslovanja mirovinskih fondova.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj i metode prikaza i izraCuna rezultata poslovanja
mirovinskih fondova.

Clanak 116.
Promidzbeni sadrzaj o mirovinskim fondovima i mirovinskim drustvima putem tiskanih i
elektronickih medija ukljucuje:
1. broSure
2. oglase u novinama, ¢asopisima, na radiju ili televiziji, te mreznim stranicama
3. posiljke slane obi¢nom ili elektroni¢kom postom, telefaksom ili na druge nacine
4. telemarketing, Sto ukljucCuje i koristenje specijaliziranog pruzatelja telemarketing usluga na
temelju ugovora skloplijenog s mirovinskim drustvom
5. sredstva za unapredenje nudenja koja prema svojim obiljezjima &ine financijsku promidzbu
6. investicijske ili druge publikacije kojima se nude neosobne preporuke o nudeniju ¢lanstva u
mirovinskim fondovima ili promjeni mirovinskog fonda

7. druge metode ili sredstva promidzbe koje ¢lanovi i potencijalni ¢lanovi mirovinskih fondova
mogu procitati, vidjeti ili primiti.

Clanak 117.
(1) Mirovinsko drustvo ne smije:

1. ponuditi nikakve povlastice niti jednoj osobi u svrhu nagovaranja te osobe da se uclani u
odredeni mirovinski fond ili da ostane njegov ¢lan

2. ponuditi nikakve povlastice poslodavcu ili povezanoj osobi poslodavca u svrhu poticanja tog
poslodavca da nagovara ili zahtijeva od svojih radnika da se u¢lane u odredeni mirovinski fond

3. ponuditi nikakve popratne povlastice sindikatu ili drugom kolektivnom subjektu, odnosno
povezanoj osobi takvog sindikata ili subjekta u svrhu poticanja spomenutoga tijela da
nagovara ili zahtijeva od svojih ¢lanova da se uclane u odredeni mirovinski fond

4. svojem radniku, predstavniku ili relevantnoj osobi nuditi niti isplacivati nikakve nov€ane
naknade, niti druge povlastice radi u€lanjenja ili prelaska ¢lanova u mirovinski fond kojim
upravlja to mirovinsko drustvo.

(2) U smislu stavka 1. ovoga ¢&lanka, povlastice su primjerice: nov€ane stimulacije, placanje
naknade za prelazak iz mirovinskih fondova kojima upravlja drugo mirovinsko drustvo ili
poklanjanje materijalne imovine, izuzete su povlastice koje prirodno i izravno proizlaze iz
¢lanstva u mirovinskom fondu.

(3) Radnicima i relevantnim osobama mirovinskog druStva nije dozvoljeno uzimati osobne
podatke buduceg €lana mirovinskog fonda u pisanom obliku u svrhu biljeZzenja ulaska ili
prelaska te osobe u mirovinski fond kojim upravlja to mirovinsko drustvo.



Clanak 118.
(1) Mirovinska drustva, s njima povezane osobe, te radnici mirovinskih drustava i povezanih
osoba ne smiju izrazavati nikakve tvrdnje, odnosno davati izjave, bilo usmeno, putem oglasa,
drugog promidZzbenog sadrZaja bilo u obliku informacija priop¢enih ¢lanovima mirovinskog
fonda, onima koji su stekli pravo da budu ¢lanovi mirovinskog fonda ili onima koji bi u
buduc¢nosti mogli steéi to pravo, o mirovinskom fondu ili mirovinskom drustvu koje njime
upravlja, a koje bi mogle stvoriti krivi ili lazni dojam te prenositi lazne informacije.
(2) Mirovinska drustva, s njima povezane osobe, te radnici mirovinskih drustava i povezanih
osoba ne smiju izrazavati nikakve tvrdnje, odnosno davati izjave ili predvidanja, koje se
odnose na buduée ulagacke aktivnosti mirovinskog fonda, ¢lanovima mirovinskog fonda ili
onima koji bi u buduénosti mogli steci pravo na to, osim putem davanja izjave u obliku i na
nacin utvrden propisima Agencije.
(3) Prije objave, promidzbeni sadrzaj o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima, a
posebice koji se odnosi na objavu vrijednosti obradunskih jedinica, financijsko poslovanje i
prava Clanova mirovinskih fondova, moraju se dostaviti Agenciji.

(4) Mirovinsko drustvo odgovorno je za potpunost i to¢nost informacija objavljenih u svrhu
promidzbe mirovinskih fondova.

(5) Mirovinsko drustvo mora sacCuvati primjerak svakog objavljenog promidZzbenog sadrzaja,
kada je to primjenjivo, kao i izvore podataka koji potkrepljuju navode iz takvih publikacija.

(6) Agencija ¢e pravilnikom iz ¢lanka 120. ovoga Zakona propisati $to ne bi smjelo biti
sadrzano u informacijama navedenima u stavku 4. ovoga ¢lanka.

(7) Ako Agencija smatra da informacije iz stavka 4. ovoga ¢lanka jesu ili bi mogle navoditi na
pogresan zaklju¢ak, ona moze zabraniti njihovo objavljivanje ili priopéavanje, te narediti da se
u utvrdenom roku objavi ili priop¢i odgovarajuci ispravak.

Clanak 119.
PromidZba mirovinskih fondova nisu:

1. kratke, iskljucivo Cinjeni€ne objave na radiju, televiziji, mreznim stranicama, u tiskovinama
ili elektroni¢kim medijima koje se odnose na mirovinsko drustvo i/ili mirovinski fond te naznake
osnovnih podataka za kontakt

2. dopisi i pisane poSiljike pojedinacno naslovljene treCim osobama o njihovim posebnim
zahtjevima koji ne potpadaju pod masovno oglasavanje postom

3. tromjesecni i godisnji izvjestaji mirovinskog fonda, godisnji financijski izvjestaji mirovinskog
drustva te drugi izvjestaji mirovinskog drustva i mirovinskih fondova koja su mirovinska drustva
duzna sastavljati za potrebe Agencije

4. statut i informativni prospekt mirovinskog fonda.

Clanak 120.
Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati promidZbeni sadrZaj mirovinskih fondova.



RjeSavanje prituzbi élanova mirovinskog fonda
Clanak 121.
Mirovinsko drustvo duzno je:

1. uspostaviti i ostvarivati primjerene postupke koji osiguravaju da se prituzbe clanova
mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja rjeSavaju na adekvatan nacin te da
nema ograni¢enja za ostvarivanje prava ¢lanova

2. uspostaviti i ostvarivati primjerene postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi s
postupkom rjeSavanja prituzbi ¢lana mirovinskog fonda dostupne i ¢lanu mirovinskog fonda i
Agenciji

3. voditi evidenciju i Cuvati dokumentaciju o svim prituzbama C€lanova mirovinskog fonda i
mjerama koje su temeljem njih poduzete najmanje pet godina od dana zadnjeg postupanja
povodom prituzbe.

Rjesavanje sporova izmedu mirovinskog drustva i ¢lanova mirovinskog fonda
Clanak 122.
(1) Bez utjecaja na mogucnost rieSavanja sporova pred sudom ili drugim nadleznim tijelom,
mirovinsko drustvo duzno je osigurati uvjete za izvansudsko rjeSavanje sporova izmedu
mirovinskog drustva i ¢lanova mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja.

(2) Postupak i uvjete za izvansudsko rjeSavanje sporova iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinska
drustva mogu regulirati i zajedni¢ki, putem strukovnog udruzenja iz €lanka 227. ovoga Zakona.

Mrezna stranica mirovinskog drustva
Clanak 123.

(1) Mirovinsko drustvo mora imati, redovito azurirati i odrzavati svoju mreznu stranicu koja
sadrZi najmanje sliedece podatke i informacije:

1. opée podatke o mirovinskom drustvu (tvrtka, sjediSte i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediste, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski
registar, iznos temeljnog kapitala, osnivaci i ¢lanovi)

2. oshovne podatke o ¢lanovima uprave, nadzornog odbora i prokuristima mirovinskog drustva
(osobna imena, kratke Zivotopise)

3. tromjesecne i revidirane godisnje izvjeStaje mirovinskih fondova
4. tromjesecne i revidirane godiSnje financijske izvjestaje mirovinskog drustva

5. opée podatke o depozitaru mirovinskih fondova (tvrtka, sjediSte i adresa uprave, ako ona
nije ista kao sjediste, podaci i broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova
depozitara, iznos temeljnog kapitala, popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen
ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona)

6. popis mirovinskih fondova kojima mirovinsko drudtvo upravlja, uz naznaku kategorije
mirovinskog fonda

7. informativni prospekt i statut mirovinskih fondova kojima upravlja

8. informacije ¢lanovima mirovinskog fonda o moguénostima i pravima za prelazak iz
mirovinskog fonda jedne kategorije u mirovinski fond druge kategorije



9. sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz mirovinsko drustvo i mirovinske fondove sa
stupnjem utjecaja svakog rizika na mirovinsko drustvo i mirovinski fond

10. vrijednost obraunske jedinice za svaki dan vrednovanja

11. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja za
vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz lanka
125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona te kada mirovinsko drustvo za racun mirovinskog fonda
ili mirovinskih fondova kojima upravlja stekne viSe od 10 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja iz Clanka 125. stavka 1. to€aka 6., 7. ili 9. ovoga Zakona ili vise od
10 % prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca jednog izdanja iz
Clanka 125. stavka 1. toCaka 2., 3., 4. i 9. ovoga Zakona.

12. sve obavijesti vezane za mirovinsko drustvo i mirovinske fondove kojim mirovinsko drustvo
upravlja te druge podatke za javnu objavu predvidene ovim Zakonom i propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona

13. informacije o moguénosti podno$enja prituzbi te izvansudskom rjeSavanju sporova izmedu
mirovinskog drustva i ¢lanova mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravilja.

(2) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne podatke i informacije koje mora sadrzavati
mrezna stranica mirovinskog drustva, za koje smatra da su vazni za ¢lanove, trziste i javnost.

Glava 11.

Upravljanje imovinom mirovinskih fondova
Clanak 124.
Imovina mirovinskog fonda ulaze se u skladu s odredbama ovoga Zakona radi povec¢anja
vrijednosti imovine mirovinskog fonda, uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza
te smanjenja rizika kroz raspr3enost ulaganja, Sto ukljuCuje i geografsku diverzifikaciju
portfelja.

Dopustena ulaganja imovine mirovinskih fondova
Clanak 125.
(1) Imovina mirovinskog fonda, ovisno o kategoriji, moze se sastojati iskljucivo od:

1. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca Ciji je izdavatel]
Republika Hrvatska, druga drZzava Clanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna
banka ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno
javno medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava €lanica

2. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZziSta novca za koje jamdi
Republika Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili srediSnja banka druge drzave c¢lanice, odnosno drzave clanice OECD-a, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica

3. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca uvrstenih na uredeno
trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili

drzavi ¢lanici OECD-a



4. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca uvrstenih na uredeno
trzisSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediste u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano
sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e
stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(SL L 176, 27. 6. 2013.)

6. prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drusdtvo sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

7. prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj
platformi u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj dioni¢ko

drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

8. prenosivih vlasnickih i duzni¢kih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela koji se nude na
platformama za skupno financiranje u smislu Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta
i Vijeca od 7. listopada 2020. o europskim pruzateljima usluga skupnog financiranja za
poduzeca i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 i Direktive (EU) 2019/1937 (SL L 347, 20. 10.
2020) i/ili prenosivih vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira i poslovnih udjela koji se nude
na platformama za skupno financiranje u skladu sa smjernicama iz stavka 6. to¢ke d) ovoga
Clanka

9. nedavno izdanih prenosivih duzniCkih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca i
prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira koji nisu uvrdteni na uredeno trziSte u trenutku
njihova stjecanja, koji ¢e se u slu€aju neispunjenja uvjeta iz podtoCaka a) i b) ove tocke
smatrati neuvrstenima:

a) uvjeti izdanja ukljuuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje na uredeno
trziSte, a uvrstenje Ce se izvrSiti u roku od jedne godine od dana izdanja ili

b) ako je nadlezno tijelo izdavatelja donijelo odluku o uvrstenju izdanih vrijednosnih papira ili
instrumenata trziSta novca na uredeno trziSte, koja je objavljena na mreznim stranicama
izdavatelja, a uvrstenje Ce se izvrsiti u roku od jedne godine od dana takve objave

10. prenosivih vlasnickih i/ili duzniCkih vrijednosnih papira koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske, koji ne moraju biti
uvrSteni na uredeno trziSte odnosno primljeni u trgovanje na multilateralnu trgovinsku
platformu, pod sljedecim uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri imaju dugorocne, stabilne i predvidljive nov€ane tokove, kako bi
odgovarali roénosti obveza mirovinskog fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i
opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je odlukom klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao
namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju
Republike Hrvatske, a sukladno kriterijima i postupku iz uredbe Vlade Republike Hrvatske iz
stavka 7. ovoga Clanka



11. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod
uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni s
onima propisanim zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova
S javnom ponudom

12. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjela,
dionica ili poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima kojima
upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad srednjeg ili velikog drudtva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima dobili u Republici Hrvatskoj ili odobrenje za rad u drugoj
drzavi Clanici, ili odgovarajucih fondova kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad
dobili u drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim upraviteljima i
razina zastite ulagatelja istovjetni s onima propisanim zakonom kojim se ureduje osnivanje i
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

13. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviSe
12 mjeseci, pod uvjetom da:

a) kreditna institucija ima registrirano sjedidte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni
S onima propisanima zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

¢) kreditna institucija nije povezana osoba mirovinskog drustva

14. iznimno od odredbi to¢ke 13. ovoga stavka, imovina mirovinskog fonda smije se sastojati
od depozita kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, pod uvjetom
da:

a) su iskoristena ograniCenja ulaganja u depozite kod kreditnih institucija koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s internim
aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i omoguéeno
ulagati i

b) da se kod razro€avanja depozita najprije razroCava depozit kod kreditne institucije koja je
povezana osoba mirovinskog drustva

15. depozita kod Hrvatske narodne banke i Europske srediSnje banke

16. novca na racunima otvorenima u kreditnim institucijama iz tocke 13. ovoga stavka

17. iznimno od odredbi tocke 16. ovoga stavka, imovina mirovinskog fonda smije se sastojati
novca na racunu kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, pod
uvjetom da:

a) su iskoriStena ogranicenja ulaganja u novac na racunu kod kreditnih institucija koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s internim
aktom usvojenim na temelju pravilnika iz lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i omoguc¢eno
ulagati i

b) da se kod ulaganja novca najprije ulaze novac s racuna otvorenog u kreditnoj instituciji koja
je povezana osoba mirovinskog drustva



18. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi
zakona kojim se ureduije trziSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje
izvan uredenih trzista (neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedec¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih tockama
1. do 4. ovoga stavka i tockama 6. i 7. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa,
deviznih teCajeva ili valuta, u koje mirovinski fond moze ulagati u skladu s odredbama ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a temeljna imovina izvedenih
financijskih instrumenata koji se koriste u svrhe zastite imovine takoder se moze sastojati od
indeksa vezanih za inflaciju, ili nekretnine i od kreditnih izloZenosti

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije
financijskog sektora koje imaju sjediSte u drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a koje podlijezu
bonitetnom nadzoru te imaju zadovoljavajucu kreditnu kvalitetu, kao i druge vrste subjekata
koje ispunjavaju ekvivalentne uvjete i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev mirovinskog fonda

19. nekretnina koje zadovoljavaju sljedece uvjete:

a) smjestene su na teritoriju Republike Hrvatske, druge drzave Clanice i/ili drzave €lanice
OECD-a

b) radi se o funkcionalnim poslovnim zgradama s ili bez pripadajuceg zemljiSta koje nose
predvidive i stabilne nov€ane tokove

c) nezavisni vanjski procjenitelj dao je procjenu vrijednosti nekretnine, koja sadrzava
eventualnu opterecenost hipotekama i izjavu da bi nekretnina mogla u primjereno kratkom
roku biti otudena po procijenjenoj vrijednosti

d) mogu se steci izravno ili posredstvom jednog ili vise subjekata za posebnu namjenu, koji
moze biti osnovan kao dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u i ne mora biti
uvrdten na uredeno trzidte niti primljen u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi, pri
¢emu se takvo ulaganje u smislu ovoga Zakona smatra izravnim ulaganjem u nekretninu

e) kada se nekretnine stjeCu posredstvom jednog ili viSe subjekata za posebnu namjenu, ti
subjekti za posebnu namjenu:

— transparentno javno objavljuju relevantne informacije koje se odnose na ulaganje na
platformi koja pruza takvu uslugu ili na mreznoj stranici mirovinskog drustva ili

— prema mirovinskom drustvu su se ugovorno obvezali na objavu informacija iz prve alineje
ove toCke te su mirovinskom drustvu dostavili informacije na temelju kojih je mogucée utvrditi
da ¢e u trenutku ulaganja relevantne informacije biti dostupne na takvoj platformi

20. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to€aka 1. do 19. ovoga stavka.

(2) lzdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. toCaka 1. i 2. ovoga Clanka, osim Republike
Hrvatske:

1. mora imati kreditni rejting za dugoro¢ni dug izdan u stranoj valuti koji spada u investicijski
razred prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting agencije

2. iznimno od toCke 1. ovoga stavka, ako izdavatelj odnosno jamac iz stavka 1. to¢aka 1. i 2.
ovog Clanka, nema kreditni rejting za dugoro¢ni dug izdan u stranoj valuti prema ocjeni



najmanje dvije globalno priznate rejting agencije, tada se uvjeti iz toCke 1. ovoga stavka
primjenjuju na kreditni rejting za dugoro€ni dug izdan u domacoj valuti.
(3) Kada mirovinsko drustvo ulaze imovinu mirovinskog fonda u:

1. prenosive vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno
financiranje iz stavka 1. toCke 8. ovoga Clanka, u informativhom prospektu mora navesti
podatak o subjektu u koji je uloZzena imovina, koliko je imovine uloZeno, obrazlozZenje takvog
ulaganja, koji su prihodi ostvareni te koji se prihodi o¢ekuju u idu¢em razdoblju

2. nekretnine iz stavka 1. to¢ke 19. ovoga ¢lanka, u informativnom prospektu mora navesti
koliko je imovine uloZzeno u nekretnine, obrazlozenje takvih ulaganja, procjenu vrijednosti
nekretnine, je li u iste uloZeno izravno ili putem subjekta za posebnu namjenu, koji su prihodi
ostvareni te koji se prihodi ocekuju u iduéem razdoblju.

(4) Subjekt posebne namijene iz stavka 1. tocke 19. podtocke d) ovoga clanka obavlja
stjecanje, otudivanje i upravljanje nekretninom za racdun mirovinskog fonda u skladu s
investicijskom strategijom i ciljevima mirovinskog fonda.

(5) Kada u skladu sa standardima financijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju za sastavljanje
financijskih izvjeStaja mirovinskog fonda postoji obveza konsolidacije financijskih izvjeStaja
drustva posebne namjene iz stavka 1. to¢ke 19. podtocke d) ovoga ¢lanka s financijskim
izvjeStajima mirovinskog fonda ili kada Agencija rieSenjem naloZzi takvu konsolidaciju, drustvo
posebne namjene treba imati istog revizora i sastavljati financijske izvjesStaje za ista izvjeStajna
razdoblja na isti izvjeStajni datum kao i mirovinski fond.

(6) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina iz ovoga
Clanka uklju€ujuci i dodatne uvjete koje moraju zadovoljavati nekretnine iz stavka 1. toCke 19.
ovoga Clanka te §to se smatra neposrednim ulaganjem u nekretnine putem subjekata posebne
namjene, odrediti uvjete koje moraju zadovoljavati racuni iz stavka 1. to¢ke 16. i 17. ovoga
Clanka, propisati uvjete koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u transakciji
mirovinskog fonda te donijeti smjernice za platforme za skupno financiranje iz stavka 1. tocke
8. ovoga Clanka i opisati prikladne zastithe mehanizme u slu€aju neispunjenja obveza
izdavatelja kod imovine iz stavka 1. toCke 9. ovoga €lanka.

(7) Vlada Republike Hrvatske donosi uredbu kojom se propisuju kriteriji za klasifikaciju
izdavatelja kao namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih
projekata na podru¢ju Republike Hrvatske iz stavka 1. to¢ke 10. ovoga €lanka, postupak i
sadrzaj prijave odnosno zahtjeva za izdavanje klasifikacije te postupak za procjenu i izdavanje
klasifikacije.

Obavjestavanje Agevncije o provedenim ulaganjima
Clanak 125.a

(1) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova kojima upravlja
ulaze u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca koji u trenutku njihova stjecanja nisu
uvrsteni na uredeno trziste iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo
duzno je u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja dostaviti Agenciji sljede¢u
dokumentaciju:

1. analizu ulaganja, posebice u odnosu na rizike i prinose tog ulaganja, koja sadrzi i jasno
definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja, rokove



i pracenje realizacije strategije i uspjeSnosti ostvarivanja cilja, upravljanje sukobom interesa
kao i izlaznu strategiju u slu¢aju neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja

2. analizu postupanja u slu€aju neuvrstenja vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca,
koja ukljuCuje i opis predvidenih zastitnih mehanizama u slu€aju neispunjenja obveza
izdavatelja, posebice obveze uvrstenja

3. drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.

(2) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze
tom mirovinskom drustvu priviemeno zabraniti ili ograniciti ulaganje u vrijednosne papire i
instrumente trzista novca iz €lanka 125. stavka 1. toCke 9. ovoga Zakona, kao i naloZiti njihovo
otudenje u roku koji ocijeni primjerenim.

(3) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova kojima upravlja
ulaze u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata
iz Clanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri
radna dana nakon provedenog ulaganja dostaviti Agenciji obavijest o provedenom ulaganju i
ispunjenju uvjeta iz Clanka 125. stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona.

(4) Kada mirovinsko drustvo za racdun mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova kojima
upravlja stekne viSe od 10 % prenosivih viasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja iz
Clanka 125. stavka 1. to€aka 6., 7. ili 9. ovoga Zakona ili viSe od 10 % prenosivih duzni¢kih
vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca jednog izdanja iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka
2., 3., 4.1 9. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri radna dana nakon
provedenog ulaganja obavijestiti Agenciju.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je o ulaganjima iz stavaka 3. i 4. ovoga €lanka javno objaviti
informacije na svojim mreznim stranicama u roku od tri radna dana od provedenog ulaganja,
koja uz informacije propisane u ¢lanku 128.b stavku 5. ovoga Zakona mora sadrzavati i opée
podatke o provedenom ulaganju, a obavijest mora biti istaknuta na lako vidljivom mjestu.

(6) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova kojima upravlja
ulaZe u nekretnine iz lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo duzno
je u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja obavijestiti Agenciju i dostaviti dokaze
0 ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona.

(7) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova kojima upravlja
ulaze u udjele, dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz
Clanka 126. stavka 1. toCke 2. i/ili Clanka 126.a stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona, mirovinsko
drustvo duzno je u roku od tri radna dana nakon davanja obvezujuce ponude i nakon svake
uplate u takav fond obavijestiti Agenciju i dostaviti dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 126.
stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona odnosno Clanka 126.a stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati minimalni sadrzaj i nacin dostave obavijesti iz stavaka
3.,4.,6.i7.ovoga Clanka.

Koristenje referentnih vrijednosti
Clanak 125.b
(1) Kada mirovinsko drustvo ulaZze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasniCke
vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. toaka 6., 7. ili 9. ovoga Zakona, za skupinu
ulaganja ili cjelokupna ulaganja mora koristiti jednu ili viSe referentnih vrijednosti koje priznaje
Agencija.



(2) U slu€aju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. toaka 6., 7. ili 9. ovoga
Zakona od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko
drustvo duzno je u informativnom prospektu obrazloZiti prinose te naznaciti i obrazloZiti
odstupanja prinosa takvih ulaganja u odnosu na prinos odabrane referentne vrijednosti iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izraCuna odstupanja prinosa iz stavka 2. ovoga
Clanka i donijeti smjernice za referentne vrijednosti iz stavka 1. ovoga Clanka.

Ograni€enja ulaganja mirovinskog fonda kategorije A s obzirom na neto
vrijednost imovine prema klasama imovine
Clanak 126.
(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije A podlijeze sljedecim ograni¢enjima:
1. najmanje 25 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u prenosive
duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska,
druga drzava €lanica ili drzava Clanica OECD-a, Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka
druge drzave Clanice odnosno drzave Clanice OECD-a ili javho medunarodno tijelo kojemu

pripada vecina drzava €lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona

2. najmanje 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZzeno u udjele, dionice
ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom povrata najmanje
cjelokupno uloZenih sredstava na kraju trajanja alternativnog investicijskog fonda, ako su takvi
alternativni investicijski fondovi dostupni, pri ¢emu takvo jamstvo mora dati Vlada Republike
Hrvatske u ime Republike Hrvatske, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica

3. najviSe 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti ulozeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca za koje jamci Republika Hrvatska,
druga drzava Clanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka
druge drzave €lanice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona

4. najviSe 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trziSte u smislu
odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podru€ne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

iz ¢lanka 125. stavka 1. to€aka 3. i 9. ovoga Zakona

5. najvise 50 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti uloZzeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca uvrStene na uredeno trziSte u smislu
odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 4. i 9.

ovoga Zakona

6. najvise 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u neuvrstene
pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potroSacki krediti
osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona



7. najvise 70 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
vlasni¢ke vrijednosne papire uvrStene na uredeno trziSte i primliene u trgovanje na
multilateralnu trgovinsku platformu u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala,
Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili
drzavi Clanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 6., 7. i 9. ovoga Zakona, s time da
najviSe 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u prenosive
vlasniCke vrijednosne papire primljene u trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu iz

Clanka 125. stavka 1. to¢ke 7. ovoga Zakona

8. najvise 0,2 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti ulozeno u prenosive
vlasni¢ke i duzniCke vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za
skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 8. ovoga Zakona

9. najvise 55 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti ulozeno u prenosive
vlasnic¢ke i/ili duzniCke vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona

10. najviSe 45 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u udjele UCITS
fondova i drugih otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCke 11. ovoga Zakona

11. najviSe 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u udjele ili
dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCke 12. ovoga Zakona

12. najvise 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u depozite iz
Clanka 125. stavka 1. to€aka 13. i 14. ovoga Zakona, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona, a najviSe 30 % neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCke 15. ovoga Zakona, s tim da kumulativho ulaganje u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 13., 14. i 15. ovoga Zakona i u novac na racunu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 16. i
17. ovoga Zakona ne smije prije¢i 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

13. najviSe 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze neposredno biti ulozeno u
nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona

14. najviSe 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe neposredno biti uloZzeno u
nekretnine iz Clanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona ako su kumulativno ispunjeni
sliededi uvjeti:

a) mirovinski fond je u razdoblju od pet godina od dana stupanja na snagu ovoga Zakona ili
naknadno dosegnuo ograniCenje za neposredno ulaganje u nekretnine iz toCke 13. ovoga
stavka

b) mirovinsko drustvo je osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i stru¢nost
koji su potrebni za odabir, realizaciju i kontinuirano pra¢enje ulaganja imovine mirovinskog
fonda u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona, a u skladu s ¢lankom
52.a stavcima 5. i 7. ovoga Zakona

NAPOMENA: izmijenjena tocka 14. stupa na shagu 01.01.2029.



15. najviSe 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u nekretnine iz
Clanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona uzimajuéi u obzir i posrednu izlozenost kroz
udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz Clanka 125. stavka 1.
toCke 12. ovoga Zakona i

16. ukupna ulaganja u udjele UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom iz Clanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona te udjele i/ili dionice i/ili poslovne
udjele alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona
kojima se stjeCe posredna izlozenost prema trzistima izvan Republike Hrvatske, drugih drzava
Clanica i drzava Clanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 10 % neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda.

(2) Kod ograni¢enja ulaganja propisanih u stavku 1. to€kama 3., 4., 5. i 7. ovoga ¢lanka u obzir
se uzima i posredna izlozenost steCena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga
Zakona, udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele,
dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona i izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCke 18. ovoga Zakona.

(3) Neovisno o pojedinacnim ogranienjima ulaganja iz stavka 1. ovoga €¢lanka, ista se nece
kombinirati te se najvise 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze ukupno uloZiti
u alternativna ulaganja koja obuhvacaju:

1. prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 3., 4. i 9. ovoga Zakona ako mirovinski fond drzi vise od 10 % vrijednosti izdanja
pojedinacnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo drZe viSe od 15 % vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja

2. prenosive vlasniCke vrijednosne papire jednog izdavatelja uvrStene na uredeno trziste iz
Clanka 125. stavka 1. to€aka 6. i 9. ovoga Zakona ili primljene u trgovanje na multilateralnu
trgovinsku platformu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona, ako mirovinski fond drZi
vise od 20 % vrijednosti izdanja pojedinatnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni
mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo drZe viSe od 25 % vrijednosti izdanja
pojedinacnog izdavatelja

3. prenosive vlasnitke vrijednosne papire i poslovne udjele koji se nude na platformama za
skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

4. udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice
ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 12. ovoga Zakona, a u kojima je mirovinski fond stekao preko 20 % udjela ili dionica,
ili u kojima su obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo,
stekli preko 25 % udjela ili dionica i

5. nekretnine iz Clanka 125. stavka 1. toCcke 19. ovoga Zakona.
(4) Kod obveze ulaganja iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga €lanka primjenjuje se sljedece:

1. ako cjelokupno ili djelomi¢no ispunjavanje obveze ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga
¢lanka nije moguce jer alternativni investicijski fondovi s garancijom iz stavka 1. toCke 2. ovoga
¢lanka nisu dostupni ili mirovinskom fondu nije omogucen upis dovoljnog iznosa sredstava za



zadovoljavanje predmetne obveze ulaganja ili u slu¢aju iz toCke 3. ovoga stavka, obveza iz
stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka moze se u cijelosti ili djelomi¢no ispuniti ulaganjem u
prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz stavka 1. tocke 1. ovoga
¢lanka

2. obveza ulaganja iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga Clanka smatra se ispunjenom prihva¢anjem
obveze za ulaganje pri ¢emu, radi upravljanja rizikom likvidnosti mirovinskog fonda, uplate na
temelju poziva za uplatu ne moraju biti ve¢e od neto tekucih priljieva u mirovinski fond u
razdoblju do ispunjenja poziva na uplatu, a poziv na uplatu moze biti ispunjen i ranije, ako to
nece negativno utjecati na likvidnost mirovinskog fonda

3. da bi se zastitili interesi mirovinskog fonda i njegovih ¢lanova, mirovinsko drustvo iznimno
moze odbiti uloziti u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. toCke 2. ovoga
¢lanka ili odbiti poziv na uplatu za odredeno ulaganje tog fonda ako:

a) drustvo koje upravlja alternativnim investicijskim fondom s garancijom iz stavka 1. to¢ke 2.
ovoga €¢lanka krsi odredbe pravila tog fonda

b) bi se provedenim ulaganjem krSile odredbe ovoga Zakona, drugih zakona te propisa
donesenih na temelju tih zakona i/ili propisa Europske unije

c¢) drzavnim jamstvom nije pokriven cjelokupni iznos ulaganja

d) mirovinsko drudtvo ne moze osigurati imenovanje svog predstavnika u tijelo koje &ine
predstavnici ulagatelja u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga
¢lanka te koje najmanje daje suglasnost na investicijsku strategiju fonda, ukljuujuéi klju¢na
ulaganja

e) mirovinsko drustvo ne moZze osigurati minimalnu razinu transparentnosti ulaganja, odnosno
barem polugodiSnju objavu svih ulaganja alternativhog investicijskog fonda s garancijom iz
stavka 1. toCke 2. ovoga €lanka, koju je mirovinsko drustvo duzno objaviti na svojim mreznim
stranicama

4. na ulaganja iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka primjenjuju se sljedeca ograniCenja:

a) ulaganje do iznosa od 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda u udjele, dionice ili
poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga
Clanka ne uklju€uje se u izracun ogranienja ulaganja iz stavka 1. tocke 11. ovoga Clanka

b) iznimno od odredbe &lanka 127. stavka 6. ovoga Zakona, najvise 7 % neto imovine
mirovinskog fonda kategorije A moze biti ulozeno u pojedini alternativni investicijski fond s
garancijom iz stavka 1. toCke 2. ovoga ¢lanka

c) iznimno od odredbi Clanka 128. stavka 1. toCaka 11. i 12. i ¢lanka 128.b stavka 1. toCaka
11.i 12. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo za racun pojedinog mirovinskog fonda ili obveznih
i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja moze steci najviSe 50 % jednog izdanja
dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu s
garancijom iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka

d) kada mirovinsko drustvo za racun mirovinskog fonda kategorije A stekne vise od 20 %
jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom
fondu s garancijom iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga €lanka, zbroj vrijednosti za sva takva ulaganja
ne smije prijec¢i 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda



e) ulaganje u alternativne investicijske fondove s garancijom iz stavka 1. toCke 2. ovoga ¢lanka
ne ulazi u alternativna ulaganja iz stavka 3. ovoga ¢lanka

f) strategijom ulaganja i pravilima alternativnog investicijskog fonda s garancijom iz stavka 1.
toCke 2. ovoga Clanka mora biti predvideno da najmanje 30 % ulaganja takvog alternativnog
investicijskog fonda mora biti usmjereno u ulaganja u Republici Hrvatskoj.

(5) Ministarstvo nadleZzno za mirovinski sustav nakon dostave propisane dokumentacije od
strane drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondom iz stavka 1. toCke 2. ovoga
Clanka, koja obvezno mora sadrzavati analizu strategije ulaganja takvog alternativnog
investicijskog fonda te nakon procjene visine potencijalne obveze za Republiku Hrvatsku i
procjene fiskalnog ucinka na drzavni proracun, predlaze Vladi Republike Hrvatske davanje
garancije iz stavka 1. toCke 2. ovoga ¢lanka kao drzavnog jamstva u ime Republike Hrvatske.

(6) Na postupak procjene i davanje drzavnog jamstva iz stavka 5. ovoga c¢lanka na
odgovarajuéi nacin se primjenjuju propisi kojima se ureduje sustav prora¢una i izvrSavanje
drzavnog proracuna, ukljuCujuci i propise koji se odnose na davanje drzavnih jamstava.

(7) Na postupak procjene i davanje drzavnog jamstva iz stavka 5. ovoga c¢lanka na
odgovarajuéi nacin se primjenjuju pravila o drzavnim potporama.

(8) Nacin i postupak davanja drzavnog jamstva iz stavaka 5., 6. i 7. ovoga ¢lanka, kao i uvjete
koje ¢e biti potrebno ispuniti kako bi se davanje drZzavnog jamstva smatralo opravdanim te
potrebnu dokumentaciju propisat ¢e Vlada Republike Hrvatske uredbom na prijedlog
ministarstva nadleznog za mirovinski sustav uz suglasnost ministarstva nadleznog za
financije.

Ograni¢enja ulaganja mirovinskog fonda kategorije B s obzirom na neto
vrijednost imovine prema klasama imovine
Clanak 126.a
(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije B podlijeze sljedecim ograni¢enjima:
1. najmanje 45 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u
prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trZista novca Ciji je izdavatel;
Republika Hrvatska, druga drzava €lanica ili drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna
banka ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice odnosno drzave ¢lanice OECD-a ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava €lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke
1. ovoga Zakona
2. najmanje 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZeno u udjele,
dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskin fondova s garancijom povrata
najmanje cjelokupno ulozenih sredstava na kraju trajanja alternativhog investicijskog
fonda, ako su takvi alternativni investicijski fondovi dostupni, pri ¢emu takvo jamstvo
mora dati Vlada Republike Hrvatske u ime Republike Hrvatske, druga drzava Clanica,
drzava Clanica OECD-a ili javho medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise
drZzava €lanica
3. najvide 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u prenosive
duzniCke vrijednosne papire i instrumente trZista novca za koje jamc&i Republika
Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili
srediSnja banka druge drzave c¢lanice odnosno drzave c¢lanice OECD-a ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica iz Clanka 125. stavka
1. toc¢ke 2. ovoga Zakona



4. najvide 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u prenosive
duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca uvrstene na uredeno trZiste u
smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne
i podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi
Clanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 3. i 9. ovoga Zakona

5. najvise 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti ulozeno u prenosive
duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca uvrstene na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka
1. toCaka 4.1 9. ovoga Zakona

6. najviSe 7 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u neuvrstene
pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno
potrosacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona
7. najviSe 40 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
vlasniCke vrijednosne papire uvrstene na uredeno trzZiste i primljenih u trgovanje na
multilateralnu trgovinsku platformu u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste
kapitala, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6., 7. i 9. ovoga
Zakona, s time da najvise 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti
uloZeno u prenosive vlasnicke vrijednosne papire primljenih u trgovanje na multilateralnu
trgovinsku platformu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona

8. najvise 0,1 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti uloZzeno u
prenosive vlasnicke i duznicke vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na
platformama za skupno financiranje iz lanka 125. stavka 1. toCke 8. ovoga Zakona

9. najvide 35 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
vlasnicke i/ili duzni¢ke vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke
10. ovoga Zakona

10. najviSe 35 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u udjele
UCITS fondova i drugih otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona

11. najviSe 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u udjele
ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona

12. najviSe 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u depozite
iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona, pri Cemu se u obzir uzima i novac
na raCunima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona, a najvise 30 % neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u depozite iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 15. ovoga Zakona, s tim da kumulativno ulaganje u depozite iz Clanka 125.
stavka 1. to€aka 13., 14. i 15. ovoga Zakona i u novac na racunu iz ¢lanka 125. stavka
1. to€aka 16. i 17. ovoga Zakona ne smije prije¢i 30 % neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

13. najviSe 4 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe neposredno biti
ulozeno u nekretnine iz Clanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona

14. najviSe 7 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe neposredno biti
uloZzeno u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona ako su
kumulativno ispunjeni sljedeci uvjeti:



a) mirovinski fond je u razdoblju od pet godina od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
ili naknadno dosegnuo ogranienje za neposredno ulaganje u nekretnine iz tocke 13.
ovoga stavka

b) mirovinsko drustvo je osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i
struénost koji su potrebni za odabir, realizaciju i kontinuirano prac¢enje ulaganja imovine
mirovinskog fonda u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona, a u
skladu s ¢lankom 52.a stavcima 5. i 7. ovoga Zakona

NAPOMENA: dodana tocka 14. stupa na snagu 01.01.2029.

15. najviSe 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti ulozeno u
nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona uzimajuci u obzir i posrednu
izlozenost kroz udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima,
odnosno udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona

16. ukupna ulaganja u udjele UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s javhom
ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona te udjele, poslovne udjele i/ili
dionice alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga
Zakona kojima se stjeCe posredna izloZenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske,
drugih drzava ¢lanica i drzava &lanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 7 % neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda.

(2) Kod ograniCenja ulaganja propisanih u stavku 1. to¢kama 3., 4., 5. i 7. ovoga Clanka
u obzir se uzima i posredna izlozenost steCena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i
drugih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
11. ovoga Zakona, udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima,
odnosno udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima iz &lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona i izvedene financijske
instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 18. ovoga Zakona.

(3) Neovisno o pojedina¢nim ograni¢enjima ulaganja iz stavka 1. ovoga €lanka, ista se
nece kombinirati te se najviSe 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda smije
ukupno uloziti u alternativna ulaganja koja obuhvacaju:

a) prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCaka 3., 4. 19. ovoga Zakona ako mirovinski fond drzZi vise od 10 % vrijednosti
izdanja pojedinacnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima
upravlja isto mirovinsko drustvo drZze viSe od 15 % vrijednosti izdanja pojedinacnog
izdavatelja

b) prenosive viasnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja uvrStene na uredeno trziste
iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 6. i 9. ovoga Zakona ili primljene u trgovanje na
multilateralnu trgovinsku platformu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 7. ovoga Zakona, ako
mirovinski fond drzi viSe od 20 % vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja ili ako
obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo drze vise
od 25 % vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja

¢) prenosive vlasnicke vrijednosne papire i poslovne udjele koji se nude na platformama
za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

d) udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele,
dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka
125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona, a u kojima je mirovinski fond stekao preko 20 %
udjela ili dionica, ili u kojima su obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja
isto mirovinsko drustvo, stekli preko 25 % udjela ili dionica i

e) nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona.

(4) Kod obveze ulaganja iz stavka 1. toCke 2. ovoga €lanka primjenjuje se sljedece:



1. ako cjelokupno ili djelomi¢no ispunjavanje obveze ulaganja iz stavka 1. toCke 2. ovoga
¢lanka nije moguce jer alternativni investicijski fondovi s garancijom iz stavka 1. toCke 2.
ovoga Clanka nisu dostupni ili mirovinskom fondu nije omogucen upis dovoljnog iznosa
sredstava za zadovoljavanje predmetne obveze ulaganja ili u slu€aju iz tocke 3. ovoga
stavka, obveza iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka moze se u cijelosti ili djelomi¢no
ispuniti ulaganjem u prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca
iz stavka 1. toCke 1. ovoga ¢lanka

2. obveza ulaganja iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka smatra se ispunjenom
prihvacanjem obveze za ulaganje pri ¢emu, radi upravljanja rizikom likvidnosti
mirovinskog fonda, uplate na temelju poziva za uplatu ne moraju biti vec¢e od tekucih
prilieva u periodu do ispunjenja poziva na uplatu, a poziv na uplatu moze biti ispunjen i
ranije, ako to ne¢e negativno utjecati na likvidnost mirovinskog fonda

3. da bi se zastitili interesi mirovinskog fonda i njegovih ¢lanova, mirovinsko drustvo
iznimno moze odbiti uloZiti u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. to¢ke
2. ovoga Clanka ili odbiti poziv na uplatu za odredeno ulaganje tog fonda ako:

a) drustvo koje upravlja predmetnim alternativnim investicijskim fondom s garancijom iz
stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka krsi odredbe pravila tog fonda

b) bi se provedenim ulaganjem krSile odredbe ovoga Zakona, drugih zakona te propisa
donesenih na temelju tih zakona i/ili propisa Europske unije

c¢) drzavnim jamstvom nije pokriven cjelokupni iznos ulaganja

d) mirovinsko drustvo ne moze osigurati imenovanje svog predstavnika u tijelo koje ¢ine
predstavnici ulagatelja u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. toCke 2.
ovoga Clanka te koje najmanje daje suglasnost na investicijsku strategiju fonda,
ukljuc€ujuci klju€na ulaganja

e) mirovinsko drustvo ne moZze osigurati minimalnu razinu transparentnosti ulaganja,
odnosno barem polugodiSnju objavu svih ulaganja alternativnog investicijskog fonda s
garancijom, koju je mirovinsko drustvo duzno objaviti na svojim mreznim stranicama

4. na ulaganja iz stavka 1. toCke 2. ovoga €lanka primjenjuju se sljedeca ogranicenja:
a) ulaganje do iznosa od 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda u udjele, dionice
ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz stavka 1. tocke 2.
ovoga Clanka ne uklju€uje se u izraCun ograni¢enja ulaganja iz stavka 1. toCke 11. ovoga
Clanka

b) iznimno od odredbe ¢lanka 127. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, najviSe 7 % neto
imovine mirovinskog fonda kategorija B moze biti ulozeno u pojedini alternativni
investicijski fond s garancijom iz stavka 1. toCke 2. ovoga ¢lanka

¢) iznimno od odredbi ¢lanka 128. stavka 1. toaka 11. i 12. i ¢lanka 128.b stavka 1.
toCaka 11.i12. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo za racun pojedinog mirovinskog fonda
ili obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja moze steci najvise 50 %
jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka

d) kada mirovinsko drustvo za raCun mirovinskog fonda kategorije B stekne vise od 20
% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativhom
investicijskom fondu s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga €lanka, zbroj vrijednosti za
sva takva ulaganja ne smije prijeci 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

e) ulaganje u alternativne investicijske fondove s garancijom iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga
Clanka ne ulazi u alternativna ulaganja iz stavka 3. ovoga Clanka

f) strategijom ulaganja i pravilima alternativhog investicijskog fonda s garancijom iz
stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka mora biti predvideno da najmanje 30 % ulaganja takvog
alternativnog investicijskog fonda mora biti usmjereno u ulaganja u Republici Hrvatskoj.



(5) Ministarstvo nadlezno za mirovinski sustav nakon dostave propisane dokumentacije
od strane drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondom iz stavka 1. tocke 2.
ovoga Clanka, koja obvezno mora sadrzavati analizu strategije ulaganja takvog
alternativnog investicijskog fonda te nakon procjene visine potencijalne obveze za
Republiku Hrvatsku i procjene fiskalnog ucinka na drzavni proracun, predlaze Vladi
Republike Hrvatske davanje garancije iz stavka 1. toCke 2. ovoga €lanka kao drzavnog
jamstva u ime Republike Hrvatske.

(6) Na postupak procjene i davanje drzavnog jamstva iz stavka 5. ovoga ¢lanka na
odgovarajué¢i nacin se primjenjuju propisi kojima se ureduje sustav proracuna i
izvrSavanje drzavnog proracuna, uklju€ujuéi i propise koji se odnose na davanje drzavnih
jamstava.

(7) Na postupak procjene i davanje drzavnog jamstva iz stavka 5. ovoga ¢lanka na
odgovarajuéi nacin se primjenjuju pravila o drzavnim potporama.

(8) Nacin i postupak davanja drzavnog jamstva iz stavaka 5., 6. i 7. ovoga ¢lanka, kao i
uvjete koje ¢e biti potrebno ispuniti kako bi se davanje drZzavnog jamstva smatralo
opravdanim te potrebnu dokumentaciju propisat ¢e Vlada Republike Hrvatske uredbom
na prijedlog ministarstva nadleznog za mirovinski sustav uz suglasnost ministarstva
nadleznog za financije.

Ograni¢enja ulaganja mirovinskog fonda kategorije C s obzirom na neto
vrijednost imovine prema klasama imovine
Clanak 126.b
(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije C podlijeze sljedeéim ogranienjima:
1. najmanje 60 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZzeno u prenosive
duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska,
druga drzava €lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka
druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo
kojemu pripada vecina drzava Clanica iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
2. najviSe 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca za koje jam¢i Republika Hrvatska,
druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka
druge drzave Clanice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona
3. najvise 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trziSte u smislu
odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, €iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a
iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 3. i 9. ovoga Zakona
4. najviSe 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
duZznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trZiste u smislu
odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi Clanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 4. i 9.
ovoga Zakona
5. iznimno od tocke 4. ovoga stavka, najvise 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda
moze biti ulozeno u prenosive duznicke vrijednosne papire uvrStene na uredeno trziSte u

smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi Clanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 4. i 9.



ovoga Zakona, ako se radi o pokrivenim obveznicama koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu za
pokri¢e stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama

6. najviSe 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u neuvrstene
pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potrosSacki krediti
osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona

7. najvise 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u:

a) visoko likvidne prenosive vlasnicke vrijednosne papire s ograni¢enom volatilnosti cijene,
uvrstene na uredeno trziSte, u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trzisSte kapitala, Ciji je
izdavatelj financijski stabilno dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz Clanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona ili

b) udjele UCITS ETF-ova ili udjele odgovaraju¢ih ETF-ova koji su odobrenje za rad dobili u
drzavi Clanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona, te koji bi se mogli
je cilj prvenstveno i pretezito stjecanje posredne izlozenosti prema prenosivim vilasnickim
vrijednosnim papirima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona, a koji pretezito ulazu u
visoko likvidne prenosive vlasnicke vrijednosne papire u smislu to¢ke a) ovoga stavka

8. najvise 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata
na podrucju Republike Hrvatske iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona

9. najvise 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u udjele UCITS
fondova i drugih otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 11. ovoga Zakona, pod uvjetom da je cilj takvog ulaganja prvenstveno i pretezito
stjecanje posredne izloZzenosti prema prenosivim duznickim vrijednosnim papirima i
instrumentima trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 1. do 5. ovoga Zakona, depozitima
i/ili novcu na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 13., 14., 16. i 17. ovoga Zakona

10. najviSe 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u depozite iz
Clanka 125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
raCunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to€aka 16. i 17. ovoga Zakona, a iznimno najvise 30 % neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCke 15. ovoga Zakona, s tim da kumulativho ulaganje u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 13. do 15. ovoga Zakona i u novac na ra¢unu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17.
ovoga Zakona ne smije prijeci 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

11. ulaganje u imovinu iz €lanka 125. stavka 1. toCke 18. ovoga Zakona dozvoljeno je iskljucivo
radi postizanja valutne uskladenosti i u svrhu zastite imovine i obveza mirovinskog fonda

12. imovina mirovinskog fonda ne smije biti uloZzena u:

a) prenosive vlasnicke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to€aka 7. i 9. ovoga Zakona
b) prenosive viasniCke i duzni¢ke vrijednosne papire i poslovne udjele kojima se trguje ili koji
se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona
c) udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima odnosno dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 12. ovoga Zakona

d) nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona.



(2) Kod ograni€enja ulaganja propisanih u stavku 1. tockama 2., 3. i 4. ovoga ¢lanka u obzir
se uzima i posredna izlozenost steCena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih
otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom iz ¢Clanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadovoljiti visoko likvidni prenosivi
vlasnicki vrijednosni papiri iz stavka 1. tocke 7. ovoga ¢lanka.

Ograni¢enja ulaganja u odnosu na neto vrijednost imovine mirovinskog
fonda kategorija Avi B prema jednom izdavatelju
Clanak 127.
(1) Najvise 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u pojedini
prenosivi duznicki vrijednosni papir ili instrument trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava clanica ili drzava ¢Clanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili
srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno
medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drZava Clanica iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 1.
ovoga Zakona.
(2) Najvise 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti ulozeno u pojedini
prenosivi vrijednosni papir ili instrument trzista novca jednog izdavatelja, osim izdavatelja iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 1., 5.1 7. ovoga Zakona.
(3) Najvise 3 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u pojedini
prenosivi vrijednosni papir jednog izdavatelja iz Clanka 125. stavka 1. toCke 5. i 7. ovoga
Zakona.
(4) Neovisno o pojedinacnim ograni¢enima iz stavaka 2., 3. i 11. ovoga €lanka, ista se nece
kombinirati te se najvise 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda smije ukupno uloZiti
u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca jednog izdavatelja ili grupe
izdavatelja koji €ine povezana drustva i financijske izvedenice iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke
18. ovoga Zakona sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji €ine povezana
drustva.
(5) Najvise 25 % neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izlozeno prema jednom
infrastrukturnom projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona.
(6) Najvide 5 % neto imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u pojedini investicijski fond
iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 11. i 12. ovoga Zakona.
(7) Najvise 10 % neto imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u UCITS fondove odnosno
otvorene investicijske fondove s javhom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga
Zakona kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.
(8) Najvise 10 % neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u alternativne investicijske
fondove iz Clanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona kojima upravlja isto drustvo za
upravljanje.
(9) Neovisno o ograni¢enjima iz stavaka 7. i 8. ovoga Clanka, najvise 10 % neto imovine
mirovinskog fonda mozZe ukupno biti uloZzeno u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom i alternativne investicijske fondove iz lanka 125. stavka 1. to¢aka
11.1 12. ovoga Zakona kojima upravlja isto drusStvo za upravljanje.
(10) Najvise 5 % neto vrijednosti imovine fonda ukupno moZze biti uloZzeno u depozite iz ¢lanka
125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona i novac na raCunima iz ¢lanka 125. stavka 1.



toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih
institucija.

Ograni¢enja ulaganja u odnosu na neto vrijednost imovine mirovinskog fonda
kategorije C prema jednom izdavatelju
Clanak 127.a
(1) Najvise 20 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u pojedini
prenosivi duznicki vrijednosni papir ili instrument trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili
srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno
medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava €lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1.
ovoga Zakona.
(2) Najvise 3 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u pojedini
prenosivi duzniCki vrijednosni papir ili instrument trZiSta novca jednog izdavatelja, osim
izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona.
(3) Neovisno o pojedinacnim ograni¢enjima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, ista se ne¢e kombinirati
te se najvise 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda smije ukupno uloziti u prenosive
duZznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja
koji ¢ine povezana drustva i financijske izvedenice iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 18. ovoga
Zakona sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji Cine povezana drustva.
(4) Najvise 3 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti ulozeno u pojedini visoko
likvidni prenosivi vrijednosni papir jednog izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga
Zakona.
(5) Najvide 5 % neto imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u pojedini UCITS ETF ili
odgovarajuci ETF koji je odobrenje za rad dobio u drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 11. ovoga Zakona, koji ispunjava uvjete iz ¢lanka 126.b stavka 1. toCke 7. podtocke
b) ovoga Zakona.
(6) Najvise 10 % neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izlozeno prema jednom
infrastrukturnom projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona.
(7) Najvise 5 % neto imovine mirovinskog fonda moZze biti ulozeno u pojedini UCITS ili otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom iz Clanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona koji
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 126.b stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona.
(8) Najvise 10 % neto imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u UCITS fondove odnosno
otvorene investicijske fondove s javhom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.
(9) Najvise 5 % neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti uloZzeno u depozite iz ¢lanka
125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona i novac na racunima iz Clanka 125. stavka 1.
toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih
institucija.



Ograni€enja ulaganja mirovinskog fonda kategorija A i B radi sprje€avanja
bitnog utjecaja nad izdavateljima
Clanak 128.
(1) Mirovinsko drustvo za raCun pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i kategorije B moze
steci najvise:
1. 100 % jednog izdanja prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca
Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava c¢lanica ili drzava clanica OECD-a te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave Clanice
OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
2. 10 % jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira:
a) za koje jamci Republika Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska
narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava €lanica iz Clanka 125. stavka
1. toCke 2. ovoga Zakona
b) uvrdtenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji
je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 3. i 9. ovoga Zakona
c¢) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjedidte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona
3. 10 % jednog izdanja instrumenata trzista novca:
a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska
narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica iz ¢lanka 125. stavka
1. toc¢ke 2. ovoga Zakona
b) uvrstenih na uredeno trzisSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
je izdavatelj jedinica lokalne i podru€ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 3. i 9. ovoga Zakona
c) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona
4. 20 % jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje
imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu
za pokrice stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5.
ovoga Zakona
5. 20 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka
125. stavka 1. toCaka 6. i 9. ovoga Zakona uvrstenih na uredeno trzisSte u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici ili drzavi €lanici OECD-a, odnosno 20 % prenosivih vliasnickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz Clanka 125. stavka 1. toCke 7. ovoga Zakona
primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi €iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
6. iznimno od toCaka 2., 3. i 5. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze steci
i viSe od 20 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja odnosno viSe od



10 % prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca jednog izdanja uz
ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, osim
u slu€aju prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa
primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7.
ovoga Zakona gdje pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3 % neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda i

¢) da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca koji nisu uvrsteni na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste
kapitala iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 9. ovoga Zakona u ukupnim ulaganjima iz tocke b)
ovoga stavka ne prelazi 40 %

7. 10 % prenosivih vlasni€kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja uvrstenih na uredeno
trziste bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. to€aka 6. i 9. ovoga Zakona, a iznimno i do
100 % izdanja ako se takvim stjecanjem ne prelazi prag od 20 % u ukupno izdanom kapitalu
tog izdavatelja kojeg Cine dionice sa i bez prava glasa

8. 100 % prenosivih viasnickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela jednog izdavatelja koji
se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 8. ovoga Zakona
9. 100 % prenosivih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona

10. 20 % udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom
ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona

11. 20 % jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona

12. iznimno od to¢ke 11. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze steci
najvise 40 % jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu iz &lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona, pod uvjetom da
vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne smije prijeci 3 % neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda, a zbroj vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije prije¢i 10 % neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

13. izlozenost u vrijednosti do 7 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka
125. stavka 1. to¢aka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri Eemu se u obzir uzima
i novac na racunima iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne
institucije

14. iznimno od toc¢ke 13. ovoga stavka, mirovinsko drudtvo za mirovinski fond moze steci
izlozenost do 10 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri Cemu se u obzir uzima i novac na
raCunima iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne institucije, ali
na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ograni¢enja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih fondova
propisanih u stavku 1. to¢ki 10. ovoga €lanka koji su osnovani u strukturi glavni-napajajuci
fond (engl. master-feeder), ista se raCunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog
(engl. master) fonda.



Ograni€¢enja ulaganja mirovinskog fonda kategorije C radi sprje€avanja bitnog
utjecaja nad izdavateljima
Clanak 128.a
(1) Mirovinsko drustvo za racun pojedinog mirovinskog fonda kategorije C moze steéi najvise:
1. 100 % jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca
Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava Clanica ili drzava ¢lanica OECD-a te
Hrvatska narodna banka ili sredidnja banka druge drZave €lanice, odnosno drzave Clanice
OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
2. 10 % jednog izdanja prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira:
a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska
narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 2. ovoga Zakona
b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
je izdavatelj jedinica lokalne i podru€ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi €lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona
c¢) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona
3. 10 % jednog izdanja instrumenata trzista novca:
a) za koje jam€i Republika Hrvatska, druga drzava Clanica, drzava Clanica OECD-a, Hrvatska
narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 2. ovoga Zakona
b) uvrdtenih na uredeno trzidte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona
c) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona
4. 15 % jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje
imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu
za pokrice stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5.
ovoga Zakona
5. iznimno od to€aka 2. i 3. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze stedi i
viSe od 10 % prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca jednog
izdanja uz ispunjenje sljedecih uvjeta:
a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda
b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 10 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda
6. 10 % visoko likvidnih prenosivih vliasni€kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom
glasa iz Clanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona
7. 100 % prenosivih duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluze za financiranje
ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona



8. 20 % udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom
ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona

9. izlozenost u vrijednosti do 7 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne
institucije

10. iznimno od toCke 8. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze steéi
izlozenost do 10 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz Clanka 125. stavka 1.
toCaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne institucije, ali
na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ograni€enja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih fondova
propisanih u stavku 1. to¢ki 8. ovoga ¢lanka koji su osnovani u strukturi glavni-napajajuci fond
(engl. master-feeder), ista se raCunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog
(engl. master) fonda.

Zbirna ograni€enja ulaganja za mirovinske fondove kojima upravlja isto mirovinsko
drustvo radi sprje€avanja bitnog utjecaja nad izdavateljima
Clanak 128.b
(1) Mirovinsko drustvo moze, zbirno, za radun obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova
kojima upravlja odnosno za racun obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja, steci najvise:
1. 100 % jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca
Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave €lanice, odnosno drzave Clanice
OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drzava €lanica iz ¢lanka
125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
2. 15 % jednog izdanja prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira:
a) za koje jamc¢i Republika Hrvatska, druga drzava Clanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska
narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava Clanica iz Clanka 125. stavka
1. toCke 2. ovoga Zakona
b) uvrdtenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona
c¢) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 125. stavka 1. toCaka 4. i 9. ovoga Zakona
3. 15 % jednog izdanja instrumenata trziSta novca:
a) za koje jamc¢i Republika Hrvatska, druga drzava Clanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska
narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava Clanica iz ¢lanka 125. stavka
1. toc¢ke 2. ovoga Zakona



b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
je izdavatelj jedinica lokalne i podru€ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi €lanici OECD-a iz €lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona
c) uvrStenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz
Clanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona

4. 30 % jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje
imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu
za pokri¢e stambeno potrodacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 5.
ovoga Zakona

5. 25 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka
125. stavka 1. toCaka 6. i 9. ovoga Zakona uvrstenih na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, odnosno 25 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 7. ovoga Zakona
primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo
sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

6. iznimno od to¢aka 2., 3. i 5. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinske fondove kojima
upravlja moze stecii viSe od 25 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja
odnosno vise od 15 % prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca
jednog izdanja uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5 % neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog
fonda zasebno, osim u slu€aju prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s
pravom glasa primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 7. ovoga Zakona gdje pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3 % neto vrijednosti
imovine svakog mirovinskog fonda zasebno

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15 % neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog
fonda zasebno i

¢) da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca koji nisu uvrsteni na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trZiste
kapitala iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona u ukupnim ulaganjima iz podtocke b)
ove toCke ne prelazi 40 %

7. 15 % prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja uvrstenih na uredeno
trziSte bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 6. i 9. ovoga Zakona, a iznimno i do
100 % izdanja ako se takvim stjecanjem ne prelazi prag od 25 % u ukupno izdanom kapitalu
tog izdavatelja kojeg Cine dionice sa i bez prava glasa

8. 100 % prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela jednog izdavatelja
kojima se trguje ili koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 8. ovoga Zakona

9. 100 % prenosivih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona

10. 25 % udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javhom
ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona

11. 25 % jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona



12. iznimno od toCke 11. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinske fondove kojima
upravlja moze steci najvise 40 % jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom
alternativhom investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona, pod
uvjetom da vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne smije prijec¢i 3 % neto vrijednosti imovine
svakog mirovinskog fonda zasebno, a zbroj vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije prijeci
10 % neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno

13. izloZenost u vrijednosti do 10 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka
125. stavka 1. to¢aka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri Eemu se u obzir uzima
i novac na raCunima iz Clanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne
institucije

14. iznimno od to¢ke 13. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinske fondove moze stedi
izlozenost do 15 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz Clanka 125. stavka 1.
toCaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima iz €lanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne institucije, ali
na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ograni¢enja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih fondova
propisanih u stavku 1. tocki 10. ovoga €lanka koji su osnovani u strukturi glavni-napajajuci
fond (engl. master-feeder), ista se racunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog
(engl. master) fonda.

(3) Kada mirovinsko drustvo za mirovinski fond, odnosno za mirovinske fondove kojima
upravlja stjece vise od 10 % vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja ili kada ulaze u
vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona, nadzorni odbor mirovinskog drustva mora dati
suglasnost na:

1. metodologiju prepoznavanja, upravljanja, pracenja i objavljivanja sukoba interesa u vrijeme
trajanja ulaganja izmedu izdavatelja s jedne strane i mirovinskog drudtva i povezanih osoba
mirovinskog drustva s druge strane

2. jasno definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja,
rokove i pracenje realizacije strategije i uspjeSnosti ostvarivanja ciljeva, kao i izlaznu strategiju
u slucaju neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja te

3. precizna pravila korporativhog upravljanja i postupanja prema izdavatelju.

(4) Kada mirovinsko drustvo za mirovinski fond, odnosno mirovinske fondove kojima upravlja
stjeCe viSe od 10 % jednog izdanja prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira ili jednog izdanja
instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 2., 3., 4. 1 9. ovoga Zakona, nadzorni
odbor mirovinskog drustva mora dati suglasnost na jasno definirane ciljeve ulaganja, strategiju
kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja, rokove i pracenje realizacije strategije i
uspjesnosti ostvarivanja ciljeva, kao i izlaznu strategiju u slu€aju neispunjenja ili ispunjenja
cilieva ulaganja.

(5) Mirovinsko drustvo mora u informativnom prospektu i na svojoj mreznoj stranici objaviti i
redovito azurirati informacije o identificiranom sukobu interesa te o ostvarivanju strategije i
cilieva ulaganja mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja, za ulaganja
iznad 10 % vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja, iznad 10 % izdanja prenosivih
duznickih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. toaka 2.,



3.,4.19. ovoga Zakona odnosno u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona.

(6) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavcima 3., 4. ili 5. ovoga €lanka, Agencija
moze tom mirovinskom drustvu privremeno zabraniti ili ograni€iti ulaganja imovine mirovinskih
fondova kojima upravlja iznad 10 % vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja ili
ulaganja imovine mirovinskim fondovima kojima upravlja iznad 10 % jednog izdanja prenosivih
duznickih vrijednosnih papira ili jednog izdanja instrumenata trziSta novca iz Clanka 125.
stavka 1. toCaka 2., 3., 4. i 9. ovoga Zakona, odnosno u vrijednosne papire koji sluze za
financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz Clanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga
Zakona.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin ulaganja u imovinu iz stavaka 3. i 4. ovoga ¢lanka
i Clanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, kao i nacin informiranja javnosti i Agencije o
ulaganjima iz stavka 5. ovoga €lanka i ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona.

Valutna uskladenost imovine
Clanak 129.
Imovina mirovinskog fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama
mirovinskog fonda, odnosno najmanije:
- 40% neto vrijednosti imovine fonda kategorije A -
60% neto vrijednosti imovine fonda kategorije B
- 90% neto vrijednosti imovine fonda kategorije C

mora biti uloZzeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplacuju
mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Roéna uskladenost imovine
Clanak 130.
Imovina mirovinskog fonda kategorije C mora se ulagati na na€in da bude ro¢no uskladena s
obvezama mirovinskog fonda.

Pozajmljivanje
Clanak 131.
(1) Mirovinski fond mozZe pozajmiti nov€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5
% neto vrijednosti imovine fonda putem repo poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje te
putem programa kreditiranja, i to:

1. na rok ne duZi od pet godina kada je rije€ o pozajmljivanju nov€anih sredstava od Hrvatske
narodne banke ili Europske srediSnje banke

2. na rok ne duzi od tri mjeseca kada je rije¢ o pozajmljivanju nov€anih sredstava od trecih
osoba.

(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a najviSe do 50% svakog
pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti tre¢im osobama. Imovina mirovinskog fonda moze
se pozajmljivati iskljuCivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu organiziranih sustava za
pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za poravnanje i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na isklju€ivu korist mirovinskog fonda radi povecanja



prinosa mirovinskog fonda, bez neprimjerenog poveéanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni
vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom. Ugovori 0 zajmu moraju
sadrzavati odredbu kojom se omogucava povlaenje pozajmljenih vrijednosnih papira na
poziv u roku od 15 radnih dana.

(3) Iznimno, od stavka 1. ovoga Clanka Agencija moze svojom odlukom u slu€aju nastanka
posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje koje se nije moglo
predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugroZava Zivot i zdravlje gradana, imovinu
vece vrijednosti, znatno narusava okoli§, naruSava gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu
gospodarsku Stetu, limit iz stavka 1. ovoga ¢lanka povecati do 15 % neto vrijednosti imovine
fonda.

Izvedenice

Clanak 132.
(1) Financijske izvedenice mirovinsko drustvo moze Koristiti u svoje ime i za racun mirovinskog
fonda jedino u svrhu:
1. zastite imovine i obveza mirovinskog fonda
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda.
(2) Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeéa ogranic¢enja:
1. ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne
smije biti ve¢a od 100 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a ukupna izloZzenost
generirana tehnikama i instrumentima koji se koriste u svrhu efikasnog upravljanja imovinom
i obvezama ne smije biti ve¢a od 30 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, pri Cemu,
ako mirovinsko drustvo pri upravljanju imovinom mirovinskog fonda koristi tehnike i
instrumente u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda, duzno je
navedene transakcije uzeti u obzir prilikom izraunavanja ukupne izloZenosti
2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s
tom osobom, ukljuc€ujuci i razmijenjeni kolateral, ne smije prelaziti:
a) 3 % neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz
Clanka 125. stavka 1. toCke 13. podtoCaka a) i b) ovoga Zakona ili
b) 2 % neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neki drugi subjekt iz
¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 18.b) ovoga Zakona
3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona koji u
sebi imaju ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZzenost prema temeljnoj imovini
kojom se prekoraCuju ogranienja ulaganja propisana ovim Zakonom ili pravilnicima
donesenim na temelju ovoga Zakona te se ne smije stvoriti izloZzenost prema imovini iz ¢lanka
134. ovoga Zakona.
(3) Ogranicenja ulaganja iz stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka ne¢e se kombinirati i prema tome
ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice i
tehnike i instrumente koristene u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i obvezama
mirovinskog fonda ne smije prelaziti 100 % neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda.
(4) Kada se izlozenost iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka odnosi na sredi$nju drugu ugovornu
stranu, mirovinsko drustvo moze primijeniti viSe limite od onih navedenih u stavku 2. tocki 2.
ovoga Clanka, a kod izlozenosti uvrstenim financijskim izvedenicama, na izlozenosti prema
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani limiti iz stavka 2. toCke 2. ovoga €lanka nece se primjenjivati.



(5) Smatrat ¢e se da se izlozenost stvara izravno prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani
samo ako mirovinsko drustvo za mirovinski fond koristi individualnu segregaciju u smislu
Clanka 39. Uredbe (EU) 648/2012 ili razinu segregacije koja je jednakovrijedna individualnoj
razini segregacije, ili iznimno, primjerenu razinu segregacije kada se radi o tre¢cim zemljama u
kojima obveze Clanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive s onima koje su propisane
Uredbom (EU) 648/2012 ako mirovinsko drustvo moze dokazati da se time materijalno ne
povecavaju rizici za imovinu mirovinskih fondova.

Clanak 133.

Agencija ¢e pravilnikom dodatno pojasniti ogranicenja za ulaganja, uvjete koji se primjenjuju
na kategorije ugovornih strana iz ¢lanka 132. stavka 2. ovoga Zakona, postupanja s imovinom
mirovinskih fondova te izraCuna izlozenosti iz ove glave Zakona i nacin izraCuna ukupne
izlozenosti iz ¢lanka 132. stavka 2. toCke 1. i stavka 3. ovoga Zakona, limite iz ¢lanka 132.
stavka 4. ovoga Zakona koje mirovinsko drustvo moze primijeniti prema srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani te kriterije prema kojima se moze smatrati da se za mirovinski fond postize
jednakovrijedna razina zastite kao kod individualne segregacije ili primjerena razina
segregacije u smislu ¢lanka 132. stavka 5. ovoga Zakona.

Clanak 134.
Imovina mirovinskog fonda ne moze biti ulozena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optereé¢ena, odnosno zalozena ili fiducijarno
prenesena radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire ifili poslovne udjele izdane od depozitara mirovinskog fonda, bilo kojeg
dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana
osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno ograniCenje se ne primjenjuje na
vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona

3. uudjele UCITS fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona i/ili udjele ili dionice
u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima odnosno dionice ili poslovne udjele u
zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga
Zakona kojima upravlja dioni¢ar odnosno vlasnik udjela mirovinskog drustva, odnosno bilo
koja osoba koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama.

Clanak 135.
(1) Ograni¢enja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mirovinski fond moze
prekoraditi kada ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trzita novca koji €ine dio njegove imovine.
(2) Ako su prekoracenja ograni¢enja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica:
1. okolnosti na koje mirovinsko drustvo nije moglo utjecati ili 2. ostvarivanja prava upisa iz
stavka 1. ovoga Clanka
mirovinsko drustvo duzno je, osim u slu€aju otvaranja ste€ajnog postupka ili pokretanja
postupka likvidacije nad kreditnom institucijom ili izdavateljem financijskih instrumenata,
uskladiti ulaganja mirovinskog fonda u razumnom roku, ne duljem od tri mjeseca, i transakcije
poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja imovine mirovinskog fonda, pri ¢emu



mora uzimati u obzir interese ¢lanova mirovinskog fonda, nastojeci pri tome eventualni gubitak
svesti na najmanju mogucéu mjeru.

(3) Iznimno na zahtjev mirovinskog druStva Agencija moze produljiti rok iz stavka 2. ovoga
Clanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ¢lanova mirovinskog fonda, a u slu¢aju da
se prekoraenje ulaganja odnosi na izdavatelja nad kojim je pokrenut postupak predstecajne
nagodbe, odnosno predstecajni postupak, i na duze od tri mjeseca.

(4) Ako su prekoraCenja ograniCenja iz Clanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica
transakcije koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se prekoraCila navedena
ogranicenja ili dodatno povecéala prekoraenja ulaganja, a koja nisu obuhvacena stavkom 2.
ovoga Clanka, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja mirovinskog fonda odmah po
saznanju za prekoraCenje ograni¢enja. Mirovinsko drustvo duzno je mirovinskom fondu
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ograni€enja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mogu biti prekoracena u prvih
Sest mjeseci od osnivanja mirovinskog fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i
zastite interesa ¢lanova mirovinskog fonda.

(6) Iznimno od stavaka 2. do 5. ovoga ¢lanka, u slu¢aju prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz
Clanka 128. stavka 1. toCke 6. podtocke c) ili Elanka 128.b stavka 1. toCke 6. podtoCke c) ovoga
Zakona vezano za prenosive vlasniCke vrijednosne papire s pravom glasa koji nisu uvrsteni
na uredeno trziste, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja u roku od jedne godine od
trenutka prekoraCenja ograniCenja ulaganja, a u kojem razdoblju nisu dozvoljena daljnja
stjecanja kojima bi se dodatno povecala prekoraenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 128.
stavka 1. toCke 6. podtocke c) ili Elanka 128.b stavka 1. toCke 6. podtocke c) ovoga Zakona.
(7) U slu€aju nastanka posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje
koje se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava zivot i zdravlje
gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno naruSava okoli§, naruSava gospodarsku aktivnost
ili uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu, Agencija moze na zahtjev mirovinskog drustva donijeti
odluku kojom privriemeno dozvoljava prekoracenje ograniCenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do
134. ovoga Zakona.

(8) Odluka iz stavka 7. ovoga Clanka moze se donijeti na razdoblje od najviSe godinu dana,
osim ako Agencija procijeni da jo$ uvijek traju posljedice posebnih okolnosti ili nije doslo do
okonc&anja posebnih okolnosti kojim je izazvano donoSenje odluke te ¢e vodedi racuna o zastiti
javnog interesa i/ili interesa ¢lanova mirovinskih fondova odluciti o daljnjem trajanju odluke iz
stavka 7. ovoga Clanka.

Clanak 136.
(1) Mirovinskom drustvu je zabranjeno ugovaranje transakcija, u svoje ime i za racun
mirovinskog fonda, s ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva.
(2) U slu€aju ugovaranja transakcija za racun mirovinskog fonda u kojima su suprotne strane:
1. dioni¢ari, odnosno vlasnici udjela mirovinskog drustva
2. depozitar mirovinskog fonda ili
3. bilo koja druga osoba koja je povezana s navedenim pravnim ili fizickim osobama,
mirovinsko drustvo duzno je o tome voditi evidenciju i na zahtjev je bez odgode dostaviti
Agenciji.



(3) Agencija moze, kada to smatra potrebnim, a posebno radi zastite imovinskih interesa
¢lanova mirovinskog fonda, zabraniti mirovinskom drustvu sklapanje transakcija u svoje ime i
za racun mirovinskog fonda sa ili uz posredovanje povezane osobe, na odredeno vrijeme ili
trajno.

(4) Mirovinskom drustvu je zabranjeno davanje zajma ili jamstva iz imovine mirovinskog fonda
bilo kojoj pravnoj ili fizickoj osobi, osim u slu€ajevima koji su propisani odredbama ovoga
Zakona.

Glava 12.

Dokumenti i obavijesti mirovinskog fonda

Opce odredbe
Dokumenti, obavijesti i druge objave
Clanak 137.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno:
1. usvoijiti i objaviti statute mirovinskih fondova, prema odredbama ¢lanaka 138. do 140. ovoga
Zakona
2. usvojiti i objaviti informativni prospekt mirovinskih fondova, prema odredbama ¢lanaka 141.
do 143. ovoga Zakona
3. za svaki mirovinski fond kojim upravlja usvaijiti i objaviti tromjesec€ne i revidirane godi$nje
izvjestaje, prema odredbama €lanaka 144. do 148. ovoga Zakona
4. u vezi s poslovanjem mirovinskog fonda obavjestavati ¢lanove mirovinskog fonda o drugim
dogadajima propisanima odredbama ¢lanaka 149. i 150. ovoga Zakona
(2) Dokumenti i obavijesti iz stavka 1. ovoga €lanka moraju biti izradeni i objavljeni na
hrvatskom jeziku.
(3) Najnovije verzije dokumenata i obavijesti iz Clanaka 138. do 149. ovoga Zakona moraju biti
objavljene na mreznim stranicama mirovinskog drustva.

Statut mirovinskog fonda
Clanak 138.

(1) Statut mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke, opisane jasnim,
jednostavnim i €lanovima lako razumljivim jezikom:
1. osnovna prava, obveze i odgovornosti mirovinskog drustva prema ¢lanu mirovinskog fonda
i mirovinskom fondu ¢lana mirovinskog fonda prema mirovinskom drustvu i mirovinskom fondu
te nacin i uvjete njihova ostvarenja i zastite
2. osnovna prava, obveze i odgovornosti mirovinskog drustva prema depozitaru, depozitara
prema mirovinskom drustvu i ¢lanovima mirovinskog fonda te ¢lanova mirovinskog fonda
prema depozitaru
3. osnovne podatke o uvjetima poslovanja mirovinskog drustva i nadzoru nad njegovim
poslovanjem
4. postupke naknade Stete ¢lanu mirovinskog fonda za slu€aj pogrednog izracuna vrijednosti
obracunske jedinice i povrede ograni¢enja ulaganja, u skladu s odredbama ¢&lanka 61. stavka
5. ovoga Zakona



5. podatke o sukobu interesa i naCinu njegova rjeSavanja, osobito u odnosu na mogucéi sukob
interesa izmedu mirovinskog drustva, €lanova mirovinskog drustva i/ili povezanih osoba
mirovinskog drustva i mirovinskog fonda, odnosno €lanova mirovinskog drustva te sukob
interesa izmedu mirovinskih fondova medusobno kao i istih u odnosu na dobrovoljne
mirovinske fondove ako mirovinsko drustvo obavlja djelatnost upravljanja i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima

6. opis postupka rieSavanja sporova izmedu mirovinskog drustva i ¢lana mirovinskog fonda
7. naziv mirovinskog fonda, naznaku kategorije mirovinskog fonda

8. datum osnivanja mirovinskog fonda

9. mjesto gdje je moguce dobiti, odnosno nacin objavljivanja informativnog prospekta i statuta
mirovinskog fonda ili dodatnih informacija o mirovinskom fondu, te tromjesecnih i revidiranih
godisnjih izvjestaja

10. nacela, strategiju i ciljeve ulaganja mirovinskog fonda

11. neovisno o instrumentima u koje se ulaze imovina mirovinskog fonda, jasno i lako
razumljivo objasnjenje profila rizi€nosti mirovinskog fonda te sazeto, jasno i lako razumiljivo
objasnjenje rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom imovine mirovinskog fonda, uz
tabelarni prikaz tih rizika

12. uvjete pripajanja fonda i prava ¢lanova u postupku pripajanja

13. naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti mirovinski fond, kao i nagin
obracuna ulazne naknade, naknade za izlaz, naknade za upravljanje te naknade depozitaru
14. trajanje poslovne godine

15. datum izdavanja statuta mirovinskog fonda

16. prava clanova mirovinskog fonda, i uvjete za prelazak iz mirovinskog fonda jedne
kategorije u mirovinski fond druge kategorije te prelaska u mirovinski fond kojim upravlja drugo
mirovinsko drustvo.

(2) Statut fonda stupa na snagu pod uvjetom dobivanja odobrenja Agencije, a najranije
sljedeci dan po javnoj objavi iz €lanka 140. ovoga Zakona.

(3) Informacije navedene u statutu moraju biti istinite, to¢ne, potpune i dosljedne.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj statuta mirovinskog fonda.

Izdavanje odobrenja na statut mirovinskog fonda
Clanak 139.

(1) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja
na statut mirovinskog fonda, a moze propisati i dodatne podatke koji se prilazu uz zahtjev.
(2) Agencija ¢e o zahtjevu za izdavanje odobrenja na statut mirovinskog fonda odluciti u roku
od 60 dana od dana primitka urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u
skladu s odredbama pravilnika iz stavka 1. ovoga €lanka, sadrZi sve propisane podatke i ako
mu je prilozena sva potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.
(3) Ako u roku iz stavka 2. ovoga €lanka Agencija ne odluCi o zahtjevu za izdavanje odobrenja
na statut mirovinskog fonda, smatra se da je odobrenje dano.
(4) Agencija daje odobrenje i na sve bitne izmjene i dopune statuta mirovinskog fonda, pri
¢emu se na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe ¢lanaka 138. do 140. ovoga Zakona.
(5) Bitnim izmjenama i dopunama statuta za koje je potrebno ishoditi odobrenje Agencije
smatraju se izmjene i dopune statuta mirovinskog fonda koje se predlazu radi promjena koje
se odnose na:



1. osnovna prava, obveze i odgovornosti mirovinskog drustva prema ¢lanu mirovinskog fonda

i mirovinskom fondu, ¢lana mirovinskog fonda prema mirovinskom drustvu i mirovinskom

fondu te nacin i uvjete njihova ostvarenja i zastite

. postupke naknade &tete ¢lanu mirovinskog fonda

. nacela, strategiju i cilieve ulaganja mirovinskog fonda

. uvjete pripajanja fonda i prava ¢lanova u postupku pripajanja

. promjene naknada koje mogu rezultirati ve¢im troSkovima za ¢lanove fonda

. prava ¢lanova mirovinskog fonda i uvjete za prelazak iz mirovinskog fonda jedne kategorije
mirovinski fond druge kategorije te prelaska u mirovinski fond kojim upravija drugo

mirovinsko drustvo.

C O 0 b~ wWwDN

Javna objava statuta mirovinskog fonda

Clanak 140.
(1) Nakon izdavanja odobrenja od strane Agencije, statut mirovinskog fonda, kao i njegove
izmjene i dopune, moraju se objaviti u elektroniCkom obliku na mreznim stranicama
mirovinskog drustva te na jedan od sljedecih nacina:
1. objavom u jednim ili vise dnevnih novina koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju
Republike Hrvatske ili
2. u tiskanom obliku, besplatno stavljeni javnosti na raspolaganje u sluzbenim prostorijama
mirovinskog drustva i na prijemnim mjestima SrediSnjeg registra osiguranika.
(2) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od sedam dana nakon dobivanja odobrenja Agencije
statut mirovinskog fonda objaviti u skladu s odredbama stavka 1. ovoga €lanka te Agenciju
izvijestiti o nacinu objave.

Informativni prospekt
Clanak 141.

(1) Mirovinsko drusStvo ¢e najkasnije do 30. travnja svake kalendarske godine izdati
informativni prospekt mirovinskog fonda s informacijama do 31. prosinca prethodne godine.
(2) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljede¢e podatke o
mirovinskom fondu:
1. naziv mirovinskog fonda i naznaku svih kategorija mirovinskih fondova kojima drustvo
upravlja
2. datum osnivanja mirovinskog fonda
3. mjesto gdje je moguce dobiti, odnosno nacin objavljivanja statuta mirovinskog fonda ili
dodatnih informacija o mirovinskom fondu te tromjesecnih i revidiranih godisnjih izvjeStaja
4. podatke o revizorskom drustvu i drugim pruzateljima usluga mirovinskom fondu
5. nacin konvertiranja uplac¢enih doprinosa i prenesenih racuna u obracunske jedinice, nacin i
uvjete prijenosa sredstava s raCuna ¢lana mirovinskog fonda u mirovinsko osiguravajuce
drustvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima moZe doc¢i do obustave obracuna
6. prikaz izlozenosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije pojedinom riziku na 31.
prosinca prethodne kalendarske godine, utjecaj i promjene navedenih izlozenosti tijekom
prethodne godine te nacin upravljanja navedenim rizicima
7. nacin i vrijeme izraCuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije



8. vrileme, metodu i ucestalost izratunavanja vrijednosti obraCunske jedinice te nacin
objavljivanja njihove vrijednosti

9. nacin obraCuna naknada za mirovinsko drustvo:

a) ulazne naknade

b) naknade za upravljanje i

¢) naknade za izlaz u slu€aju promjene mirovinskog fonda

10. nadin obracuna naknade za depozitara

11. opis, iznos i u€estalost placanja dopustenih naknada i troSkova koji smiju teretiti mirovinski
fond i ¢lana mirovinskog fonda

12. podatke o portfelju mirovinskog fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u
strukturi portfelja; naznake i obrazlozenja odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125.b ovoga
Zakona, podatke iz ¢lanka 125. stavka 3. toCke 1. ovoga Zakona o ulaganjima u prenosive
vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje iz
Clanka 125. stavka 1. to¢ke 8. ovoga Zakona; podaci iz ¢lanka 125. stavka 3. toCke 2. ovoga
Zakona o ulaganjima u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona

13. opis ciljane strukture portfelja mirovinskog fonda

14. rizike povezane s ulaganjima i sa strukturom mirovinskog fonda, uz tabelarni prikaz tih
rizika i stupnja njihova utjecaja na mirovinski fond i mirovinsko drustvo, kao i nacin upravljanja
rizicima te profil riziCnosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

15. popis svih ulaganja za mirovinski fond koja ¢ine 1 % ili viSe od neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda, s nazivom izdavatelja, koli¢inom, vrijedno$¢éu (u eurima) na zadnji dan
izvjeStajnog razdoblja, te ukupnom vrijednoS¢u tog ulaganja u neto imovini fonda

16. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja, u
skladu s ¢lankom 128.b stavkom 5. ovoga Zakona, za ulaganja iznad 10 % vlasnickih
vrijednosnih papira jednog izdavatelja, iznad 10 % izdanja prenosivih duzni€kih vrijednosnih
papira ili instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. toaka 2., 3., 4. 1 9. ovoga Zakona
odnosno za ulaganja u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona

17. nadin izraCuna rezultata poslovanja mirovinskog fonda, a posebno definiranje pojmova
referentni prinos, zajamceni prinos i realni prinos, te njihove vrijednosti za izvjeStajno razdoblje
18. povijesni prinos mirovinskog fonda

19. prikaz stope prometa i volumena mirovinskog fonda s posebnim obrazloZenjem

20. trajanje poslovne godine

21. datum izdavanja informativnog prospekta.

(3) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljedeée podatke o
mirovinskom drustvu:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte mirovinskog drustva i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediSte, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum upisa u sudski
registar

2. organizacijska shema mirovinskog drustva

3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave, prokurista i ¢lanova nadzornog odbora, odnosno
upravnog odbora, njihovi kratki Zivotopisi, ukljuCujuéi i pojedinosti o njihovim glavnim
djelatnostima izvan mirovinskog drustva, ako su znac¢ajne za mirovinsko drustvo i mirovinski
fond



4. iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva te osobna imena ili naziv ¢lanova mirovinskog
drustva, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. znaCajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za &lanove
mirovinskog fonda, osim onih koje se odnose na pla¢anje naknada

6. poslovne ciljeve i strategiju mirovinskog drustva

7. organizacijsku strukturu mirovinskog drustva s jasnim linijama odgovornosti

8. opis rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva, uz tabelarni prikaz tih rizika i
stupnja njihova utjecaja na Fond i mirovinsko drustvo, kao i nacin upravljanja rizicima te profil
rizi€nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

9. nacela i strategija ulaganja imovine mirovinskog drustva

10. opis odgovornosti i na¢ina donoSenja investicijskih odluka

11. opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

12. opis politike primitaka

13. podaci o revizorskom drustvu mirovinskog drustva

14. godisniji financijski izvjestaji mirovinskog drustva revidirani od strane ovlastenog revizora
15. informacija o tome jesu li ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ¢lanovi fonda kojim upravlja
mirovinsko drustvo.

(4) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke o
depozitaru:

1. tvrtka, pravni oblik, sjedisSte i adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost depozitara

2. izjava depozitara o nacCinu obavljanja skrbnickih poslova u inozemstvu

3. kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 174. ovoga Zakona na tre¢e osobe, podatke
iz Clanka 185. ovoga Zakona te popis svih trec¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor
o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona

4. visina temeljnog kapitala depozitara.

(5) Osim podataka iz stavaka 1. do 4. ovoga ¢lanka, informativni prospekt mirovinskog fonda
mora sadrzavati i osnovne podatke o Agenciji i SrediSnjem registru osiguranika, s
objasnjenjima njihove uloge u mirovinskom sustavu, prikaz prava ¢lanova mirovinskog fonda
propisanih Zakonom te mogucnosti promjene mirovinskog drustva, kao i promjene kategorije
mirovinskog fonda.

(6) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dati na uvid svakoj osobi koja zatrazi ¢lanstvo
u fondu kojim to drustvo upravlja.

(7) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dostaviti svakom ¢lanu mirovinskog fonda na
njegov zahtjev i besplatno, u pisanom obliku ili na trajnom mediju, ovisno o zahtjevu ¢lana.
(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj i strukturu informativnog prospekta
mirovinskog fonda.

Clanak 142.
(1) Informacije navedene u informativnom prospektu moraju biti istinite, tone, potpune i
dosljedne.

(2) Sve odredbe u informativnom prospektu moraju biti napisane jasnim, jednostavnim i
¢lanovima lako razumljivim jezikom.



Objava informativnog prospekta
Clanak 143.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je informativni prospekt mirovinskog fonda u elektronickom
obliku dostaviti Agenciji i SrediSnjem registru osiguranika u roku iz ¢lanka 141. stavka 1. ovoga
Zakona, te objaviti informativni prospekt u skladu s odredbama stavka 2. ovoga ¢lanka, te
Agenciju izvijestiti o nacinu objave.

(2) Mirovinsko drustvo izvrSilo je svoju obvezu objavljivanja informativnog prospekta iz stavka
1. ovoga ¢lanka kada je on objavljen u elektronickom obliku na mreznim stranicama
mirovinskog drustva i kada je u€injen dostupnim javnosti na jedan od sljede¢ih naéina:

1. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju
Republike Hrvatske ili

2. u tiskanom obliku, besplatno stavljen javnosti na raspolaganje u sluzbenim prostorijama
mirovinskog drustva i na prijemnim mjestima SrediSnjeg registra osiguranika.

(3) Dodatne uvjete koji se odnose na objavu informativnog prospekta Agencija moze propisati
pravilnikom.

IzvjeStavanje mirovinskih fondova

Poslovna godina mirovinskog fonda i primjena standarda financijskog izvjeStavanja
Clanak 144.

(1) Poslovna godina mirovinskog fonda jednaka je kalendarskoj godini.

(2) Na financijsko izvjeStavanje mirovinskog fonda primjenjuju se propisi kojima se ureduje
raCunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, osim ako Agencija ne
propiSe drugacije.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati kontni plan za mirovinske fondove.

Izvjestaji mirovinskog fonda
Clanak 145.
(1) Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu i sadrzaj tromjesecnih i godisnjih izvjestaja
mirovinskog fonda te nacin dostavljanja i objavljivanja istih.
(2) Osim tromjesecnih i godiSnjih izvjeStaja mirovinskog fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu, sadrzaj, nacin i rokove dostave drugih izvjestaja
mirovinskog fonda koja su mirovinska drustva obvezna sastavljati za potrebe Agencije.

Revizija izvjestaja mirovinskog fonda
Clanak 146.

(1) Godisnji izvjestaji mirovinskog fonda iz ¢lanka 145. ovoga Zakona podlijezu obvezi
zakonske revizije za svaku poslovnu godinu.

(2) Zakonsku reviziju iz stavka 1. ovoga Clanka provodi revizor na nacCin i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.



(3) Mirovinsko drustvo za radun mirovinskog fonda moze za pruzanje revizorskih usluga
sklopiti ugovor samo s revizorom koji ispunjava uvjete iz stavaka 4. i 5. ovoga ¢lanka.

(4) Isti revizor moZe obavljati zakonsku reviziju godisnjih izvjedtaja odredenog mirovinskog
fonda najviSe za sedam uzastopnih godina te slijedecCe C&etiri godine isti revizor ne smije
obavljati zakonsku reviziju tog mirovinskog fonda.

(5) Zakonsku reviziju financijskih izvjeStaja mirovinskog fonda moze obavljati samo revizorsko
drustvo u kojem tu reviziju obavljaju najmanije tri ovladtena revizora koji su radnici revizorskog
drustva zaposleni u punom radnom vremenu.

(6) Revizor koji obavlja zakonsku reviziju mirovinskog fonda i svi €lanovi mreze kojoj ovlasteni
revizor pripada ne smiju pruzati, izravno ili neizravno, mirovinskom fondu koji je predmet
revizije te mirovinskom drustvu koje njime upravlja bilo koje zabranjene nerevizorske usluge
iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 tijekom:

a) razdoblja izmedu pocetka razdoblja koje je predmet revizije i izdavanja revizorskog izvjes¢a
i

b) poslovne godine koja prethodi razdoblju iz alineje a) ovoga stavka u vezi s uslugom
osmisljavanja i provedbe postupaka unutarnje kontrole ili upravljanja rizikom povezanih s
pripremom i/ili nadzorom financijskih informacija ili osmiSljavanja i provedbe tehnoloSkih
sustava za financijske informacije.

(7) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi s revidiranim godisSnjim
izvjeStajima mirovinskog fonda.

(8) Ako revizor obavi zakonsku reviziju godisnjih izvjeStaja mirovinskog fonda suprotno
odredbama iz stavaka 4. i 5. ovoga C&lanka, Agencija ¢e odbaciti godiSnje izvjeStaje
mirovinskog fonda za tu poslovnu godinu.

(9) Ako Agencija utvrdi da su godisnji izvjeStaji mirovinskog fonda sastavljeni suprotno
odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, propisa kojima se
ureduje racunovodstvo te pravilima struke, ili da oni ne pruzaju istinit i posten prikaz
financijskog polozZaja i uspje$nosti poslovanja mirovinskog fonda o kojem je u revizorskom
izvjeS¢u izdano pozitivno ili uvjetno misljenje, Agencija ¢e odbiti godiSnje izvjestaje.

(10) U slucaju iz stavaka 8., 9. i 12. ovoga €lanka mirovinsko drustvo duzno je ponovo izraditi
godisSnje izvjestaje mirovinskog fonda, osigurati obavljanje zakonske revizije tih izvjestaja te
revizorsko izvjesée, uklju€ujucii relevantne godisnje izvjestaje, dostaviti Agenciji u roku koji je
svojim rieSenjem odredila Agencija.

(11) Novu zakonsku reviziju ne smije obaviti revizor koji je izdao misljenje o godiSnjim
izvjeStajima koji su odbijeni, odnosno odbaceni.

(12) O odbacivanju iz stavka 8. ovoga ¢lanka, odnosno odbijanju iz stavka 9. ovoga ¢lanka
Agencija ¢ée bez odgadanja obavijestiti tijelo nadlezno za nadzor osoba ovlastenih za
obavljanje revizorskih usluga prema zakonu kojim je uredena revizija uz obrazlozenje razloga
odbacivanja odnosno odbijanja.

(13) Ako tijelo nadlezno za nadzor osoba ovlastenih za obavljanje revizorskih usluga prema
zakonu kojim je uredena revizija utvrdi da revizorsko izvjeSc¢e ne ispunjava zahtjeve iz zakona
kojim se ureduje revizija ili iz Uredbe (EU) br. 537/2014, Agencija mozZe odbiti ili odbaciti
godisnje izvjeStaje mirovinskog fonda za koje je ta osoba obavila zakonsku reviziju.

(14) Mirovinsko drustvo ne smije objaviti godiSnje izvjeStaje mirovinskog fonda koji su odbijeni
odnosno odbaceni te je duzno osigurati da ti godisnji izvjestaji ne budu javno objavljeni, a u



slucaju da su isti ve¢ objavljeni, mirovinsko drustvo je duzno osigurati da se ti izvjestaji povuku
iz javne objave.

(15) Revizor iz stavka 2. ovoga €lanka duzan je Agenciji prijaviti svako kr§enje odredbi ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju njega ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u
obavljanju zakonske revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(16) Otkrivanje bilo koje Cinjenice u smislu stavka 14. ovoga ¢lanka od strane revizora ne
smatra se krdenjem propisa i odredbi ugovora izmedu revizora i mirovinskog drustva za racun
mirovinskog fonda koje se odnose na ograni¢enja davanja podataka, niti krSenjem obveze
Cuvanja revizorske tajne koja proizlazi iz zakona kojim se ureduje revizija ili iz ugovora.

Rokovi izrade tromjese€nih izyjeétaja i revidiranih godisnjih izvjestaja
Clanak 147.
(1) Tromjeselni izvjestaji mirovinskog fonda dostavljaju se Agenciji i SrediSnjem registru
osiguranika u roku od mjesec dana od zavrSetka tromjesecja na koji se isti odnose.
(2) Revidirani godisniji izvjestaji mirovinskog fonda dostavljaju se Agenciji i SrediSnjem registru
osiguranika u roku od Cetiri mjeseca od zavrSetka poslovne godine.

Dostupnost tromjesecnih izvjestaja i revidiranih godisnjih izvjestaja
Clanak 148.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je objaviti tromjesecne i revidirane godisnje izvjestaje na svojim
mreznim stranicama.
(2) U prostorijama mirovinskog drustva i na svim prijemnim mjestima SrediSnjeg registra
osiguranika ¢&lanovima i potencijalnim ¢lanovima mora biti omoguéen uvid u posljednje
revidirane godiSnje izvjesStaje i tromjesecne izvjestaje mirovinskog fonda.
(3) Clanovima se, na njihov zahtjev i besplatno, moraju dostaviti posljedniji revidirani godiniji
izvjeStaji i tromjesecni izvjestaji mirovinskog fonda.

Druge objave i obavijesti mirovinskog fonda

Objava pravnih i poslovnih dogadaja te dostava informacija
Clanak 149.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je, kada je to moguce, na svojim mreznim stranicama objaviti
svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s mirovinskim drustvom kada se radi o dogadajima koji
bi mogli zna¢ajno utjecati na poslovanje mirovinskog fonda.

(2) O pravnim i poslovnim dogadajima iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo duzno je
bez odgode obavijestiti i Agenciju.

(3) Na zahtjev €lana mirovinskog fonda mirovinsko drustvo duzno je dostaviti i dodatne
informacije o limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima mirovinskog fonda
kojim drustvo upravlja, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i 0 promjenama u rizicnosti i
prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina mirovinskog
fonda.



IzvjeStavanje Hrvatskoga sabora
Clanak 150.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je jednom godiSnje i to u prvom tromjesecju za proteklu godinu
Hrvatskome saboru podnijeti izvjeStaj o radu mirovinskih fondova kojima upravlja.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu izvjestaja iz stavka 1. ovoga &lanka.

Glava 13.
Pripajanje mirovinskih fondova

Pripajanje mirovinskih fondova
Clanak 151.
(1) Dva ili vise mirovinskih fondova iste kategorije mogu se pripojiti.
(2) Ako se fondovi iz stavka 1. ovoga Clanka pripajaju, moraju se na odgovarajuci nacin pripojiti
mirovinski fondovi svih kategorija kojima upravljaju ta mirovinska drustva.
(3) Dozvoljeno je pripajanje samo mirovinskih fondova iste kategorije.

(4) Pripajanje mirovinskih fondova provodi se prijenosom cjelokupne imovine, prava i obveza
jednog ili vise mirovinskih fondova (fond prenositelj) na drugi, postojeci mirovinski fond (fond
preuzimatel)).

(5) U pripajanju mirovinskih fondova moze sudjelovati vise fondova prenositelja, ali samo
jedan fond preuzimatelj.

(6) Pripajanje mirovinskih fondova provodi se u sljedec¢im slu¢ajevima:

1. kod prijenosa poslova upravljanja, bilo da se radi o dobrovoljnom bilo o prisilnom prijenosu
na drugo mirovinsko drustvo koje ve¢ upravlja mirovinskim fondovima

2. ako jedno mirovinsko drustvo izravno stekne sve dionice, odnosno poslovne udjele u
drugom mirovinskom dru$tvu (iskljucivi vlasnik) ili

3. kod medusobnog spajanja ili pripajanja mirovinskih drustava.

Pravne posljedice pripajanja mirovinskog fonda
Clanak 152.
(1) Provodenjem pripajanja mirovinskih fondova fond prenositelj prestaje postojati, a sva
imovina, prava i obveze fonda prenositelja prelaze na fond preuzimatel;.

(2) Mirovinsko drustvo koje upravlja fondom preuzimateljem stupa u sve pravne odnose u
kojima je bilo mirovinsko drustvo fonda prenositelja u svoje ime, a za racun fonda prenositelja.

(3) Nakon provedbe pripajanja mirovinskih fondova ¢lan fonda prenositelja dobiva obracunske
jedinice u fondu preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene.

Dan izraGuna omjera za[njene i dan provodenja pripajanja
Clanak 153.
(1) Omjer zamjene obracunskih jedinica u fondu prenositelju za obra¢unske jedinice u fondu
preuzimatelju izraCunat ¢e se na dan provodenja pripajanja na temelju neto vrijednosti imovine
fondova koji sudjeluju u pripajanju izraunate prema pravilima koja donosi Agencija, a kojima



se utvrduje nacin vrednovanja imovine i obveza mirovinskog fonda (dan izrauna omjera
zamjene).

(2) Dan provodenja pripajanja je dan odreden u nacrtu pripajanja kao predvideni datum
provodenja pripajanja, na koji se provodi prijenos imovine i obveza fonda prenositelja na fond
preuzimatelj, te zamjena obracunskih jedinica fonda prenositelja za obraCunske jedinice u
fondu preuzimatelju.

(3) Sredisnji registar osiguranika izvrsit ¢e zamjenu obracunskih jedinica, na nacin da ¢ée na
dan provedbe pripajanja ¢lanovima mirovinskog fonda u fondu prenositelju zamijeniti
obracunske jedinice u fondu prenositelju za obracunske jedinice u fondu preuzimatelju, u
skladu s omjerom zamjene iz ¢lanka 164. stavka 2. ovoga Zakona.

(4) Rok za dodjelu obraCunskih jedinica u fondu preuzimatelju je sljedeci radni dan od dana
provodenja pripajanja.

Pravila i uvjeti provodenja pripajanja
Clanak 154.

(1) Nakon provedbe pripajanja neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja mora biti najmanje
jednaka iznosu neto vrijednosti imovine fonda prenositelja prije provedbe pripajanja. Ukupna
vrijednost svih obradunskih jedinica fonda preuzimatelja kojih je imatelj pojedini ¢lan
mirovinskog fonda nakon provedenog pripajanja mora biti najmanje jednaka ukupnoj
vrijednosti obracunskih jedinica fonda prenositelja kojih je taj ¢lan mirovinskog fonda bio
imatelj prije provodenja pripajanja.

(2) Pripajanjem mirovinskih fondova ne smije se oslabiti ekonomski polozaj ¢lanova
mirovinskih fondova koji sudjeluju u pripajanju.

Postupak pripajanja mirovinskog fonda

Odobrenje za pripajanje
Clanak 155.
(1) Prije provodenja postupka pripajanja mirovinsko drustvo fonda prenositelja mora dobiti
odobrenje Agencije (odobrenje za pripajanje).
(2) Ako u postupku pripajanja sudjeluju fondovi prenositelji kojima upravljaju razliCita
mirovinska drustva, svako mirovinsko drustvo koje upravlja fondom prenositeljem mora dobiti
odobrenje za pripajanje za sve fondove prenositelje.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje
Clanak 156.
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje Agenciji podnosi mirovinsko drustvo fonda
prenositelja.

(2) Zahtjevu iz stavka 1. ovoga Clanka prilazu se:
1. nacrt pripajanja, u skladu s odredbama ¢lanka 157. ovoga Zakona
2. statut i informativni prospekt fonda preuzimatelja

3. miSljenje depozitara o pripajanju, iz ¢lanka 158. ovoga Zakona



4. obavijest o pripajanju koja Ce se poslati €lanovima fonda prenositelja i fonda preuzimatelja.

Nacrt pripajanja
Clanak 157.

(1) Mirovinska drustva koja upravljaju fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem duzna
su izraditi zajednicki nacrt pripajanja.
(2) Nacrt pripajanja mora sadrzavati:
1. naziv i kategoriju mirovinskih fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja, tvrtku i sjediste
mirovinskog drustva koje upravlja fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem te naznaku
da se provodi postupak pripajanja
2. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnove pripajanja
3. opis predvidenih posljedica pripajanja za ¢lanove fonda prenositelja i fonda preuzimatelja,
4. opis nagina vrednovanja imovine i obveza fonda prenositelja i fonda preuzimatelja na datum
izrauna omjera zamjene

5. opis metodologije koja ¢e se primijeniti za izraun omjera zamjene na datum izraCuna
omjera zamjene

6. naznaku predvidenoga datuma provodenja pripajanja

7. detaljan opis postupaka u vezi s prijenosom imovine fonda prenositelja na fond preuzimatelj
i u vezi sa zamjenom obracunskih jedinica u fondu prenositelju za obracunske jedinice u fondu
preuzimatelju.

(3) Osim informacija i dokumentacije iz stavka 2. ovoga ¢lanka, u nacrt pripajanja mogu se
unijeti i dodatne informacije povezane s postupkom pripajanja.

(4) Nacrt pripajanja potpisuju svi €lanovi uprave mirovinskih drustava fonda prenositelja i
fonda preuzimatelja.

(5) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondova prenositelja kojima upravljaju razliita
mirovinska drustva, izraduje se takoder jedan nacrt pripajanja.

Misljenje i obveze depozitara kod pripajanja
Clanak 158.

(1) Depozitari mirovinskih fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja duzni su, samostalno i
neovisno jedan od drugoga, izraditi misljenje o pripajanju svaki za mirovinski fond za koji
obavlja poslove depozitara, na temelju nacrta pripajanja iz ¢lanka 157. ovoga Zakona.
(2) U svome misljenju depozitar mora izri€ito navesti jesu li to¢ke 1., 4., 5., 6.1 7. iz stavka 2.
Clanka 157. ovoga Zakona izradene u skladu s odredbama ovoga Zakona i statuta
mirovinskog fonda.
(3) Troskovi povezani s izradom miSljenja depozitara o pripajanju ne smiju biti placeni iz
imovine mirovinskih fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja.
(4) Ako neko mirovinsko drustvo fonda prenositelja nije u moguénosti izvrsiti svoje obveze u
skladu s odredbama ove glave Zakona, iste ¢e na odgovarajuéi nacin izvrsiti depozitar
mirovinskih fondova kojima upravlja ili je upravljalo to mirovinsko drustvo.



Obavijest ¢lanovima o pripajanju
Clanak 159.

(1) Mirovinsko drustvo fonda preuzimatelja putem SrediSnjeg registra osiguranika duzno je
svim ¢lanovima fonda preuzimatelja u€initi dostupnim obavijesti o svim radnjama i okolnostima
pripajanja kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu
imovinu u fondu preuzimatelju.
(2) Mirovinsko drudtvo fonda prenositelja duzno je putem SrediSnjeg registra osiguranika svim
¢lanovima fonda prenositelja uciniti dostupnim obavijesti o svim radnjama i okolnostima
pripajanja kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu
imovinu u fondu prenositelju.
(3) Obavijest o pripajanju iz stavaka 1. i 2. ovoga €lanka sadrzi:
1. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnove pripajanja
2. opis predvidenih posljedica pripajanja na ¢lanove mirovinskog fonda prenositelja

3. opis i postupak ostvarivanja svih prava koja pripadaju ¢lanovima mirovinskog fonda na
temelju odredaba ovoga Zakona te predvideni dan provodenja pripajanja

4. informativni prospekt fonda preuzimatelja.

(4) Mirovinska drustva koja upravljaju fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem dostavit
¢e obavijesti o pripajanju iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka ¢lanovima tek nakon $to Agencija
mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje za pripajanje, ali najmanje 30 dana
prije provodenja postupka pripajanja.

(5) Clanovima fonda prenositelja i fonda preuzimatelia mora se omoguéiti prelazak u
mirovinski fond kojim upravlja neko drugo mirovinsko drustvo bez naplate naknade za izlaz u
roku iz stavka 4. ovoga Clanka te u roku od Sest mjeseci nakon izvr§enog pripajanja.

(6) Agencija ce pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj obavijesti o pripajanju i nacin njezine
dostave ¢lanovima u fondu prenositelju i fondu preuzimatelju.

Clanak 160.

Mirovinsko drustvo fonda preuzimatelja duzno je obavijestiti SrediSnji registar osiguranika o
svim radnjama i okolnostima provodenja pripajanja te uz obavijest dostaviti nacrt pripajanja.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za pripajanje
Clanak 161.
Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje ako utvrdi da nisu postovane
odredbe Clanaka 151. do 160. ovoga Zakona.

Revivzija pripajanja
Clanak 162.
(1) Prije dana izraCuna omjera zamjene i dana provodenja pripajanja, pripajanje mora revidirati
revizor iz revizorskog drustva kojeg je, u suglasnosti s depozitarom fonda prenositelja,
imenovalo mirovinsko drustvo fonda prenositelja.
(2) Na temelju revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, revizor je duzan izraditi izvjeS¢e o pripajanju
koje uklju€uje nalaz revizora o:



1. tome postuje li se predlozenim pripajanjem nacelo nepromjenjivosti ekonomskog polozaja
¢lanova mirovinskog fonda iz ¢lanka 154. ovoga Zakona.

2. o kriterijima prihva¢enima za vrednovanje iz lanka 157. stavka 2. to¢ke 4. ovoga Zakona

3. primjerenosti metodologije izraCuna omjera zamjene iz ¢lanka 157. stavka 2. tocke 5. ovoga
Zakona.

(3) Revizor svoje izvjeSée o pripajanju podnosi upravama mirovinskih drustava fonda
prenositelja i fonda preuzimatelja te ga mirovinsko drustvo fonda preuzimatelja u roku od tri
radna dana dostavlja Agenciji i SrediSnjem registru osiguranika.

(4) Ako u postupku pripajanja sudjeluju fondovi prenositelji viSe mirovinskih drustava, revizor
Ce provesti reviziju pripajanja za svaki fond prenositelj svakog mirovinskog drustva. Mirovinska
drustva fondova prenositelja mogu, u dogovoru s depozitarima tih fondova, odrediti da reviziju
pripajanja provede isti revizor koji ¢e izdati jedinstveno izvje$¢e o pripajanju u kojem ce se
zasebno obraditi fond prenositelj svakog mirovinskog drustva, S$to znaci da ¢e se u izvjeséu
za fond prenositelj svakog mirovinskog drustva navesti odredbe iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(5) Na odgovornost za Stetu revizora koji izraduje izvjeSée iz stavka 2. ovoga ¢lanka na
odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje revizija.

(6) TroSkovi revizije ne smiju biti placeni iz imovine mirovinskih fondova koji sudjeluju u
postupku pripajanja.

Pristup podacima o pripajanju
Clanak 163.
(1) Clan fonda prenositelja ili fonda preuzimatelja od mirovinskog drustva fonda preuzimatelja
moze zahtijevati kopiju izvjeS¢a revizora o pripajanju.
(2) Mirovinsko drustvo duzno je ¢lanu fonda besplatno dati kopiju izvjeS¢a revizora o pripajanju
najkasnije sljedeci radni dan od primitka pisanog zahtjeva.

(3) Kopija izvjeS¢a revizora o pripajanju ¢lanu moze se dostaviti i u elektroni¢kom obliku.

Provedba pripajanja
Clanak 164.
(1) Pripajanje se provodi na isti dan za sve kategorije fondova mirovinskog drustva fonda
prenositelja i mirovinskog drustva fonda preuzimatelja.

(2) Mirovinska drustva koja upravljaju fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem moraju,
prema stanju na dan izraCuna omjera zamjene i prema metodologiji opisanoj u nacrtu
pripajanja, na temelju kojega je Agencija izdala odobrenje za pripajanje, odrediti omjer
zamjene prema kojem Ce se provesti zamjena obracunskih jedinica u fondu prenositelju za
obracunske jedinice u fondu preuzimatelju. Pritom se mora postovati neto vrijednost imovine
mirovinskih fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja.

(3) Mirovinska drustva koja upravljaju fondom prenositeliem i fondom preuzimateljem duzna
su na dan provedbe pripajanja provesti nacrtom pripajanja predviden cjelokupni prijenos
imovine i obveza u vezi sa svakim mirovinskim fondom koji sudjeluje u postupku pripajanja.
(4) U slucaju da revizor prethodno nije izdao pozitivno miSljenje o pripajanju, mirovinska
drustva koja upravljaju fondom prenositeliem i fondom preuzimateljem ne smiju provesti



prijenos imovine i obveza, a SredisSnji registar osiguranika ne smije provesti zamjenu
obracunskih jedinica u skladu s odredbama ovoga ¢lanka.

(5) Imovina fonda preuzimatelja u dijelu koji se odnosi na ograni¢enja ulaganja ne mora biti u
potpunosti uskladena s odredbama ovoga Zakona i statutom fonda preuzimatelja najvise 60
dana od dana provedbe pripajanja, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zastite
interesa ¢lanova mirovinskog fonda.

(6) Iznimno na zahtjev mirovinskog drustva Agencija moze produljiti rok iz stavka 5. ovoga
¢lanka na dodatnih 60 dana ako je to u interesu ¢lanova mirovinskog fonda.

Obavjestavanje Agencije
Clanak 165.
Mirovinsko drustvo koje upravlja fondom preuzimateljem duzno je sliedeci radni dan nakon
provedbe pripajanja o tome obavijestiti Agenciju i dostaviti nalaz revizora o to€nosti stvarnog
omjera zamjene utvrdenog na dan njegova izracuna.

Objava informacije o provedbi pripajanja
Clanak 166.
Mirovinsko drustvo koje upravlja fondom preuzimateljem duzno je sliedeci radni dan nakon
provedbe pripajanja na svojim mreznim stranicama objaviti informaciju o provedbi pripajanja.

Konvalidacija pogreSaka u postupku pripajanja
Clanak 167.
Nakon provedbe zamjene obradunskih jedinica fonda prenositelja za obraCunske jedinice
fonda preuzimatelja, nije moguce traziti da se provedeno pripajanje mirovinskih fondova utvrdi
niStetnim, niti je moguce osporavati pravne radnje izvrSene radi provedbe pripajanja.

Troskovi pripajanja
Clanak 168.
Sve troskove koji nastanu zbog provedbe pripajanja snose mirovinska drustva fonda
prenositelja i fonda preuzimatelja.

Odgovornost za Stetu mirovinskog drustva i ¢lanova njegove uprave
Clanak 169.
(1) Mirovinska drustva fonda prenositelja i fonda preuzimatelja i ¢lanovi njihove uprave
odgovorni su solidarno za Stetu koja zbog provedbe pripajanja nastane ¢lanovima tih
mirovinskih fondova, osim ako dokazu da su u postupku pripajanja postupali paznjom dobrog
stru¢njaka.

(2) Na odgovornost za Stetu mirovinskog drustva i ¢lanova njihove uprave te postupak
naknade Stete i zastaru na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava o odgovornosti za Stetu ¢lanova tijela pripojenoga
drustva dionicarima ili imateljima poslovnih udjela tog drustva.



Dio cetvrti
DEPOZITAR

Opce odredbe
Clanak 170.
(1) Imovina mirovinskog fonda povjerava se na pohranu i administriranje depozitaru.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je izabrati jednog depozitara kojemu ¢e povijeriti imovinu
mirovinskih fondova i s kojim &e sklopiti ugovor o obavljanju poslova depozitara imovine
mirovinskih fondova. Depozitar moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne
banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun
klijenta, ukljuujuci i poslove skrbnidtva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje
nov¢anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja

2. podruznica kreditne institucije druge drZzave ¢lanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, koja ima
odobrenje nadleznog tijela drzave Clanice za obavljanje poslova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za racun Kklijenta, ukljuCujuéi i poslove skrbniStva i s tim povezane
usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(3) Depozitar obavlja poslove odredene ovim Zakonom na temelju pisanog ugovora o
obavljanju poslova depozitara sklopljenog s mirovinskim drustvom.

(4) Depozitar mora biti spreman i sposoban ispuniti sve organizacijske zahtjeve i uvjete
potrebne za ispunjenje duznosti depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara za mirovinski fond moraju imati odgovarajuce iskustvo. Upraviteljima
depozitara smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja
poslove depozitara unutar kreditne institucije, odnosno podruznice kreditne institucije ili osobe
koje mogu utjecati na poslovnu politiku u depozitarnom poslovanju kreditne institucije.

(6) Niti jedan subjekt ne smije djelovati i kao mirovinsko drustvo i kao depozitar.

(7) Svaki mirovinski fond moze imati samo jednoga depozitara.

(8) Poslovi depozitara svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko
drustvo moraju biti povjereni istom depozitaru.

(9) Pri obavljanju poslova depozitara za viSe mirovinskih fondova, imovina, djelatnost i
evidencije svakog mirovinskog fonda moraju biti potpuno odvojeni, kako medusobno, tako i
od samog depozitara.

(10) Depozitar prilikom obavljanja poslova iz ¢lanka 172. ovoga Zakona djeluje isklju€ivo u
interesu ¢lanova mirovinskih fondova za koje obavlja poslove depozitara.

(11) Podatke koji su mu ucinjeni dostupnima u skladu s odredbama ovoga Zakona depozitar
je duzan ¢uvati kao poslovnu tajnu.

(12) Depozitar i mirovinsko drustvo ne smiju biti povezane osobe.



Izbor i promjena depozitara
Clanak 171.
(1) Na izbor depozitara od strane mirovinskog drustva, kao i svaku promjenu depozitara,
Agencija mora izdati odobrenje.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete i nacin za izbor depozitara i dokumentaciju koja
se prilaze uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija u bilo koje doba moze mirovinskom drustvu naloziti promjenu depozitara, a
osobito u slu€aju:

1. kada depozitar, prema ocjeni Agencije, ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona

2. kada postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno,
pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama
ovoga Zakona i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona

3. kada Agencija opravdano sumnja da mirovinsko drustvo i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ¢lanova mirovinskih fondova

4. kada postoje okolnosti koje konkretno upucuju na povredu kontrolnih obveza depozitara i
osnovnih obveza mirovinskog drustva

5. kada je financijska ili organizacijska struktura depozitara bitno oslabila, ¢ime predstavlja
potencijalnu prijetnju sigurnosti imovine mirovinskih fondova.

Duznosti i obveze depozitara
Clanak 172.
(1) Depozitar za mirovinski fond obavlja sljedece poslove:

1. pohranijuje i/ili evidentira imovinu mirovinskog fonda
2. kontinuirano prati nov€ane tokove mirovinskog fonda

3. vodi racune za imovinu mirovinskog fonda i odjeljuje imovinu svakog pojedinog mirovinskog
fonda od imovine ostalih mirovinskih fondova, imovine depozitara i drugih klijenata depozitara
te mirovinskog drustva

4. kontrolira da se imovina mirovinskog fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima,
odredbama ovoga Zakona i drugih vazecih propisa te statuta mirovinskog fonda

5. izvjeScuje Agenciju i mirovinsko drustvo o provedenom postupku utvrdivanja vrijednosti
imovine mirovinskog fonda i cijene udjela te potvrduje i osigurava da je izracun neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda te vrijednost obra¢unske jedinice u mirovinskom fondu obavljen u
skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja,
ovim Zakonom, vazeéim propisima, te statutom mirovinskog fonda

6. izvrSava naloge mirovinskog drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i
drugom imovinom koja €ini imovinu mirovinskog fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti s
ovim Zakonom, propisima Agencije i statutom mirovinskog fonda

7. izvjeScuje mirovinsko drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu mirovinskog
fonda koja mu je povjerena na pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze



8. pruza usluge glasovanja na godiSnjim skupstinama dioni€ara i usluge vezane uz
ostvarivanje drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina
mirovinskog fonda

9. zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist mirovinskog fonda, a koje
proizlaze iz njegove imovine

10. osigurava da se prihodi mirovinskog fonda koriste u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona i statutom mirovinskog fonda te da su troSkovi koje
pla¢a mirovinski fond u skladu s odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona i drugih propisa te statutom mirovinskog fonda

11. obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom o obavljanju poslova depozitara

12. prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje ovoga Zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane mirovinskog drustva

13. revizorima i drugim osobama ovlastenima za obavljanje uvida, ukljucujuc¢i Agenciju,
omogucuije pristup i razmjenjuje informacije o podacima i raunima vezanim uz mirovinski fond
i njegovu imovinu.

(2) Ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo imaju
razliCite depozitare, njihovi su depozitari duzni sklopiti sporazum o razmjeni svih informacija
potrebnih da oba depozitara ispunjavaju zahtjeve i obveze odredene ovim Zakonom i
zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima, pri
¢emu se na razmjenu informacija ne primjenjuju odredbe drugih zakona koje bi mogle
ograniciti opseg razmjene informacija.

(3) Agencija moZze propisati i posebna pravila za obavljanje poslova depozitara nad imovinom
mirovinskih fondova i pojedinosti o standardnom sporazumu izmedu depozitara i mirovinskog
drustva.

Pracenje tijeka novca mirovinskog fonda
Clanak 172.a
(1) Depozitar je duzan osigurati u€inkovito i prikladno praéenje tijeka novca mirovinskog fonda,
a posebno da se sva nov€ana sredstva mirovinskog fonda evidentiraju na nov€anim raCunima
koji ispunjavaju sljedece uvjete:
1. otvoreni su u ime mirovinskog drustva ili depozitara, a za raCun mirovinskog fonda

2. otvoreni su kod srediSnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili
drzavi €lanici ili banke sa sjedistem u trecoj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog
tijela, na trzistima gdje su takvi nov&ani racuni potrebni za poslovanje mirovinskog fonda i koji
su predmet propisa koji imaju jednak ucCinak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se ucinkovito
provodi nadzor

3. vode se u skladu s nacelima zastite imovine klijenata propisane zakonom kojim se ureduje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju njega u dijelu koji se odnosi na zastitu
imovine klijenata.

(2) Kada su nov¢&ani racuni otvoreni u ime depozitara, a za raCun mirovinskog fonda, na njima
se ne smiju drzati vlastita novCana sredstva osoba iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka, kao ni
vlastita nov€ana sredstva depozitara.



(3) Depozitar je o nov€anim sredstvima mirovinskog fonda evidentiranim na nov&anim
raCunima otvorenima kod osoba iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka duzan azurno voditi i
vlastite evidencije.

Evidencija o krSenjima i obavijesti depozitara o pitanjima vaznima za nadzor
Clanak 173.
(1) Na zahtjev Agencije, depozitar ¢e Agenciji dostaviti dokumentaciju, obavijesti i informacije
o svim pitanjima vaznima za obavljanje nadzora nad obavljanjem poslova depozitara.

(2) Kada depozitar, pri izvrSavanju svojih duznosti i obveza iz Clanka 172. ovoga Zakona,
utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti mirovinskog drustva, a
predstavljaju krSenje obveza mirovinskog drustva odredenih ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona ili statuta mirovinskog fonda, na iste ¢e bez odgode
upozoriti mirovinsko drustvo i zatraZiti pojasnjenje tih okolnosti.

(3) Ako mirovinsko drustvo nakon upozorenja depozitara iz stavka 2. ovoga ¢lanka nastavi s
krSenjem svojih obveza, depozitar ¢e o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati nacin i rokove obavjeStavanja o utvrdenim
nepravilnostima i/ili nezakonitostima iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka.

Nacin pohrane imovine mirovinskog fonda
Clanak 174.
(1) Imovina mirovinskog fonda povjerit ¢e se na pohranu depozitaru na sljedeci nacin:

1. financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo:

a) depozitar ¢e pohraniti na skrbnidtvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na
racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira

b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljeZzeni na raunu nematerijaliziranih vrijednosnih
papira i materijalizirani financijski instrumenti predani depozitaru bit ¢e ubiljeZzeni na drugim
odgovarajuéim raunima

2. neplasirana nov&ana sredstva drzat ¢e se na transakcijskim raCunima za poslovne namjene
koji ne mogu biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema depozitaru ili mirovinskom
drustvu

3. ostala imovina:

a) ostalu imovinu mirovinskog fonda depozitar ¢e provijeriti i potvrditi da je ona vlasnistvo
mirovinskog fonda te ¢e voditi evidencije takve imovine

b) provjera i potvrda €injenice da je imovina vlasnistvo mirovinskog fonda mora se temeljiti na
informacijama ili dokumentima koje je depozitaru dostavilo mirovinsko drustvo ili, kada je to
primjenjivo, na podacima iz javno dostupnih registara i evidencija.

(2) U svrhu pohrane, depozitar ¢e osigurati da se svi financijski instrumenti i nov€ana sredstva
iz stavka 1. toCaka 1. i 2. ovoga Clanka u njegovim knjigovodstvenim evidencijama vode na
odvojenim raCunima na nacin propisan zakonom koji ureduje trZiSte kapitala i propisima
donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u
ime mirovinskog drustva, a za raCun mirovinskog fonda kojim upravlja, tako da se u svakom



trenutku moze jasno odrediti i razlu€iti imovina koja pripada mirovinskom fondu od imovine
depozitara i ostalih klijenata depozitara.

(3) Depozitar je duzan azurno voditi svoje evidencije.

(4) Agencija ¢e pravilnikom dodatno propisati nac¢in pohrane imovine mirovinskog fonda kod
depozitara.

Odvojenost poslovanja depozitara te vodenje imovine mirovinskog fonda
Clanak 175.
(1) Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje depozitar obavlja za mirovinsko
drustvo moraju biti ustrojstveno odvojeni od ostalih poslova koje depozitar obavlja u skladu sa
zakonom koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija.

(2) Imovinu mirovinskog fonda depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razlu€iti imovina koja pripada mirovinskom fondu od imovine depozitara i ostalih
klijenata depozitara.

(3) Kada je depozitaru povjerena na pohranu imovina mirovinskog fonda, duzan je
primjenjivati odgovaraju¢ce mjere kako bi se =za$titila prava vlasnistva i druga prava
mirovinskog fonda, osobito u slu¢aju nesolventnosti mirovinskog drustva i depozitara.

(4) Depozitar i poddepozitar iz Clanka 182. ovoga Zakona ne smiju koristiti imovinu iz ¢lanka
174. stavka 1. toCaka 1. i 3. ovoga Zakona za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za
ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim
u korist ¢lanova mirovinskog fonda.

(5) Imovina mirovinskog fonda iz ¢lanka 174. stavka 1. to¢aka 1. i 3. ovoga Zakona ne ulazi u
imovinu, likvidacijsku ili steCajnu masu depozitara ili poddepozitara iz ¢lanka 182. ovoga
Zakona, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema depozitaru ili poddepozitaru
iz ¢lanka 182. ovoga Zakona.

IzvrSavanje obveza depozitara
Clanak 176.
(1) U izvrSavaniju svojih poslova i duznosti predvidenih ovim Zakonom i ugovorom o obavljanju
poslova depozitara, depozitar ¢e postupati paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s nacelom
savjesnosti i postenja, neovisno o mirovinskom drustvu, svojem osnivacu ili €lanu mirovinskog
dru$tva i isklju€ivo u interesu ¢lanova mirovinskog fonda za koje obavlja poslove depozitara.

(2) Depozitar ¢e izvrSavati naloge i upute mirovinskog drustva isklju€ivo ako su u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona i statuta mirovinskog
fonda.

(3) Depozitar putem svoje organizacijske strukture i internih akata, u izvrSavanju poslova,
obveza i duznosti depozitara predvidenih ovim Zakonom i ugovorom o obavljanju poslova
depozitara, mora izbjegavati sukob interesa izmedu depozitara, osnivaca i/ili imatelja
kvalificiranog udjela u depozitaru, ¢lana mirovinskog drustva, i mirovinskog drustva. Nadzor
postupanja depozitara u skladu s ovom odredbom u nadleznosti je tijela depozitara koje je
neovisno o upravi depozitara.



(4) Upravitelji i ostali radnici depozitara, njegovi prokuristi te punomo¢énici ne smiju biti radnici
mirovinskog drustva.

(5) Clanovi uprave mirovinskog drustva, njegovi prokuristi, punomocnici i ostali radnici
mirovinskog drustva ne smiju biti radnici depozitara.

Clanak 177.
(1) Depozitar je odgovoran mirovinskom fondu i ¢lanovima mirovinskog fonda za gubitak
imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih
instrumenata mirovinskog fonda.

(2) U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, depozitar u
imovinu mirovinskog fonda vraéa financijski instrument iste vrste ili odgovarajuéi iznos
novCanih sredstava, bez nepotrebnog kasnjenja.

(3) Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na
skrbniStvo ako moze dokazati da je gubitak nastao kao rezultat vanjskog dogadaja izvan
njegove razumne kontrole, Cije bi posljedice bile neizbjezne unato¢ svim razumnim
nastojanjima da se one izbjegnu.

Revizija izvr§avanja obveza depozitara
Clanak 178.

(1) 1zvrS8avanje obveza depozitara jednom godiSnje revidirat e revizor.

(2) Depozitar mora imenovati revizorsko drustvo u roku utvrdenom propisima koji ureduju
reviziju.

(3) Depozitar je duzan obavijestiti Agenciju o izboru revizorskog drustva bez odgode.

(4) U roku od jednog mjeseca od primitka obavijesti iz stavka 3. ovoga &lanka, Agencija

depozitaru moze naloZiti imenovanje novog revizorskog drustva ako ocijeni da je to potrebno
kako bi se ostvarila svrha revizije.

(5) Revizor je po zavrsetku revizorskog izvjeS¢a duzan bez odgode predati revizorsko izvjesée
depozitaru, a depozitar Agenciji i to najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne
godine za koju se izvjeS¢e sastavlja.

(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizorskog izvjed¢a o obavljenoj reviziji
izvrS8avanja obveza depozitara.

(7) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrSavanja obveza depozitara nije obavljena ili revizorsko
izvjeSce nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske struke,
ili ako obavljenim nadzorom nad depozitarom ili na drugi nacin utvrdi da revizija i revizorsko
izvjeSce o izvrSavanju obveza depozitara nije zasnovano na istinitim i objektivnim €injenicama,
moze odbiti revizorsko izvjeSée i zahtijevati od depozitara da reviziju obave ovlasteni revizori
drugog revizorskog drustva, a na troSak depozitara.

Odgovornost depozitara
Clanak 179.
Depozitar odgovara mirovinskom drustvu i ¢lanovima mirovinskog fonda:



1. za gubitak imovine koji podnese depozitar ili treCa osoba kojoj je delegirao pohranu
financijskih instrumenata mirovinskog fonda

2. za pri€injenu Stetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove
predvidene ugovorom o obavljanju poslova depozitara, ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona ili statutom mirovinskog fonda, ukljuujudéi i slu¢aj kada
je obavljanje svojih poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona delegirao tre¢im
osobama

3. zbog gubitka imovine mirovinskog fonda koji su nastali kao posljedica propusta depozitara
u obavljanju i izvrS§avanju njegovih duznosti.

Ostvarivanje zahtjeva i prava 9d strane depozitara i prema depozitaru
Clanak 180.
(1) Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ¢lanova mirovinskog
fonda prema mirovinskom drustvu zbog krSenja odredaba ovoga Zakona, propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona i statuta mirovinskog fonda. To ne sprjeCava ¢lanove mirovinskog
fonda da iz navedenih razloga pojedina¢no i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve
prema mirovinskom drustvu.

(2) Depozitar je duzan vratiti u imovinu mirovinskog fonda sve §to je iz nje isplaceno bez
valjane pravne osnove.

(3) Mirovinsko drustvo ovlasteno je i duzno u svoje ime ostvarivati prava ¢lanova mirovinskog
fonda prema depozitaru.

(4) U slucaju da mirovinsko drustvo ne podnese tuzbu iz stavka 3. ovoga ¢lanka u roku od 60
dana od nastupa krSenja ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ili
prospekta i statuta mirovinskog fonda, pravo na pokretanje odgovarajuceg postupka, ukljucivsi
izravno podnosenje tuzbe imaju ¢lanovi mirovinskog fonda.

Clanak 181.
(1) Depozitar ¢e s racuna mirovinskog fonda isplatiti mirovinskom drustvu naknadu za
upravljanje mirovinskim fondom i s time povezane troSkove te ako je predvideno statutom
mirovinskog fonda, naknadu za izlaz.

(2) Depozitar moze samo uz odobrenje mirovinskog drustva s raCuna mirovinskog fonda
isplatiti naknadu za obavljene poslove depozitara u skladu s odredbama ovoga Zakona.

Delegiranje poslova depozitara na tre¢e osobe
Clanak 182.

(1) Depozitar moze dio svojih poslova povjeriti trecoj osobi, poddepozitaru, ¢ime se ne
isklju€uje odgovornost depozitara.

(2) Poslovi depozitara iz stavka 1. ovoga ¢lanka mogu se odnositi samo na poslove povjerene
treCoj osobi u drugoj drzavi Clanici ili treCoj drzavi, i to za obavljanje poslova skrbniStva nad
imovinom mirovinskog fonda koja je uloZena u vrijednosne papire za koje mjesto izdanja nije
Republika Hrvatska, ¢ime se ne iskljuCuje odgovornost depozitara. Ako depozitar povijeri dio
svojih poslova nekoj tre¢oj osobi u drugoj drzavi Clanici ili trecoj drzavi, ta tre¢a osoba mora
biti registrirana za poslove skrbnistva.



(3) Depozitar moze tre¢im osobama delegirati samo poslove i duznosti iz ¢lanka 172. stavka
1. toCke 1. ovoga Zakona (pohrana i/ili evidencija imovine Fonda) i to ako su ispunjeni sljededi
uvjeti:

1. poslovi se ne delegiraju kako bi se izbjegle obveze i zahtjevi predvideni ovim Zakonom

2. delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i iskljuCivo radi povecanja ucinkovitosti
obavljanja tih poslova i duznosti

3. depozitar mora dokazati da je treCa osoba izabrana primjenom duzne paznje i da ¢e
depozitar u svako doba duznom paznjom i u€inkovito nadzirati obavljanje delegiranih poslova
i duznosti

4. depozitar mora dokazati da tre¢a osoba ispunjava i da ¢e za trajanja ugovora o delegiranju
kontinuirano ispunjavati slijedece uvjete:

a) da ima uredeno unutarnje ustrojstvo te iskustvo potrebno i primjereno prirodi i sloZzenosti
imovine mirovinskog fonda koja mu je povjerena na pohranu u skladu s odredbama &lanka
174. ovoga Zakona

b) da se radi o osobi koja podlijeze bonitethom nadzoru i nadzoru prema odredbama
mjerodavnog prava (uklju€ujuéi zahtjeve o adekvatnosti kapitala), u odnosu na delegiranje
poslova skrbniStva iz ¢lanka 172. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona

c) da se radi o osobi nad kojom se redovito periodicki provodi neovisna vanjska revizija kako
bi se osiguralo i potvrdilo da je osoba u posjedu i/iliima nadzor nad financijskim instrumentima
koji su joj povjereni na skrbnistvo, u odnosu na delegiranje poslova skrbnistva iz lanka 172.
stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona

d) da odvaja imovinu Klijenata depozitara od vlastite imovine tako da se u bilo kojem trenutku
moze jasno i nedvojbeno identificirati i utvrditi koja imovina pripada klijentima toga depozitara

e) da bez suglasnosti mirovinskog drustva i prethodnog obavjeStavanja depozitara nece
raspolagati imovinom koja je povjerena na pohranu

f) da udovoljava obvezama i zabranama iz ¢lanaka 175. i 176. ovoga Zakona.

(4) Treca osoba moze dalje delegirati obavljanje delegiranih poslova i duznosti samo ako su
ispunjeni uvjeti iz stavaka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Depozitar odgovara mirovinskom drustvu i ¢lanovima mirovinskog fonda za izbor trece
osobe.

(6) Tre¢e osobe kojima je depozitar delegirao obavljanje poslova i duznosti iz ¢lanka 172.
stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona mogu biti samo strane kreditne institucije ili strani skrbnici
koji imaju odobrenje nadleznog tijela za obavljanje poslova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuéi i poslove skrbnistva i s tim povezane
usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja,
a koji su propisani zakonom koji ureduje trziSte kapitala.

Clanak 183.
(1) Depozitar koji je delegirao poslove iz Clanka 172. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona na trece
osobe Agenciji ¢e dostaviti:

a) obavijest o sklapanju ugovora s tre¢im osobama i



b) popis svih tre¢ih osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiranju, najkasnije do 31. ozujka
svake godine.

(2) Popis iz stavka 1. toCke b) ovoga €lanka depozitar dostavlja i mirovinskom drustvu, a
depozitar i mirovinsko drustvo objavljuju ga bez odgode svaki na svojim mreznim stranicama.

Clanak 184.

Depozitar koji je delegirao poslove iz ¢lanka 172. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona na treée
osobe duzan je:

1. u€inkovito, kontinuirano i s duznom paznjom nadzirati obavljanje delegiranih poslova, a
osobito potencijalnih rizika vezanih uz pohranu imovine mirovinskog fonda na skrbnistvo te
obavjestavati mirovinsko drustvo o okolnostima koje mogu uzrokovati promjenu tih rizika

2. bez odgode obavijestiti Agenciju i mirovinsko drustvo o neispunjenju i/ili neurednom
ispunjenju obveze te propustu tre¢e osobe koji moZe znaéajno utjecati na imovinu mirovinskog
fonda pohranjenu na skrbnistvo.

Clanak 185.
Kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 172. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona na treée
osobe, u informativnom prospektu mirovinskog fonda, u dijelu koji se odnosi na depozitara
moraju se navesti i sliedeci podaci:

1. ugovori sklopljeni izmedu depozitara i tre¢ih osoba koji mogu utjecati na njihovu
odgovornost prema ¢lanovima (primjerice izbor mjerodavnog prava)

2. jasna naznaka subjekata koji ¢e u konacnici skrbiti o imovini fonda i pod Cijim je nadzorom
ta imovina

3. opis rizika koje delegiranje moze imati na imovinu mirovinskog fonda, osobito u slucaju
neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta poddepozitara.

Promjena depozitara
Clanak 186.
(1) Depozitar koji namjerava prestati obavljati poslove depozitara ili raskinuti, odnosno otkazati
ugovor o obavljanju poslova depozitara imovine mirovinskog fonda, duzan je najmanje dva
mjeseca prije planiranog prestanka obavljanja djelatnosti, odnosno raskida ili otkaza ugovora
uputiti pisanu obavijest 0 svojoj namjeri Agenciji i mirovinskom drustvu za koje obavlja poslove
depozitara mirovinskih fondova.

(2) Depozitar smije prestati obavljati poslove depozitara isklju€ivo za sve mirovinske fondove
pod upravljanjem jednog mirovinskog drustva.

(3) U sluCaju da mirovinsko drustvo ne zakljuCi ugovor o obavljanju poslova depozitara s
drugim depozitarom u roku od dva mjeseca od dana primitka obavijesti iz stavka 1. ovoga
Clanka, depozitar je duzan, ako je u mogucnosti, nastaviti s pruzanjem usluga depozitara u
daljnjem roku od mjesec dana, u kojem je mirovinsko drustvo duzno zaklju€iti ugovor s novim
depozitarom.

(4) Ako mirovinsko drustvo ne zaklju€i ugovor s novim depozitarom u daljnjem roku od mjesec
dana iz stavka 3. ovoga €lanka, oduzet ¢e mu se odobrenje za rad.



Clanak 187.
(1) Mirovinsko drustvo moze, uz odobrenje Agencije i prema uvjetima iz ovoga Zakona,
zamijeniti postojeceg depozitara novim depozitarom.

(2) Promjena depozitara mora se obaviti na nacin da se odrzi neprekinuto obavljanje poslova
depozitara u odnosu na imovinu mirovinskog fonda.

(3) Dotadadnji depozitar mora u pisanom obliku, u roku tri dana od primitka zahtjeva
mirovinskog drustva za raskid ili otkaz ugovora o obavljanju poslova depozitara, obavijestiti
Agenciju postoje li, prema svim njegovim saznanjima, nerazrijeSene povrede ovoga Zakona
ili drugih propisa.

Clanak 188.
U slucaju raskida ili otkaza ugovora o obavljanju poslova depozitara, depozitar je duzan, u
roku od 30 dana, svu imovinu mirovinskog fonda prenijeti na pohranu i administriranje novom
depozitaru s kojim mirovinsko drustvo zaklju€i ugovor o obavljanju poslova depozitara, pri
¢emu mora predati i knjige racuna, evidenciju i sve druge dokumente i materijale bithe za
poslovanje mirovinskog fonda za koji je do tada obavljao poslove depozitara, i to u pisanom ili
elektroni¢kom obliku, ovisno o nacinu vodenja naznacenih podataka.

Clanak 189.

(1) U slu€aju otvaranja postupka ste¢aja ili pokretanja postupka likvidacije nad depozitarom,
mirovinsko drustvo cCe:

1. odmah dostaviti obavijest depozitaru o raskidu ili otkazu ugovora i 0 tome obavijestiti
Agenciju
2. odmah izabrati novog depozitara i zatraziti odgovarajuée odobrenje Agencije.

(2) Ako mirovinsko drustvo ne poduzme mijere iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e naloZiti
promjenu depozitara, pri Eemu se odgovarajuce primjenjuju odredbe Clanka 187. stavka 2. i
Clanka 188. ovoga Zakona.

(3) Agencija moze narediti mirovinskom drustvu promjenu depozitara ako je financijska ili
organizacijska struktura depozitara bitno oslabila, ¢ime predstavija potencijalnu prijetnju
sigurnosti imovine mirovinskog fonda.

(4) Hrvatska narodna banka obavijestit ¢e Agenciju o svakom slu€aju koji bi prema kriterijima
Hrvatske narodne banke mogao uzrokovati bitno slabljenje financijske ili organizacijske
strukture depozitara.

Clanak 190.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rjeSenje kojim je izdano odobrenje na izbor depozitara u
sliede¢im slu€ajevima:

1. ako je odobrenje izdano na temelju neistinitih, netoCnih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na koji drugi prijevaran nacin

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano



3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona
osobito u odnosu na delegirane poslove, a ukidanje odobrenja je primjerenije od promjene
depozitara iz ¢lanka 171. stavka 3. ovoga Zakona

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravodobno
i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona
i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove, a
ukidanje odobrenja je primjerenije od promjene depozitara iz ¢lanka 171. stavka 3. ovoga
Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili tedko krSi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona ili statuta mirovinskog fonda.

(2) Odobrenje na izbor depozitara po sili zakona prestaje vaZiti:

a) danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad depozitarom

b) danom pokretanja postupka redovne ili prisilne likvidacije depozitara.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin postupanja mirovinskog drustva i depozitara u
slu¢ajevima kada je depozitaru ukinuto odobrenje za rad, odnosno kad je ukinuto odobrenje
na izbor depozitara.

Clanak 191.
(1) Za poslove depozitara iz ¢lanka 172. ovoga Zakona depozitar ima pravo na naknadu Giji
najvisi postotak propisuje Agencija.
(2) Agencija ¢e svake godine, za narednu kalendarsku godinu, odlukom utvrditi visinu
naknade depozitaru, ali ista ne moze biti viSa od 0,1% od prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda.

Dio peti
SREDISNJI REGISTAR OSIGURANIKA

Clanak 192.

(1) SredisSniji registar osiguranika suraduje s depozitarima, Financijskom agencijom, Hrvatskim
zavodom za mirovinsko osiguranje i drugim tijelima kako bi se osiguralo efikasno prikupljanje
doprinosa i izvjeStavanje.

(2) Sredisnji registar osiguranika mjese¢no za svakog ¢lana mirovinskog fonda ima pravo na
naknadu koju plac¢a mirovinsko drustvo, kako je propisano zakonom koji ureduje poslovanje
SrediSnjeg registra osiguranika.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin placanja doprinosa, uspostavljanje privremenog
rauna, nacin postupanja sa sredstvima na prolaznom i priviremenom racunu te nacin
prosljedivanja sredstava.

Clanak 193.
(1) Sredisnji registar osiguranika ¢e najmanje jednom na godinu svakom &lanu mirovinskog
fonda bez placanja naknade uciniti dostupnom potvrdu koja sadrzi broj obraunskih jedinica



na osobnom racunu, vrijednost imovine koja se nalazi na osobnom racunu, kategoriji
mirovinskog fonda u kojem je ta imovina ulozena, mirovinskom drustvu koje upravlja tim
mirovinskim fondom, o datumima uplate i svotama doprinosa koje je &lan mirovinskog fonda
imao u odgovaraju¢em razdoblju, informaciju o eventualnom prelasku u mirovinski fond druge
kategorije u proteklom izvjeStajnom razdoblju te moguénosti prelaska u mirovinski fond druge
kategorije u sljedecih godinu dana.

(2) Na zahtjev Clana mirovinskog fonda Sredi$nji registar osiguranika ¢e dostaviti tom Clanu
obavijest o vrijednosti imovine na njegovom racunu. Sredidnji registar osiguranika moze
zaraCunati naknadu za takve obavijesti koje ne proizlaze iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ali ona ne
moze biti ve€a od troska izrade ove obavijesti.

(3) Sredisnji registar osiguranika duZan je obavijesti s podacima iz stavka 1. ovoga ¢lanka
najmanje jednom godisnje uciniti dostupnim i mirovinskom drustvu za svakog Cclana
mirovinskog fonda kojim to drustvo upravlja.

(4) Sredisnji registar osiguranika podatke o ¢lanovima, broju obradunskih jedinica, vrijednosti
imovine na osobnom racunu, uplatama i isplatama te kategoriji mirovinskog fonda i
eventualnim prelascima moze priopéavati pravosudnim i upravnim tijelima, te drugim osobama
na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja u skladu s odredbama posebnog zakona.

(5) Sredisnji registar osiguranika duzan je po primitku vrijednosti obra¢unskih jedinica svih
mirovinskih fondova iz ¢lanka 111. stavka 8. ovoga Zakona, iste objaviti na svojoj mreznoj
stranici.

(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rokove dostave obavijesti iz stavka 1. ovoga
Clanka.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin, rokove i dodatne zahtjeve vezane uz objavljivanje
podataka iz stavaka 3. i 5. ovoga Clanka.

Clanak 194.
(1) Smatra se da je Sredisnji registar osiguranika ¢lanu mirovinskog fonda ucinio podatke
dostupnim ako su isti dostupni na jedan od sljedecih nacina:

1. podaci su dostupni preko internetskog sucelja Sredi$njeg registra osiguranika

2. ¢lan fonda moze dobiti podatke na prijemnim mjestima SrediSnjeg registra osiguranika
besplatno na zahtjev

3. podaci su poslani na adresu elektroni¢ke poste ¢lana mirovinskog fonda ako su zadovoljeni
i sliededi uvjeti:

a) ¢lan mirovinskog fonda je dostavio SrediSnjem registru osiguranika valjanu adresu
elektronicke poste

b) ¢lan mirovinskog fonda je odabrao takav nacin dostave podataka.

(2) Smatra se da je Sredidnji registar osiguranika mirovinskom drustvu ucinio podatke
dostupnim ako su:

1. dostupni preko mreznog sucelja SrediSnjeg registra osiguranika ili

2. dostavljeni mirovinskom drustvu u elektroniCkom obliku.



Clanak 195.
Sredisnji registar osiguranika duzan je uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati
i nadzirati, uzimajucéi u obzir opseg i slozenost poslovanja, u€inkovite i primjerene:
1. mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektronic¢ku obradu
podataka

2. mjere i postupke za neprekidno o€uvanje sigurnosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija

3. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja, a u koju svrhu je SrediSnji
registar osiguranika duzan Kkoristiti odgovarajuce sustave, sredstva i postupke, koji su
razmjerni opsegu i slozenosti njegovog poslovanja.

Dio Sesti
NADZOR NAD POSLOVANJEM MIROVINSKIH DRUSTAVA, MIROVINSKIH FONDOVA,
DEPOZITARA | SREDISNJEG REGISTRA OSIGURANIKA

Op¢e odredbe

Nadzor
Clanak 196.
(1) U smislu ovoga Zakona, nadzor je provjera posluje li subjekt nadzora u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, u skladu s
drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te opéenito na nacin koji omogucéuje uredno funkcioniranje
subjekta nadzora i provodenje mjera i aktivnosti s ciliem otklanjanja utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti.

(2) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja
subjekata nadzora, a radi zastite interesa ¢lanova mirovinskog fonda, te javnog interesa,
pridonoSenja stabilnosti financijskog sustava te promicanja i oCuvanja povjerenja u trziste
kapitala.

(3) Temeljem odredaba ovoga Zakona nadzor se provodi po sluzbenoj duznosti.

Predmet nadzora
Clanak 197.
(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:

1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, politike i postupke koje je subjekt nadzora
uspostavio radi uskladenja svojeg poslovanja s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona

2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnosti i polozaja, te pri procjeni rizika
kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZen, uzeti u obzir vrstu, opseg i slozenost
poslovanja subjekta nadzora.



(3) Agencija ¢e na temelju nadzora, provjera i procjena iz stavka 1. ovoga Clanka utvrditi
posluje li subjekt nadzora u skladu sa zakonskim propisima, ima li subjekt nadzora
uspostavljen odgovarajuéi organizacijski ustroj te stabilan sustav upravljanja u drustvu, kao i
kapital koji osigurava primjeren sustav upravljanja i pokrica rizika kojima je subjekt nadzora
izloZen ili bi mogao biti izloZzen u svom poslovanju.

(4) Agencija se pri utvrdivanju u€estalosti i intenziteta obavljanja nadzora, za pojedini subjekt

nadzora rukovodi veli€inom, utjecajem i znaCajem mirovinskog drustva i fondova kojima
upravlja, kao i prirodom, vrstom, opsegom, sloZzeno$¢u, te pokazateljima njihova poslovanja.

Subjekti nadzora
Clanak 198.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona te drugim zakonima i propisima donesenima na temelju istih.
(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija primjenjuju se odredbe iz
ovoga dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.
(3) Na postupke iz stavka 1. ovoga ¢lanka primjenjuju se odredbe Zakona o opéem upravnom
postupku. U postupcima koje vodi Agencija, u pravilu, odlu€uje bez usmene rasprave.

(4) Agencija za potrebe nadzora ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi
u subjektima nadzora.

(5) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga Zakona su:

1. mirovinska drusStva

2. mirovinski fondovi kojima upravljaju mirovinska drustva iz tocke 1. ovoga stavka
3. depozitari mirovinskih fondova iz tocke 2. ovoga stavka

4. Sredisnji registar osiguranika.

Postupak nadzora

Nacin obavljanja nadzora
Clanak 199.
(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora ili pravnhe osobe s kojom je
nadzirana osoba izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno povezana, pregledom
izvorne dokumentacije, provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja, provodenjem
razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama,
te u prostorijama Agencije

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na temelju analize izvjeStaja koje su subjekti
nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem, prikupljanjem i
provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev Agencije, kao i
praéenjem, prikupljanjem i provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora te provjerom i
procjenom poslovanja na temelju dostavljenih izvjeStaja i prikupljenih informacija,



provodenjem razgovora s cClanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim
relevantnim osobama.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. toCke 1. ovoga €lanka moze biti redovni ili izvanredni.

Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 200.
(1) Nadzor obavljaju radnici Agencije (u daljnjem tekstu: ovlastene osobe Agencije).
(2) 1znimno od stavka 1. ovoga €lanka, za obavljanje zadataka u vezi s nhadzorom, Agencija
moze zatraziti stru¢no sudjelovanje revizora, revizorskog drustva ili druge struéno
osposobljene osobe, pri éemu se na te osobe na odgovarajuéi nacin primjenjuju propisi o
tajnosti podataka koji se primjenjuju na radnike Agencije.

Dostavljanje podataka na zahtjev Agencije
Clanak 201.
(1) Na =zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan je dostaviti ili uCiniti dostupnom
dokumentaciju, izvjeStaje i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili izvrSavanje
drugih ovlasti i mjera koje Agencija ima na temelju ovoga Zakona, zakona koji ureduje
oshivanje i poslovanje Agencije, te propisa donesenih na temelju tih zakona.

(2) Dokumentaciju, izvjeStaje i podatke iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agenciji su duzni dostaviti
¢lanovi uprave, nadzornog odbora, prokuristi i druge relevantne osobe subjekta nadzora.

(3) Agencija je, od osoba iz stavka 2. ovoga Clanka, ovladtena zatraZiti pisano o€itovanje o
okolnostima iz stavka 1. ovoga Clanka ili ih pozvati da daju usmeno ocitovanje.

Obavijest 0 neposrednom nadzoru
Clanak 202.
(1) Prije poCetka obavljanja neposrednog nadzora subjektu nadzora dostavlja se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi najmanje:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati
4. datum pocetka obavljanja nadzora

5. vremensko razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze sadrZavati i podatke koje je subjekt nadzora
duzan pripremiti ovlaStenim osobama Agencije za potrebe obavljanja neposrednog nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijest o nadzoru. Na dopunu obavijesti o
nadzoru se na odgovarajuéi nacin odnose odredbe stavka 1. ovoga ¢&lanka.

(4) Obavijest 0 neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze biti
kraci od tri dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga Clanka, ovlaStena osoba Agencije moze dostaviti
obavijest o neposrednom nadzoru i na dan poc€etka provodenja nadzora, ako je potrebno hitno
provodenje nadzora ili nije moguce na drugi nacin postici svrhu nadzora.



Neposredni nadzor poslovanja
Clanak 203.
(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, nakon zaprimanja obavijesti o
nadzoru, omoguciti obavljanje neposrednog nadzora u sjedidtu subjekta nadzora i na ostalim
mjestima u kojima on ili druga osoba po njegovom ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u
vezi kojih Agencija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovladtenoj osobi Agencije koja provodi nadzor omoguciti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije te nadzor
nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje omogucavaju rad informacijskog sustava,
u opsegu potrebnom za obavljanje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije koja provodi nadzor uruditi svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o telefonskim
razgovorima i snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaksa, administrativne ili poslovne
evidencije u papirnatom obliku ili u obliku elektronickog zapisa na mediju i u obliku koji
zahtijeva ovlastena osoba. Subjekt nadzora duzan je ovladtenoj osobi osigurati standardno
suCelje za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se koristi, u svrhu
provodenja nadzora potpomognutog racunalnim programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz stavka 3. ovoga €¢lanka, financijske instrumente,
novac ili predmete koji mogu posluZiti kao dokaz u kaznenom ili prekrS§ajnom postupku
ovlastene osobe Agencije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti subjektu nadzora,
ali samo do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadlezZnom za vodenje postupka.

(5) Relevantne osobe subjekta nadzora duzne su suradivati s ovladtenom osobom Agencije,
na njezin zahtjev provesti s njome razgovor te joj dati sve informacije bitne za obavljanje
nadzora i ispunjavanje ciljeva nadzora.

Uvjeti za obavljanje neposrednog nadzora
Clanak 204.
(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije osigurati prikladne prostorije u kojima
je moguée neometano i bez prisutnosti drugih osoba obavljati nadzor poslovanja.

(2) Na zahtjev ovlastene osobe Agencije, subjekt nadzora duzan je osigurati stru¢nu i tehnicku
pomoc, potrebna pojasnjenja i druge uvjete potrebne za obavljanje nadzora.

(3) Nadzor poslovanja iz stavaka 1. i 2. ovoga €lanka obavlja ovlastena osoba Agencije
tijekom radnog vremena subjekta nadzora. Ako je zbog opsega ili prirode posla nuzno, subjekt
nadzora duzan je omoguciti ovlastenoj osobi Agencije obavljanje nadzora poslovanja i izvan
radnog vremena.

Kontrola informacijskog sustava
Clanak 205.
(1) Subjekt nadzora koji u svom poslovanju koristi informacijski sustav duzan je na zahtjev
ovlaStene osobe Agencije osigurati uvjete za pregled informacijskog sustava te mogucnost
ispitivanja jesu li podaci obradeni koriStenjem informacijske tehnologije obradeni na primjeren
nacin.



(2) Subjekt nadzora duzan je na zahtjev ovlastene osobe Agencije predati dokumentaciju iz
koje je razvidan potpuni opis rada informacijskog sustava. Iz dokumentacije moraju biti
razvidne komponente informacijskog sustava. Dokumentacija mora omoguciti ovlastenoj
osobi Agencije uvid u:

1. programska rjeSenja
2. postupke obrade podataka koriStenjem informacijske tehnologije
3. kontrole koje osiguravaju pravilnu obradu podataka i

4. kontrole koje osiguravaju Cuvanje povijerljivosti, integriteta i raspolozivosti podataka.

Okoncéanje postupka neposrednog nadzora
Clanak 206.
(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se uruéuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih €injenica. Uprava subjekta nadzora
duZna je bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru dostaviti nadzornom odboru.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo na prigovor u roku od 15 dana od dana
primitka istog.
(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze odrediti rok kraéi od 15 dana,

kad je to potrebno u svrhu sprjeCavanja mogucih znacajnih Stetnih posljedica za mirovinsko
drustvo, mirovinski fond, depozitara, ¢lana mirovinskog fonda ili tre¢e osobe.

(4) Ako u postupku nadzora nisu utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovarajué¢a nadzorna mjera ili su iste utvrdene, ali su otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e
se unijeti u zapisnik.

(5) U slu€ajevima iz stavka 4. ovoga ¢lanka Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da
je postupak nadzora okon¢an.

Dopuna zapisnika
Clanak 207.
Ako sve nezakonitosti ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz ¢lanka 206. ovoga Zakona, za
koje bi se inaCe donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije donoSenja
rieSenja kojim se izriCe odgovaraju¢a nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu
zapisnika i po isteku roka za davanje prigovora donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da su
nezakonitosti ili nepravilnosti utvrdene u zapisniku, odnosno dopuni zapisnika otklonjene i da
je postupak nadzora okoncan.

Sadrzaj o€itovanja
Clanak 208.
Prigovor na zapisnik iz ¢lanka 206. ovoga Zakona mora sadrzavati navode o okolnostima iz
kojih proizlazi da je zapisnikom pogresno utvrdeno postojanje odredenih nedostataka,
nezakonitosti ili nepravilnosti. Prigovoru na zapisnik moraju biti prilozeni odgovarajuci dokazi
ako stranka istima raspolaze.



Posredni nadzor
Clanak 209.

(1) Ovlastena osoba Agencije tijekom posrednog nadzora:
1. utvrduje jesu li propisani izvjestaji i drugi podaci dostavljeni u propisanom roku i propisanoj
formi
2. utvrduje jesu li podaci u izvjeStajima ili drugoj trazenoj dokumentaciji istiniti, to¢ni i ispravni
3. utvrduje posluje li subjekt nadzora u skladu s propisima o upravljanju rizicima, u skladu s
drugim propisima odredenim ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona te drugim zakonima kojima se ureduje poslovanje subjekata nadzora i donesenim
propisima na temelju istih
4. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.
(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnosti i polozaja te pri procjeni rizika kojima
je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izlozen uzeti u obzir vrstu, opseg i sloZzenost
poslovanja subjekta nadzora.

Zapisnik o posrednom nadzoru
Clanak 210.
(1) U slucaju utvrdenih nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta
nadzora, utvrdenih u postupku posrednog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja
zapisnik.
(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim opisom
utvrdenih ¢injenica u postupku nadzora.

(3) Na zapisnik o posrednom nadzoru na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe ¢lanaka
206. do 208. ovoga Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovoga Clanka, Agencija je ovlastena poduzeti sve
nadzorne mjere kao i u sluaju neposrednog nadzora.

Nadzorne mjere
Clanak 211.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora, osim ostalih mjera
i postupaka predvidenih ovim Zakonom, Agencija moze subjektu nadzora izre¢i nadzorne
mjere propisane ovim Zakonom u svrhu zakonitog i urednog poslovanja subjekata nadzora,
zastite interesa Clanova i zaStite javnog interesa, a u slu€aju utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti podnijeti odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s vlastitim
poslovnim politikama i internim aktima subjekta nadzora te standardima i pravilima struke ili
se isti dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u vezi
organizacijskih zahtjeva i upravljanja rizicima.



(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom kaznenom djelu, podnosi
odgovarajuéu prijavu nadleznom tijelu.

(5) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom prekrdaju, podnosi
odgovarajuéu prijavu nadleznom tijelu, ako to u konkretnom slu¢aju smatra opravdanim i
svrsishodnim.

Clanak 211.a
Agencija je ovlastena raznim vrstama objava (uputama, smjernicama i slicno) obavjestavati
odredene skupine subjekata nadzora i druge adresate o objasnjenju ili nainu primjene
odredenih propisa iz njezine nadleznosti ili s njima povezanih op¢ih pravnih akata.

Mjere koje Agencija poduzima u slu¢ajevima kada je upravljanje
mirovinskim drustvom painjo[n dobrog struénjaka dovedeno u pitanje
Clanak 212.

(1) Ako je neprimjerenim utjecajem ¢lana mirovinskog druStva upravljanje mirovinskim
drustvom paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje, Agencija je ovlastena poduzimati
odgovarajuée mjere kako bi se taj utjecaj sprijecio.

(2) Mjere iz stavka 1. ovoga ¢&lanka obuhvaéaju, uz odgovarajuée nadzorne mijere, i
podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za izricanje priviemenih mjera u vezi stjecanja
glasackih prava vezanih za dionice ili poslovne udjele ¢lanova mirovinskog drustva iz stavka
1. ovoga Clanka.

Vrste nadzornih mjera
Clanak 213.

(1) Agencija mirovinskom drustvu, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, mozZe odrediti
sljede¢e nadzorne mjere:
1. opomenu
2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
3. posebne nadzorne mjere
4. ukidanje odobrenja za rad.
(2) Agencija na svojoj mreznoj stranici javno objavljuje podatke o svakoj nadzornoj mijeri
izreCenoj prema odredbama ovoga Zakona, ukljuCujuci i nepravomocna rjeSenja o izricanju
nadzornih mjera, a koja su donesena u postupcima nadzora koje provodi Agencija u skladu s
odredbama ovoga Zakona, uz naznaku da se radi o nepravomoénim rjeSenjima. Objava i

obrada osobnih podataka provodi se u skladu s propisima kojima se ureduje zastita osobnih
podataka.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga €lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krdenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih propisa i identitetu osobe kojoj je izre€ena nadzorna
mjera.

(4) Iznimno od stavka 2. ovoga Clanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba bilo nerazmjerno, ili ako bi objavljivanje
podataka o nadzornim mjerama ugrozilo stabilnost financijskih trziSta ili istragu u tijeku, bilo



Stetno za interese ¢lanova mirovinskog fonda, ili bi uzrokovalo nerazmjernu Stetu uklju¢enim
stranama, ovisno o okolnostima pojedina¢nog slu¢aja, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati

2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj oshovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
uCinkovitu zastitu osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru.

(5) U slu¢aju odluke o anonimnoj objavi nhadzorne mjere Agencija mozZe objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu
prestati postojati tijekom toga roka.

Preporuke upravi mirovinskog drustva
Clanak 214.

(1) Kada Agencija u okviru nadzora te provjere i procjene financijske stabilnosti i polozaja
mirovinskog drustva, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja, kao i provjere i procjene
rizika kojima je mirovinsko drustvo izloZeno ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju, utvrdi
slabosti, manjkavosti, nedostatke i nepravilnosti koje nemaju znacaj krSenja ovoga Zakona ili
na temelju njega donesenih propisa te drugih zakona i propisa donesenih na temelju istih ili
ako Agencija smatra potrebnim da mirovinsko drustvo poduzme radnje i aktivnosti radi
poboljSanja poslovanja, financijske stabilnosti i polozaja te smanjenja rizika kojima je izlozeno
ili moZe biti izloZzeno u svom poslovanju ili poslovanju mirovinskih fondova kojima upravilja,
Agencija Ce izre€i preporuke upravi mirovinskog drustva.

(2) Preporuke sadrze utvrdene i procijenjene znacajne rizike i probleme kojima je mirovinsko
drustvo izloZeno ili bi moglo biti izlozeno, odnosno utvrdene slabosti, manjkavosti, nedostatke
i nepravilnosti koje nemaju znacaj krSenja propisa ovoga Zakona te smjernice upravi
mirovinskog drustva radi otklanjanja istih, te radi poboljSanja poslovanja, financijske stabilnosti
i polozaja, te smanjenja rizika kojima je mirovinsko drustvo izlozeno ili moze biti izloZzeno u
svom poslovaniju.

(3) Uprava mirovinskog drustva duzna je Agenciji dostaviti plan, rokove i dinamiku postupanja
po preporukama Agencije.

(4) Kako bi utvrdila poboljSanje poslovanja, financijske stabilnosti i polozaja te smanjenjarizika
kojima je mirovinsko drustvo izloZeno ili moze biti izloZzeno u svom poslovanju i u poslovanju
mirovinskih fondova kojima upravlja, Agencija moze provesti ponovni nadzor nad mirovinskim
drustvom.

Opomena
Clanak 215.
(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju znacajan utjecaj i posljedice na poslovanje
mirovinskog drustva, mirovinskih fondova, na trziste i/ili €lanove mirovinskog fonda, Agencija
moze izreéi opomenu mirovinskom drustvu.

(2) Agencija moze mirovinskom drustvu izre¢i opomenu i u slu€aju kada tijekom nadzora utvrdi
nezakonitosti i nepravilnosti za koje bi se inaCe izrekla nadzorna mjera otklanjanja
nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je mirovinsko drustvo do donos$enja rieSenja otklonilo.



(3) Opomena Agencije iz stavka 1. ovoga Clanka moze sadrzavati i nalog da mirovinsko
drustvo ispravi utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te rokove u kojima je mirovinsko drustvo
duzno to uciniti i dinamiku obavjeStavanja Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo ne postupi po nalogu Agencije iz
stavka 3. ovoga Clanka Agencija ¢e izdati rieSenje kojim nalaze otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti.

(5) Agencija je ovlastena provesti ponovni nadzor nad mirovinskim drustvom u mijeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo je li mirovinsko drustvo postupilo po nalogu Agencije iz stavaka
3.1 4. ovoga ¢lanka te jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajudi
nacin i u odgovarajuéem opsegu.

Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 216.
(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, rjeSenjem ce
mirovinskom drustvu naloziti mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili
prestanak postupanja koje predstavlja povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega
donesenih propisa te drugih zakona kojima se ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa
na temelju istih.

(2) Agencija ¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovoga €lanka navesti i rokove u kojima je mirovinsko
drustvo duzno otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

IzvjeSée ovlastenog revizora ovotklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 217.

Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje se odnose na
vodenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju je mirovinsko drustvo duzno
voditi prema odredbama ovoga Zakona, na temelju njega donesenih propisa ili drugih zakona
kojima se ureduje poslovanje mirovinskog drustva i propisa donesenih na temelju istih,
odnosno ako utvrdi druge znacajnije nezakonitosti, moze naloZiti mirovinskom drustvu da
podnese izvjeSce o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti, kojemu je duzno priloZiti misljenje
revizora iz kojeg je vidljivo jesu li nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

IzvjeSée o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 218.
(1) Mirovinsko drustvo duzno je otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji
podnijeti izvje$¢e o mjerama koje je poduzelo za njihovo otklanjanje, unutar roka koji je
odredila Agencija.

(2) lzvjeSc¢u iz stavka 1. ovoga Clanka mirovinsko drustvo duzno je priloziti dokumentaciju i
druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(3) Ako izvjeSce iz stavka 1. ovoga Clanka nije potpuno ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija ¢e naloziti nadopunu izvjeS¢a i rok u kojemu
se izvjestaj mora nadopuniti.



(4) Ako Agencija ne nalozi nadopunu izvjeSca iz stavka 3. ovoga ¢lanka, u roku od 60 dana
od podnos$enja izvjeSca iz stavka 1. ovoga C€lanka, smatrat ¢e se da su nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

Rjesenje o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 219.
(1) Ako Agencija iz izvjeStaja iz Clanka 218. ovoga Zakona, prilozene dokumentacije i drugih
dokaza zaklju€i da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donijet ¢e rjeSenje
kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(2) Prije donoSenja rieSenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze provesti ponovni nadzor
nad mirovinskim druStvom u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi nacin i u odgovarajué¢em opsegu.

Posebne nadzorne mjere
Clanak 220.
(1) Agencija je ovlastena mirovinskom drustvu, uklju€ivsi ¢lanove uprave ili nadzornog odbora
mirovinskog drustva, izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovoga €lanka u sljedec¢im
sluCajevima:
1. ako mirovinsko drustvo nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 216. ovoga Zakona

2. ako nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odrZzava organizacijske, tehni¢ke, kadrovske
ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 58. ovoga Zakona ili pravilnika koiji te
uvjete poblize ureduju

3. ako je kapital mirovinskog drustva ispod propisanog minimuma iz ¢lanka 9. ovoga Zakona

4. ako ne postuje odredbe o ograni¢enjima ulaganja mirovinskih fondova kojima upravlja ili o
drugim ograni¢enjima propisanim odredbama ovoga Zakona ili propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona

5. u drugim slu€ajevima kada Agencija utvrdi krSenje odredbi ovoga Zakona i/ili relevantnih
propisa, a takva mjera je potrebna kako bi se takvo krsenje obustavilo i/ili uspostavilo zakonito
postupanije i/ili osiguralo postivanje ovoga Zakona i/ili drugih relevantnih propisa.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga €lanka Agencija moze izrecéi sljedeCe posebne
nadzorne mjere:

1. naloziti mirovinskom drustvu da povecéa kapital na razinu predvidenu ¢lankom 9. ovoga
Zakona

2. naloziti nadzornom odboru mirovinskog drustva da razrijedi ¢lana i/ili da imenuje novog
¢lana uprave

3. naloZiti mirovinskom drustvu da sazove glavnu skupstinu, odnosno skupstinu i predloZzi
odgovarajuéa rieSenja, kao $to su povecéanje kapitala, opoziv ¢lana nadzornog odbora i/ili izbor
novog ¢lana nadzornog odbora

4. privcemeno zabraniti mirovinskom drustvu sklapanje poslova s pojedinim svojim
dioni¢arima, odnosno ¢lanovima, ¢lanovima uprave, nadzornog odbora, prokuristima i
drustvima koja su s mirovinskim drustvom u odnosu uske povezanosti



5. naloziti mirovinskom drustvu da uspostavi, provodi ili poboljSa organizacijske, tehnicke,
kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢&lancima 48. do 58. ovoga Zakona ili
pravilnika koji te uvjete poblize ureduju

6. naloziti mirovinskom drustvu poboljSanje strategija, politika i procesa upravljanja rizicima
7. naloziti mirovinskom drustvu da u daljnjem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani s
poslovanjem mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda kojim upravlja

8. naloziti mirovinskom drustvu smanjenje troSkova poslovanja, ukljuujuéi ogranienje plaéa
i drugih primanja ¢lanova uprave, nadzornog odbora, prokurista i radnika mirovinskog drustva

9. naloZiti nadzornom odboru mirovinskog drusStva da imenuje odgovaraju¢e odbore za
pojedina podrucja poslovanja koja su u nadleznosti nadzornog odbora

10. naloziti mirovinskom drustvu da promijeni, smaniji ili prestane obavljati odredenu aktivnost
za koju Agencija utvrdi da je prouzrocila znaCajne gubitke ili da predstavlja veliki rizik za
mirovinsko drustvo ili mirovinske fondove kojima upravlja

11. naloziti da mirovinsko drustvo suspendira jednu ili viSe osoba s posebnim pravima ili
odgovornostima

12. privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva

13. naloziti mirovinskom drustvu druge razmjerne mjere koje su potrebne da bi ono poslovalo
u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili na
temelju drugih zakona kojima se ureduje poslovanje mirovinskog drustva i propisa donesenih
na temelju istih.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovoga €&lanka odrediti primjeren rok za poduzimanje
mjera iz stavka 2. ovoga Clanka.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je Agenciji dostaviti izvjeStaj o provedbi naloZenih mjera iz
stavka 2. ovoga €lanka, na koji se na odgovarajuéi na€in primjenjuju odredbe &lanka 217. i
Clanka 218. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona.

(5) Ako je donoSenje mjera iz ovoga ¢lanka Zakona potrebno radi zastite ¢lanova mirovinskog
fonda ili javnog interesa, a radi se 0 mjerama koje se ne mogu odgadati, pri Eemu su €injenice
na kojima se mjera temelji utvrdene ili su barem ucinjene vjerojatnima, Agencija moze o istima
neposredno rijeSiti u skladu sa Zakonom o op¢em upravnom postupku.

Clanak 221.
(1) Protiv rjeSenja koja u upravnim stvarima iz svoje nadleznosti donosi Agencija Zalba nije
dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor.
(2) Tuzba kojom se pokreée upravni spor protiv rjeSenja Agencije ne moze imati odgodni
ucinak.

Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 222.

(1) Agencija moze donijeti rjeSenje o ukidanju rieSenja o odobrenju za rad mirovinskom
drustvu:

1. ako je odobrenje za rad izdano na temelju neistinitih, neto¢nih ili preSu¢enih podataka ili
podataka koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi prijevaran nacin



2. ako mirovinsko drustvo prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje za rad izdano

3. ako Agencija ocijeni da se poslovanje mirovinskog drustva ne vodi paZnjom dobrog
struénjaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom

4. ako je mirovinsko drustvo teze i/ili sustavno krSilo odredbe ovoga Zakona ili propise
donesene na temelju ovoga Zakona

5. ako ne odrzava kapital iz ¢lanka 9. ovoga Zakona

6. ako mirovinsko drustvo ne postupi u skladu s rieSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 216. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 220. ovoga Zakona

7. ako mirovinsko drustvo krSi odredbe o pravodobnom i toénom izvjescivanju Agencije, viSe
od dva puta u razdoblju od tri godine, ili ako na drugi nain onemoguc¢ava nadzor Agencije
nad svojim poslovanjem

8. ako mirovinsko drustvo obavlja poslove na nacin koji mozZe pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost mirovinskih fondova kojima upravlja

9. ako mirovinsko drustvo nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige mirovinskih fondova kojima upravlja ili administrativhu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omogucuje provjeru posluje li mirovinsko
drustvo u skladu s propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li mirovinskim
fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa koji su na temelju istih doneseni i
drugih propisa kojih se duzno pridrzavati

10. ako mirovinsko drustvo sustavno i/ili teSko krSi organizacijske, tehniCke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane Clancima 48. do 58. ovoga Zakona ili pravilnika Agencije
koji te uvjete poblize ureduju

11. ako se u roku iz ¢lanka 16. stavka 2. ovoga Zakona ne podnese prijava za upis u sudski
registar

12. ako mirovinsko drustvo ne zapoc€ne obavljati djelatnost upravljanja mirovinskim fondovima
u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad

13. ako mirovinsko drustvo podnese Agenciji zahtjev za prestankom vazZenja odobrenja za
rad.

(2) Agencija moze donijeti rjeSenje o ukidanju rjeSenja kojim je izdano odobrenje za rad
mirovinskom drustvu ako mirovinsko drustvo ne zaklju€i ugovor s depozitarom koji ispunjava
uvjete, odnosno zakljuci ugovor s depozitarom koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 170. stavka
2. ovoga Zakona.

(3) O ukidanju rjeSenja o odobrenju za rad Agencija ¢e odmah obavijestiti mirovinsko drustvo,
depozitara i Sredisnji registar osiguranika.

(4) 1znimno od stavka 1. ovoga Clanka, ako okolnosti to opravdavaju ili je takav zahtjev
mirovinskog drustva, odobrenje za rad moguce je ukinuti i samo u odnosu na upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

(5) Ovlastenje Agencije da rieSenjem ukine rjeSenje o odobrenju za rad nije ograni¢eno rokom.



Nadleznost Agencije za nadzor nad depozitarom
Clanak 223.
(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad depozitarom mirovinskog fonda.

(2) U smislu stavka 1. ovoga ¢lanka nadzor je provjera posluje li depozitar u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, u skladu s
drugim propisima, kao i internim aktima standardima i pravilima struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje rizike kojima je depozitar izlozen ili bi
mogao biti izlozen u dijelu poslova koje obavlja u skladu s ovim Zakonom, uzimajuéi u obzir
misljenja drugih nadzornih i regulatornih tijela koja su nadlezna za nadzor poslovanja
depozitara.

(4) Na nadzor iz stavka 1. ovoga €lanka, pored odredbi ovoga Zakona, na odgovarajuci nacin
se primjenjuju i odredbe zakona koji ureduje trZiSte kapitala o nadzoru nad kredithom
institucijom koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije koja je depozitar mirovinskog fonda, u dijelu
njezina poslovanja koji se odnosi na poslove depozitara, obavlja Agencija samostalno ili u
suradniji s Hrvatskom narodnom bankom.

(6) Agencija je ovlastena od osoba na koje su delegirani poslovi depozitara zahtijevati izvjeSéa
i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i snimki iz ¢lanka 203. stavka 3. ovoga
Zakona u dijelu koji se odnosi na delegirani dio poslova te ih privremeno oduzeti u skladu s
¢lankom 203. stavkom 4. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere koje Agencija moze izreéi depozitaru
Clanak 224.
(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti sljedece
nadzorne mjere:

. preporuke upravi depozitara
. opomenu
. naloZiti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

. ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara u skladu s ¢lankom 190. ovoga Zakona
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. naloziti promjenu poddepozitara, osobito u slu€aju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja
obveze te propusta poddepozitara ili ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost
poddepozitara za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. to€aka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje se mogu izre¢i depozitaru
na odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 214. do 219. ovoga Zakona.

Nadleznost Agencije za nadzor nad SrediSnjim registrom osiguranika
Clanak 225.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad SrediSnjim registrom osiguranika u dijelu poslovanja
propisanom ovim Zakonom.



(2) U smislu stavka 1. ovoga ¢lanka, nadzor je provjera posluje li SrediSnji registar osiguranika
u skladu s odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju njega, u skladu s
drugim propisima, kao i vlastitim pravilima, standardima i pravilima struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje izvrSava li Sredisniji registar osiguranika
poslove propisane ¢lancima 192. do 195. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere koje Agencija moze izreéi SrediSnjem registru osiguranika
Clanak 226.

(1) Agencija SrediSnjem registru osiguranika, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze
odrediti sliede¢e nadzorne mjere:

1. preporuke ravnatelju SrediSnjeg registra osiguranika

2. opomenu

3. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti.

(2) Na nadzorne mijere iz stavka 1. toCaka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje se mogu izreéi

SrediSnjem registru osiguranika na odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 214.
do 219. ovoga Zakona.

Dio sedmi
STRUKOVNO UDRUZIVANJE MIROVINSKIH DRUSTAVA

Clanak 227.
(1) Mirovinska drustva mogu se strukovno-interesno udruziti u udruzenje mirovinskih drustava
kroz oblik udruzivanja koji samostalno odaberu.

(2) Mirovinsko drustvo ne smije sklapati nikakve pisane ili usmene ugovore s drugim
mirovinskim drustvom ili udruzenjem mirovinskih drustava kojima se moze ograniciti nacelo
slobodnog trziSnog natjecanja, odnosno konkurencije u djelatnosti mirovinskih drustava.

(3) Radi provedbe stavka 2. ovoga Clanka udruzenje mirovinskih drustava mora Agenciji
dostaviti svoj statut, sve sporazume, pravilnike i ostale opc¢e akte.

Dio osmi
SURADNJA NADZORNIH TIJELA REPUBLIKE HRVATSKE

Clanak 228.
(1) Agencija i druga nadzorna tijela Republike Hrvatske, koja su odgovorna za superviziju i
nadzor istih ili drugih institucija, duZzna su na zahtjev pojedinih nadzornih tijela dostaviti tim
tijelima sve podatke o tim subjektima nadzora potrebne za provodenje postupaka supervizije
i nadzora nad subjektima nadzora, u postupku izdavanja odobrenja za rad ili drugim
postupcima.

(2) Nadzorna tijela duzna su se medusobno obavjeStavati o nepravilnostima ili drugim
okolnostima koje su utvrdila, ako su takva utvrdenja vazna za rad drugih nadzornih tijela.



Prikupljanje i obrada informacija
Clanak 228.a
(1) Agencija je ovlastena i odgovorna za prikupljanje i obradu informacija o €injenicama i
okolnostima koje su vazne za izvr§avanje njezinih obveza i duznosti odredenih ovim Zakonom
i zakonom kojim se ureduje pravni poloZaj Agencije.
(2) Informacijama iz stavka 1. ovoga €lanka smatraju se osobito informacije o:

1. odobrenjima za osnivanje i rad mirovinskih drustava i drugim odobrenjima koje Agencija
izdaje na temelju odredbi ovoga Zakona

2. Clanovima uprave i nadzornog odbora mirovinskog drustva, njihovoj organizaciji i radu
interne revizije

3. financijskom polozaju i poslovanju mirovinskog drustva i drugih osoba nad kojima je
Agencija ovlastena obavljati nadzor

4. imateljima dionica ili poslovnih udjela mirovinskog drustva
5. nadzornim mjerama koje je Agencija izrekla na temelju odredbi ovoga Zakona i

6. informacijama koje je saznala, u okviru razmjene informacija, od drugih nadzornih tijela
Republike Hrvatske, druge drzave &lanice ili tre¢e drzave.

(3) Za dobivanje informacija iz registara i evidencija koje vode sudovi i druga drzavna i javna
tijela Agencija je oslobodena plac¢anja pristojbi i naknada.

Obveza ¢uvanja povijerljivih podataka
Clanak 228.b
(1) Radnici Agencije, revizori i druge struCne osobe koje rade ili su radile po ovlastenju
Agencije duzni su sve informacije u vezi sa subjektima nadzora koje su saznali tijekom rada
za Agenciju Cuvati kao povijerljive.
(2) Obveza Cuvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnosi se na:

1. dostavljanje povijerljivih podataka koji se priopéavaju za potrebe provodenja kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadlezni sud, Ured
za suzbijanje korupcije i organiziranog kriminaliteta, Drzavno odvjetniStvo Republike Hrvatske,
Ministarstvo unutarnjih poslova ako mu je to pisanim putem naloZilo Drzavno odvjetnistvo
Republike Hrvatske, ili to pisanim putem zatraZi ovlasteno tijelo iz druge drzave Clanice i

2. dostavljanje povjerljivih podataka u slu¢ajevima kad je nad subjektom nadzora pokrenut
ste€ajni postupak ili je u tijeku postupak prisilne likvidacije.

Clanak 229.
U vezi s ostvarivanjem prava na temelju ovoga Zakona sudska zastita moze se ostvariti pred
redovnim sudom Republike Hrvatske, ako ovim Zakonom nije drukcije odredeno.



Dio deveti
PREKRSAJNE ODREDBE

Tezi prekrsaji mirovinskog drustva
Clanak 230.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 26.540,00 do 66.360,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj
mirovinsko drustvo:
1. ako ne postuje zabranu iz €lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona o izdavanju povlastenih dionica
2. ako ne osigura jednako postupanje prema svim dioni¢arima, odnosno imateljima poslovnih
udjela te im prizna dodatna prava ili povlastice, ograniCava njihova prava ili im nameée
dodatne odgovornosti, protivno odredbama ¢&lanka 5. stavka 3. ovoga Zakona
3. ako protivno odredbama ¢lanka 7. stavka 6. ovoga Zakona obavlja druge djelatnosti od onih
navedenih u €lanku 7. stavku 1. ovoga Zakona
4. ako protivho odredbama ¢lanka 7. stavka 7. ovoga Zakona delegira poslove iz Clanka 7.
stavka 2. ovoga Zakona na tre¢e osobe
5. ako ne odrzava kapital mirovinskog drustva na nacin propisan ¢lankom 9. stavkom 1. ovoga
Zakona
6. ako prije upisa promjene temeljnog kapitala u sudski registar nije ishodilo odobrenje
Agencije u skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. ovoga Zakona
7. ako nije bez odgode obavijestilo Agenciju o svakom smanjenju regulatornog kapitala
mirovinskog drustva ispod razine utvrdene ¢lankom 9. stavkom 1. ovoga Zakona u skladu s
¢lankom 9. stavkom 3. ovoga Zakona
8. ako u slu€aju smanjenja regulatornog kapitala ispod iznosa propisanog ¢lankom 9. stavkom
1. ovoga Zakona ne poveca regulatorni kapital mirovinskog drustva na potrebnu razinu u roku
koji odredi Agencija u skladu s ¢lankom 9. stavkom 4. ovoga Zakona
9. ako u roku od tri radna dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad i o bitnim €injenicama zbog kojih bi mu u
skladu s ¢lankom 222. ovoga Zakona trebalo ukinuti izdano odobrenje za rad, u skladu s
Clankom 25. stavkom 2. ovoga Zakona
10. ako protivno odredbama €lanka 26. ovoga Zakona uloZi svoja sredstva u imovinu razli¢itu
od one iz stavka 1. toCaka 1., 2. i 3. istoga Clanka
11. ako suprotno odredbi Clanka 26. stavka 3. ovoga Zakona iznos propisanog kapitala iz
Clanka 9. ovoga Zakona odrZzava u imovini razliCitoj od one iz ¢lanka 26. stavka 1. toCaka 1. i
2. ovoga Zakona
12. ako ne obavijesti Agenciju o posrednom stjecanju imovine koja nije u skladu s ¢lankom
26. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 4. ovoga Zakona
13. ako ne uskladi strukturu ulaganja u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja imovine koja
nije u skladu s ¢lankom 26. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom
4. ovoga Zakona
14. ako stekne vlasni¢ki udio u drugom mirovinskom drustvu bez prethodnog odobrenja
Agencije propisanog ¢lankom 27. stavkom 1. ovoga Zakona
15. ako prije upisa statusne promjene u sudski registar nije dobilo odobrenje Agencije, u
skladu s Clankom 28. stavkom 1. ovoga Zakona



16. ako nije osiguralo da je novo drustvo s kojim se mirovinsko drustva spaja, prije upisa
statusne promjene u sudski registar, od Agencije dobilo odobrenje za rad, u skladu s &lankom
28. stavkom 3. ovoga Zakona

17. ako nije osiguralo da je kod statusne promjene razdvajanja najmanje jedno od drustava
na koje se dijeli imovina mirovinskog drustva, prije upisa statusne promjene u sudski registar,
od Agencije dobilo odobrenje za rad, u skladu s ¢lankom 28. stavkom 5. ovoga Zakona

18. ako ne osigura da Clan uprave ne zastupa mirovinsko drustvo samostalno, u skladu s
¢lankom 30. stavkom 3. ovoga Zakona

19. ako funkciju ¢lana uprave mirovinskog drustva obavlja osoba koja nije dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva u skladu s odredbama
¢lanka 34. stavka 1. ovoga Zakona

20. ako nije osiguralo da zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lanka 34. stavka 1. ovoga Zakona
bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom &lanu uprave, u skladu
s Clankom 34. stavkom 6. ovoga Zakona

21. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program vodenja
poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najkasnije u
roku od Cetrdeset i pet dana od dana primitka obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva, u skladu s &lankom 34.
stavkom 7. ovoga Zakona

22. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program vodenja
poslova mirovinskog drudtva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najkasnije u
roku od Cetrdeset i pet dana od dana nastanka situacije kada mirovinsko drustvo ne ispunjava
uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona, u
skladu s ¢lankom 34. stavkom 7. ovoga Zakona

23. ako mirovinsko drustvo, odnosno €lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi i
radnici postupe protivho odredbama ¢lanka 47. stavka 1. ovoga Zakona

24. ako mirovinsko drustvo, odnosno &lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi i
radnici postupe tako da im interesi ¢lanova mirovinskih fondova nisu prioritet i svoje interese
ili interese povezanih osoba stavljaju ispred interesa ¢lanova mirovinskih fondova te integriteta
trzista kapitala, protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 2. ovoga Zakona

25. ako mirovinsko drustvo nije osiguralo raspolaganje potrebnim resursima i stru¢nim
znanjima za ucinkovito uklju€ivanje rizika odrzivosti u sustav upravljanja rizicima iz ¢lanka 51.
ovoga Zakona, protivno odredbi ¢lanka 48. stavka 6. ovoga Zakona

26. ako kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moze dodéi prilikom obavljanja
djelatnosti mirovinskog drustva, a koji mogu nastetiti interesima mirovinskog fonda i njegovih
¢lanova, protivno odredbama &lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona, ne uzme u obzir nalazi li
se ono, relevantna osoba ili drugi mirovinski fond pod upravljanjem drustva ili osobe koja je
posredno ili neposredno povezana s mirovinskim drustvom putem kontrole, u sklopu
obavljanja djelatnosti mirovinskog drustva ili iz drugih razloga, u situacijama opisanima u
toCkama 1. do 3. toga stavka

27. ako prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa ne uzme u obzir interese mirovinskog
drustva, ukljuCuju¢i one koji proizlaze iz njegova pripadanja grupi ili obavljanja djelatnosti
mirovinskog drustva i obveze mirovinskog drusStva prema mirovinskom fondu, u skladu s
odredbama ¢lanka 49.a stavka 2. to¢ke 1. ovoga Zakona



28. ako prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa ne uzme u obzir interese dvaju ili viSe
mirovinskih fondova kojima upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 49.a stavka 2. toc¢ke 2.
ovoga Zakona

29. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz €lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona, a o0 tome,
protivho odredbama ¢&lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, bez odgode ne obavijesti Agenciju,
uz dostavu ili bez dostave analize iz ¢lanka 52. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona

30. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz Clanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona i, protivho
odredbama ¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, realizira namjeravano ulaganje, a predmetni
sukob interesa nije uklonjen

31. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz €lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona i, protivho
odredbama ¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, realizira namjeravano ulaganje, a Agenciji
nije pruZilo dokaze da predmetni sukob interesa nece negativho utjecati na interese
mirovinskog fonda

32. ne uspostavi sveobuhvatan i u€inkovit sustav upravljanja rizicima za mirovinsko drustvo i
mirovinske fondove kojima upravlja, u skladu s ¢lankom 51. stavkom 1. ovoga Zakona i
pravilnikom iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

33. ako nije organiziralo svoje poslovanje na nacdin koji osigurava kontinuirani investicijski
proces, u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavka 1. ovoga Zakona

34. ako za svaku vrstu imovine koja je zna€ajna po udjelu u imovini, rizinosti i/ili operativnim
zahtjevima nije osiguralo adekvatan broj radnika zaduzZenih za ulaganje, trgovanje, analizu i
upravljanje rizicima konkretnom vrstom imovine te opseg zaduZenja pojedinog radnika nije
primjeren, u skladu s ¢lankom 52. stavkom 2. ovoga Zakona

35. ako u odnosu na svaku vrstu imovine nije osiguralo poznavanje prirode investicije,
izdavatelja, specifi¢nosti vezanih za trgovanje, pravnih propisa te rizika koji proizlaze iz toga,
ukljucujuci rizike odrzivosti, u skladu s ¢lankom 52. stavkom 3. ovoga Zakona

36. ako prilikom odabira ili kontinuiranog praéenja ulaganja imovine mirovinskog fonda u
alternativna ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona nije
koristilo visoki stupanj duzne paznje odnosno osiguralo odgovarajucu stru¢nost i znanje o
imovini u koju se ulaze i razumijevanje rizika ulaganja vezanih uz takvu imovinu, protivho
Clanku 52.a stavku 1. ovoga Zakona

37. ako nije uspostavilo, provodilo ili primjenjivalo pisane politike i postupke o primjeni duzne
paznje iz ¢lanka 52.a stavka 1. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 52.a stavku 2. ovoga Zakona
38. ako redovito ne preispituje i aZzurira politike i postupke iz ¢lanka 52.a stavka 2. ovoga
Zakona, protivno ¢lanku 52.a stavku 3. ovoga Zakona

39. ako kod alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a. stavka 3. ovoga
Zakona ucestalo ne provodi aktivnosti propisane ¢lankom 52.a stavkom 4. ovoga Zakona
40. ako kod alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a. stavka 3. ovoga
Zakona nije osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i stru¢nost koji su potrebni
za obavljanje poslova iz ¢lanka 52.a, protivno ¢lanku 52.a stavku 5. ovoga Zakona

41. ako Agenciji u roku iz ¢lanka 52.a stavka 6. ovoga Zakona nije dostavilo izvjeS¢e o portfelju
alternativnih ulaganja, protivno ¢lanku 52.a stavku 6. ovoga Zakona

42. ako izvjeSce o portfelju alternativnih ulaganja koje je dostavilo Agenciji u skladu s ¢lankom
52.a stavkom 6. ovoga Zakona ne sadrzi minimalni set podataka propisan ¢lankom 52.a
stavkom 6. ovoga Zakona



43. ako u sklopu izvje$¢a o portfelju alternativnih ulaganja iz ¢lanka 52.a stavka 6. ovoga
Zakona ne dostavi Agenciji sve podatke iz ¢lanka 52.a stavka 7. ovoga Zakona

44. ako ne osigura sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da mirovinsko drustvo
na dugoro€noj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda te koji
omogucuju pracenje svih odluka, naloga i transakcija imovinom mirovinskog fonda, u skladu
s ¢lankom 59. to¢kom 5. ovoga Zakona

45. ako ne osigura da promidZbeni sadrzaji, objave i izvjeS¢a Elanovima mirovinskih fondova
budu jasna, to¢na, da ne navode na pogresSne zakljuéke i da su u skladu sa zahtjevima
Agencije, u skladu s ¢lankom 59. tockom 6. ovoga Zakona

46. ako ne dostavi depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
mirovinskih fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovu primitku, te sve ostale
isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti depozitara
predvidenih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim
relevantnim propisima, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 8. ovoga Zakona

47. ako ne vodi evidencije transakcija s imovinom pojedinog mirovinskog fonda odvojeno od
vlastitih evidencija, racuna, kao i od evidencija transakcija ostalih mirovinskih fondova, te ih u
pravilnim vremenskim razmacima ne uskladuje s evidencijama depozitara, u skladu s ¢lankom
59. to¢kom 9. ovoga Zakona

48. ako SrediSnjem registru osiguranika pravodobno ne dostavi informacije propisane ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom
10. ovoga Zakona

49. ako ne objavljuje podatke o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima kojima upravlja
u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim
relevantnim propisima, u skladu s ¢lankom 59. tockom 11. ovoga Zakona

50. ako ne podnosi Agenciji redovite izvjesStaje u skladu s postupkom predvidenim propisima
Agencije, u skladu s ¢lankom 59. tockom 12. ovoga Zakona

51. ako sklopi ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti mirovinskog drustva
utvrdenih ovim Zakonom, protivno ¢lanku 59. to¢ki 17. ovoga Zakona

52. ako jednog Clana uprave ne zaduZi za odrZzavanje kontakata s Agencijom radi provedbe
izvjeScivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona, u
skladu s ¢lankom 59. to¢kom 18. ovoga Zakona

53. ako ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom mirovinskog
fonda, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 19. ovoga Zakona

54. ako ne osigura procjenu fer vrijednosti imovine i obveza mirovinskog fonda te ispravno
utvrdivanje vrijednosti obraCunske jedinice, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 20. ovoga Zakona
55. ako dio prihoda svake godine ne ulaZze u osnazivanje financijske pismenosti gradana
Republike Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj Stednji, u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1.
toCkom 22. ovoga Zakona

56. ako obavlja djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata, protivno
Clanku 60. to¢ki 1. ovoga Zakona

57. ako stjece ili otuduje imovinu mirovinskih fondova kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba, protivno ¢lanku 60. to¢ki 2. ovoga Zakona

58. ako sredstvima mirovinskog fonda kupuje imovinu ili sklapa poslove koji nisu predvideni
ovim Zakonom, protivno ¢lanku 60. toc¢ki 3. ovoga Zakona



59. ako obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona i statuta mirovinskog fonda, ukljucuju¢i odredbe o ograni¢enjima ulaganja u
mirovinske fondove kojima upravlja, protivno ¢lanku 60. to¢ki 4. ovoga Zakona

60. ako nenaplatno otudi imovinu mirovinskog fonda, protivho €lanku 60. to¢ki 5. ovoga
Zakona

61. ako stekne ili otudi imovinu mirovinskih fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
njezine fer vrijednosti, protivno ¢lanku 60. toCki 6. ovoga Zakona

62. ako neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva mirovinska fonda kojima upravlja isto mirovinsko drustvo pod uvjetima
razliitim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan mirovinski fond stavljaju u povoljniji polozaj u
odnosu na drugi, protivno ¢lanku 60. tocki 7. ovoga Zakona

63. ako preuzme obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije
vlasnistvo mirovinskog fonda, a ne radi se o iznimci iz ¢lanka 60. toCke 8. podtoCaka a) i b),
protivno ¢lanku 60. tocki 8. ovoga Zakona

64. ako ne ostvaruje prava ¢lanova prema depozitaru, u skladu s ¢lankom 62. ovoga Zakona
65. ako radi pokri¢a troSkova mirovinskog drustva za mirovinsko drustvo zaraCunava naknade
koje nisu propisane ¢lankom 63. tockama 1. do 3. ovoga Zakona

66. ako iz imovine mirovinskog fonda isplacuje naknade, trodkove, provizije i pristojbe koje
nisu propisane ¢lankom 87. stavkom. 1. tockama 1. do 4.

67. ako iz imovine fonda izravno plati pokrice za troSkove koji nisu vezani uz stjecanje ili
prodaju imovine mirovinskih fondova, suprotno odredbi ¢lanka 87. stavka 2. ovoga Zakona
68. ako za pokrice odredenih troSkova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih
fondova iz €lanka 87. stavka 2. ovoga Zakona, iz imovine mirovinskog fonda plati pokri¢e za
vise od 50 % takvih nuznih troSkova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih
suradnika, a u iznosu koji prelazi postotke navedene u €lanku 87. stavku 2. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 87. stavka 2. ovoga Zakona

69. ako u postupku vezanom uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda koristi usluge
vanjskih suradnika, a ne osigura da vanjski suradnik ispunjava uvjete iz ¢lanka 87. stavka 5.
ovoga Zakona

70. ako ne iskazuje ukupan iznos troSkova iz Clanka 87. stavka 1. i 2. ovoga Zakona kao
pokazatelj ukupnih troSkova i ne objavljuje ga u revidiranim godiSnjim izvjeStajima mirovinskog
fonda, protivno ¢lanku 87. stavku 6. ovoga Zakona

71. ako potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u vezi sa zaklju€ivanjem pravnih
poslova za zajedniCki racun &lanova mirovinskog fonda ne podmiri iskljuivo iz imovine
mirovinskog fonda, nego za njih tereti ¢lanove mirovinskog fonda izravno, protivho odredbi
Clanka 88. stavka 4. ovoga Zakona

72. ako uplacene doprinose u mirovinski fond i prenesene racune ne knjizi u korist osobnih
racuna na ime Clana, u skladu s ¢lankom 106. stavkom 1. ovoga Zakona

73. ako prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda odnosno vrijednosti
obracunske jedinice ne utvrdi vrijednost imovine mirovinskog fonda i svih obveza, u skladu s
¢lankom 107. stavkom 1. ovoga Zakona

74. ako u pogledu utvrdivanja neto vrijednosti imovine i obracunske jedinice ne postupa u
skladu s pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona



75. ako uplacene doprinose i prenesene racune ne preracunava u obradunske jedinice
svakodnevno u skladu s vrijedno$¢u obracunskih jedinica na taj datum, u skladu s ¢lankom
109. stavkom 1. ovoga Zakona

76. ako neto vrijednost imovine mirovinskog fonda ne izracunava u skladu s ¢lancima 108. i
111. ovoga Zakona za svaki dan vrednovanja, u skladu s ¢lankom 110. ovoga Zakona

77. ako ne usvoji raunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja za svaki
mirovinski fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, i bez odgode ih ne dostavi
depozitaru mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 111. stavkom 2. ovoga Zakona

78. ako za svaki dan vrednovanja ne izvijesti SrediSnji registar osiguranika o vrijednosti
obracunske jedinice mirovinskog fonda u roku iz ¢lanka 111. stavka 8. ovoga Zakona

79. ako kao vanjskog procjenitelja imenuje osobu koja ne ispunjava uvjete iz Clanka 111.a
stavka 2. ovoga Zakona

80. ako protivno ¢lanku 111.a stavku 7. ovoga Zakona o imenovanju vanjskog procjenitelja iz
¢lanka 111.a stavka 1. ovoga Zakona ne obavijesti Agenciju

81. ako za svakih deset tisuéa clanova iznad pedeset tisu¢a Clanova svih kategorija
mirovinskih fondova kojima upravlja ne odrzava jamstveni polog najmanje u vrijednosti
osnhovice koju €ini iznos od 132.722,81 eura uskladen prema indeksu potrosackih cijena, u
skladu s ¢lankom 112. stavkom 1. ovoga Zakona

82. ako ne uskladuje osnovicu iz ¢lanka 112. stavka 1. ovoga Zakona prema odluci koju donosi
Agencija u prvom tromjesecju svake kalendarske godine prema indeksu potrosackih cijena u
prethodnoj kalendarskoj godini, na temelju podataka Drzavnog zavoda za statistiku, u skladu
s ¢lankom 112. stavkom 2. ovoga Zakona

83. ako jamstveni polog ne drZi na posebnom transakcijskom racunu kod depozitara koji je
zasticen od ovrhe od strane trecih osoba ili ga ne uloZi u trezorske zapise Republike Hrvatske,
kratkoro€ne prenosive duzniCke vrijednosne papire s rokom dospijeca krac¢im od 18 mjeseci
ili instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drZava €lanica ili drzava
Clanica OECD-a, ili u izvedene financijske instrumente koji sluze za zastitu od rizika iznosa
jamstvenog pologa, u skladu s ¢lankom 112. stavkom 4. ovoga Zakona

84. ako ne uplati razliku mirovinskom fondu do zajam&enog prinosa iz jamstvenog pologa ili,
ako taj iznos nije dovoljan, iz temeljnog kapitala mirovinskog drustva do najvise 50% temeljnog
kapitala mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 113. stavkom 3. ovoga Zakona

85. ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od imovine razli¢ite od one iz ¢lanka 125. stavka
1. ovoga Zakona

86. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od prenosivih vlasnickih i
duznickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela koji se nude na platformama za skupno
financiranje koje nisu u skladu sa smjernicama iz Clanka 125. stavka 6. tocke d) ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 125. stavku 1. to¢ki 8. ovoga Zakona

87. ako na svojim mreznim stranicama na istaknutom mjestu ne objavi dokument koji
¢lanovima mirovinskog fonda pojasnjava na koji na¢in mogu ostvariti pravo ostanka u fondu
kategorije A, rokove u kojima to mogu uciniti, potencijalne prednosti i rizike za ¢lana fonda koji
mogu proizaci iz donosenja takve odluke, te opis naCina ostvarivanja takvog prava, u skladu
s ¢lankom 96. stavkom 9. ovoga Zakona

88. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od prenosivih vlasnickih i/ili
duznickih vrijednosnih papira koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih



projekata na podrucju Republike Hrvatske a koji ne ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 125. stavka
1. tocke 10. podtocaka a) i b) ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125. stavku 1. tocki 10. ovoga
Zakona

89. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od udjela u fondovima koji su
odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, a provodenje nadzora nad tim fondovima i
razina zastite ulagatelja nisu istovjetni s onima propisanim zakonom kojim se ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom, protivho ¢lanku 125.
stavku 1. to¢ki 11. ovoga Zakona

90. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od udjela u fondovima koji su
odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, a provodenje nadzora nad tim fondovima i
razina zastite ulagatelja nisu istovjetni s onima propisanim zakonom kojim se ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, protivno ¢lanku 125. stavku 1.
toCki 12. ovoga Zakona

91. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od depozita kod kreditne institucije
koja ne ispunjava uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1. tockom 13. ovoga Zakona, a ne
radi se o iznimci propisanoj ¢lankom 125. stavkom 1. to€kom 14. ovoga Zakona, protivho
Clanku 125. stavku 1. to¢ki 13. ovoga Zakona

92. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od novca na racunu otvorenog
kod kreditne institucije koja ne ispunjava uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1. tockom
13. ovoga Zakona, a ne radi se o iznimci propisanoj ¢lankom 125. stavkom 1. to¢kom 17.
ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125. stavku 1. to¢ki 16. ovoga Zakona

93. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od izvedenih financijskih
instrumenata koji ne ispunjavaju uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1. tockom 18. ovoga
Zakona, protivno Clanku 125. stavku 1. tocki 18. ovoga Zakona

94. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od nekretnina koje ne
zadovoljavaju uvjete propisane Clankom 125. stavkom 1. to€kom 19. ovoga Zakona, protivno
Clanku 125. stavku 1. to¢ki 19. ovoga Zakona

95. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozilo u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCaka 1.1 2. ovoga Zakona, a izdavatelj nema kreditni rejting za dugoroc¢ni dug izdan u stranoj
valuti koji spada u investicijski razred prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting
agencije, protivno Clanku 125. stavku 2. toc¢ki 1. ovoga Zakona ili nema kreditni rejting za
dugoro¢ni dug izdan u domacoj valuti koji spada u investicijski razred prema ocjeni najmanje
dvije globalno priznate rejting agencije, protivno ¢lanku 125. stavku 2. tocki 2. ovoga Zakona
96. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozilo u prenosive vrijednosne papire i/ili
poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1.
toCke 8. ovoga Zakona, a u informativnom prospektu nisu navedeni podaci o subjektu u koji
je imovina ulozena, koliko je imovine ulozeno, obrazlozenje ulaganja, koji su prihodi ostvareni
ili koji se prihodi o€ekuju u idu¢em razdoblju, protivho Clanku 125. stavku 3. tocki 1. ovoga
Zakona

97. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja uloZilo u nekretnine iz lanka 125. stavka
1. toCke 19. ovoga Zakona, a u informativnom prospektu nije navedeno koliko je imovine
ulozeno u nekretnine, obrazlozenje takvih ulaganja, procjenu vrijednosti nekretnine, je li u iste
ulozeno izravno ili putem subjekta za posebnu namjenu, koji su prihodi ostvareni te koji se
prihodi o€ekuju u idu¢em razdoblju, protivno ¢lanku 125. stavku 3. to¢ki 2. ovoga Zakona



98. ako je imovinu mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja ulozilo u
vrijednosne papire ili instrumente trzista novca koji u trenutku njihova stjecanja nisu uvrsteni
na uredeno trziste iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona, a nije u roku od tri radna
dana nakon provedenog ulaganja Agenciji dostavilo dokumentaciju propisanu ¢lankom 125.a
stavkom 1. ovoga Zakona

99. ako je imovinu mirovinskog fonda ulozilo u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona, a nije
u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja dostavilo Agenciji obavijest o
provedenom ulaganju i ispunjenju uvjeta iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 125.a stavku 3. ovoga Zakona

100. ako je mirovinsko drustvo za radun mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova
kojima upravlja steklo vise od 10 % prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6., 7. i 9. ovoga Zakona ili viSe od 10 % prenosivih
duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca jednog izdanja iz ¢lanka 125. stavka
1. toCaka 2., 3., 4. i 9. ovoga Zakona, a nije u roku od tri radna dana nakon provedenog
ulaganja obavijestilo Agenciju o provedenom ulaganju, protivno ¢lanku 125.a stavku 4. ovoga
Zakona

101. ako o ulaganjima iz ¢lanka 125.a stavaka 3. ili 4. ovoga Zakona u roku od tri radna dana
od provedenog ulaganja ne objavi op¢e podatke o provedenom ulaganiju i informacije iz ¢lanka
128.b stavka 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.a stavku 5. ovoga Zakona

102. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja uloZilo u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka
1. toCke 19. ovoga Zakona, a u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja nije
obavijestilo Agenciju i/ili Agenciji nije dostavilo dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 19. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.a stavku 6. ovoga Zakona

103. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozilo u udjele, dionice ili poslovne
udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz ¢lanka 126. stavka 1. tocke 2. i/ili
Clanka 126.a stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, a u roku od tri radna dana nakon davanja
obvezujuée ponude i nakon svake uplate u takav fond nije obavijestilo Agenciju i/ili Agenciji
nije dostavilo dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 126. stavka 4. ovoga Zakona odnosno
Clanka 126.a stavka 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.a stavku 7. ovoga Zakona

104. ako mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozZi u prenosive
vlasni¢ke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6., 7. i 9. ovoga Zakona, a za
skupinu ulaganja ili cjelokupna ulaganja nije koristio jednu ili vie referentnih vrijednosti koje
priznaje Agencija, protivno ¢lanku 125.b stavku 1. ovoga Zakona

105. ako u slu€aju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6., 7. i 9. ovoga
Zakona od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz Clanka 125.b stavka 1. ovoga Zakona,
nije u informativhom prospektu obrazlozilo prinose i naznacilo i obrazlozilo odstupanje prinosa
takvih ulaganja u odnosu na prinos odabrane referentne vrijednosti iz ¢lanka 125.b stavka 1.
ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.b stavku 2. ovoga Zakona

106. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A protivno ograni¢enjima ulaganja iz
Clanka 126. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2.,
3., 4., 7.1l 8. ovoga Zakona



107. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije B protivno ograni¢enjima ulaganja iz
¢lanka 126.a ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2.,
3., 4., 7.1l 8. ovoga Zakona

108. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C protivno ograni€enjima ulaganja iz
¢lanka 126.b ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2.,
3. ili 4. ovoga Zakona

109. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B u pojedini prenosivi vrijednosni
papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji €ine povezana
druStva i financijske izvedenice sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji Cine
povezana drustva, protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 127. stavaka 1., 2., 3. ili 4. ovoga
Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
110. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda ukupno izloZzena prema jednom infrastrukturnom projektu iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona veca od 25 % , a nije uskladilo ulaganja fonda u roku
iz Clanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127. stavku 5. ovoga Zakona
111. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda uloZzena u pojedini investicijski fond iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka
11. 1 12. ovoga Zakona vec¢a od 5 % , a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivnho Clanku 127. stavku 6. ovoga Zakona

112. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda uloZzena u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske fondove
s javnom ponudom iz Clanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona istog druStva za
upravljanje vec¢a od 10 % , a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3.
ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127. stavku 7. ovoga Zakona

113. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda uloZena u alternativne investicijske fondove iz lanka 125. stavka
1. toCke 12. kojima upravlja isto drustvo za upravljanje ve¢a od 10 % , a nije uskladilo ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127. stavku 8.
ovoga Zakona

114. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog drustva uloZzena u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom i alternativne investicijske fondove iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka
11. i 12. ovoga Zakona kojima upravlja isto drustva za upravljanje ve¢a od 10 % , a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno
Clanku 127. stavku 9. ovoga Zakona

115. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog drustva uloZena u depozite iz Clanka 125. stavka 1. toCaka 13.i 14. ovoga
Zakona te novac na raCunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod
jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih institucija ve¢a od 5 % , a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.
stavku 10. ovoga Zakona

116. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C u pojedini prenosivi vrijednosni
papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji Cine povezana
drustva i financijske izvedenice sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji €ine



povezana drustva, protivno ogranic¢enjima ulaganja iz ¢lanka 127.a stavaka 1., 2. ili 3. ovoga
Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
117. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda ukupno izloZena prema jednom infrastrukturnom projektu iz €lanka
125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona vec¢a od 10 %, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku
iz Clanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a stavku 6. ovoga Zakona
118. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda uloZena u pojedini visoko likvidni prenosivi vrijednosni papir jednog
izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona veéa od 3 %, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a
stavku 4. ovoga Zakona

119. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda uloZzena u pojedini UCITS ETF ili odgovarajué¢i ETF koji je
odobrenje za rad dobio u drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona, koji ispunjava uvjete iz ¢lanka 126.b stavka 1. to¢ke 7. podtocke b) ovoga Zakona,
veca od 5 %, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga
Zakona, protivno ¢lanku 127.a stavku 5. ovoga Zakona

120. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda ulozena u pojedini UCITS ili otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom fond iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona veca od 5 %, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a
stavku 7. ovoga Zakona

121. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog fonda uloZzena u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske fondove
s javhom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona kojim upravlja isto drustvo
za upravljanje vec¢a od 10 %, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2.,
3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a stavku 8. ovoga Zakona

122. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto vrijednost
imovine mirovinskog drustva uloZena u depozite iz €lanka 125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga
Zakona te novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod
jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih institucija ve¢a od 5 %, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a
stavku 9. ovoga Zakona

123. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u viSe
od 10 % jednog izdanja prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira protivho ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u
roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

124. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u viSe
od 10 % jednog izdanja instrumenata trZiSta novca protivno ograni€enjima ulaganja iz ¢lanka
128. stavka 1. toCke 3. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

125. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u vise
od 20 % jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica protivno ograni¢enjima ulaganja



iz Clanka 128. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka
135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

126. ako je uloZilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u viSe
od 20 % prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa protivho
ograni€enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

127. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja protivno
ogranienjima ulaganja iz Clanka 128. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

128. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja protivho
ograni€enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. toCke 7. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

129. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u vise
od 20 % udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javhom
ponudom protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona, a
nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona
130. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u viSe
od 20 % jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. to¢ke 11. ovoga
Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga
Zakona

131. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja u vide
od 40 % jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. to¢ke 12. ovoga
Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga
Zakona

132. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja na
nacin da je postiglo izloZzenost viSu od 7 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije
protivno ograniCenjima ulaganja iz Clanka 128. stavka 1. toCke 13. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

133. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim upravlja na
nacin da je postiglo izloZzenost viSu od 10 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije
protivno ograni¢enjima ulaganja iz Clanka 128. stavka 1. toCke 14. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

134. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojima upravlja u vise od 10 %
jednog izdanja prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira protivno ogranienjima ulaganja iz
Clanka 128.a stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka
135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

135. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja vise od 10 % jednog
izdanja instrumenata trziSta novca protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1.
toCke 3. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4.,
7. ili 8. ovoga Zakona

136. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja u vise od 15 %
jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica protivnho ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka



128.a stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

137. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravija protivho
ograniCenjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

138. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja u viSe od 10 % visoko
likvidnih prenosivih vilasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa protivno
ograniCenjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

139. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja u viSe od 20 % udjela
u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom ponudom protivho
ogranienjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. toCke 8. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

140. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja na nacin da je
postiglo izlozenost viSu od 7 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivho
ograni¢enjima ulaganja iz €lanka 128.a stavka 1. toCke 9. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

141. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja na nacin da je
postiglo izloZzenost viSu od 10 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivno
ograni¢enjima ulaganja iz Clanka 128.a stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

142. ako je uloZilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 15 % jednog izdanja
prenosivih duznickih vrijednosnih papira protivho ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b
stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka
2.,3.,4., 7.1l 8. ovoga Zakona

143. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 15 % jednog izdanja
instrumenata trziSta novca protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. toCke 3.
ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8.
ovoga Zakona

144. ako je uloZilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 30 % jednog
programa neuvrstenih pokrivenih obveznica protivho ograniCenjima ulaganja iz ¢lanka 128.b
stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka
2.,3.,4., 7.1l 8. ovoga Zakona

145. ako je ulozZilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravija
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u viSe od 25 % prenosivih
vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa protivho ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u
roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

146. ako je ulozZilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja protivno ograni¢enjima



ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u
roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

147. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja protivho ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. to¢ke 7. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u
roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

148. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravilja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 25 % udjela u
pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javhom ponudom protivho
ogranicenjima ulaganja iz Clanka 128.b stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

149. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 25 % jednog izdanja
dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnhom investicijskom fondu protivno
ograni¢enjima ulaganja iz Clanka 128.b stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

150. ako je uloZilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 40 % jednog izdanja
dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnhom investicijskom fondu protivno
ograni¢enjima ulaganja iz Clanka 128.b stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

151. ako je uloZilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja na nacin da je postiglo
izlozenost viSu od 10 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivnho ogranic¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. to¢ke 13. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u
roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

152. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja
odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja na nacin da je postiglo
izlozenost viSu od 15 % regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivho ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. toCke 14. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u
roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

153. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi nov€ana sredstva od Hrvatske narodne banke
ili Europske sredi$nje banke u ukupnom iznosu ve¢em od 5 % neto vrijednosti imovine fonda
i/ili to u€ini na rok duzi od pet godina, protivno ¢lanku 131. stavku 1. toCki 1. ovoga Zakona
154. ako za raCun mirovinskog fonda pozajmi nov€ana sredstva od treéih osoba u ukupnom
iznosu vecem od 5 % neto vrijednosti imovine fonda i/ili to u€ini na rok duZi od tri mjeseca,
protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona

155. ako za ra¢un mirovinskog fonda pozajmi nov€ana sredstva od Hrvatske narodne banke
ili Europske srediSnje banke u ukupnom iznosu manjem od 5 % neto vrijednosti imovine fonda
i to ne ucini putem repo poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje ili putem programa
kreditiranja koje organizira i provodi Hrvatska narodna banka ili Europska sredi$nja banka i/ili
predmetne transakcije sklopi na rok duZi od pet godina, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 1.
ovoga Zakona



156. ako za raCun mirovinskog fonda pozajmi nov€ana sredstva od treéih osoba u ukupnom
iznosu manjem od 5 % neto vrijednosti imovine fonda i to ne ucini putem repo poslova,
transakcija prodaje i ponovne kupnje i/ili predmetne transakcije sklopi na rok duzZi od ftri
mjeseca, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona

157. ako viSe od 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda pozajmi tre¢im osobama,
protivno ¢lanku 131. stavku 2. ovoga Zakona

158. ako viSe od 50% svakog pojedinog ulaganja pozajmi tre¢cim osobama, protivno ¢lanku
131. stavku 2. ovoga Zakona

159. ako imovinu mirovinskog fonda pozajmi bez pisanog ugovora ili izvan organiziranih
sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za poravnanje i
namiru, protivno ¢lanku 131. stavku 2. ovoga Zakona

160. ako za raCun mirovinskog fonda pozajmi nov€ana sredstva od tre¢ih osoba putem repo
poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje te putem programa kreditiranja u ukupnom
iznosu ve¢em od onog odredenog odlukom Agencije iz ¢lanka 131. stavka 3. ovoga Zakona
161. koje protivno ¢lanku 132. stavku 1. tocki 1. ovoga Zakona financijske izvedenice ne koristi
u svoje ime i za racun mirovinskog fonda jedino u svrhu zastite imovine i obveza mirovinskog
fonda ili protivno ¢lanku 132. stavku 1. to¢ki 2. ovoga Zakona financijske izvedenice ne koristi
u svoje ime i za raCun mirovinskog fonda jedino u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i
obvezama mirovinskog fonda

162. ako prilikom ugovaranja financijskih izvedenica ne uvazava ograni¢enja ulaganja iz
Clanka 132. stavka 2. ovoga Zakona

163. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je
optere¢ena, odnosno zalozena ili fiducijarno prenesena radi osiguranja kakve trazbine,
protivno ¢lanku 134. tocki 1. ovoga Zakona

164. ako ulaze u vrijednosne papire izdane od depozitara mirovinskog fonda, bilo kojeg
dioni€ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog dru$tva ili bilo koje osobe koja je povezana
osoba s prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. toc¢ki 2. ovoga Zakona

165. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u vrijednosne papire izdane od depozitara
mirovinskog fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva ili bilo
koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama, protivho ¢lanku 134.
to¢ki 2. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2. ili 3. ovoga
Zakona

166. ako je ulozio imovinu mirovinskog fonda u udjele UCITS fondova iz ¢lanka 125. stavka
1. to¢ke 11. ovoga Zakona i/ili udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim
fondovima odnosno dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona kojima upravlja dioni¢ar odnosno
vlasnik udjela mirovinskog drustva, odnosno bilo koja osoba koja je povezana osoba s
prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. to¢ki 3. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3 ili 4. ovoga Zakona

167. ako mirovinsko drustvo ne uskladi ulaganja mirovinskog fonda odmah po saznanju za
prekoracenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona, koja su posljedica transakcije
koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se u trenutku njezina sklapanja prekoracila
navedena ograniCenja ili dodatno povecéala prekoracenja ulaganja, a koja nisu obuhvacéena



¢lankom 135. stavkom 2. ovoga Zakona, protivnho odredbama ¢lanka 135. stavka 4. ovoga
Zakona

168. ako u svoje ime, a za racun mirovinskog fonda ugovara transakcije s ¢lanovima uprave
ili nadzornog odbora mirovinskog fonda, suprotno odredbama cClanka 136. stavka 1. ovoga
Zakona

169. ako ne vodi evidenciju o transakcijama ugovorenima za raCun mirovinskog fonda u kojima
su suprotne strane dioniari, odnosno vlasnici udjela mirovinskog drudtva, depozitar
mirovinskog fonda ili bilo koja druga osoba koja je povezana s navedenim pravnim ili fiziCkim
osobama, u skladu s ¢lankom 136. stavkom 2. ovoga Zakona

170. ako daje zajam ili jamstva iz imovine mirovinskog fonda bilo kojoj pravnoj ili fizickoj osobi,
protivno ¢lanku 136. stavku 4. ovoga Zakona

171. ako ne izvijesti Hrvatski sabor o radu mirovinskih fondova kojima upravlja u roku iz ¢lanka
150. ovoga Zakona

172. ako ne izraCuna omjer zamjene obracunskih jedinica u fondu prenositelju za obracunske
jedinice u fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 153. stavkom 1. ovoga Zakona

173. ako prije provodenja postupka pripajanja mirovinsko drustvo fonda prenositelja nije dobilo
odobrenje Agencije, u skladu s ¢lankom 155. ovoga Zakona

174. fonda prenositelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom propisanim
¢lankom 157. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 157. stavkom 1. ovoga Zakona
175. fonda preuzimatelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom propisanim
Clankom 157. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 157. stavkom 1. ovoga Zakona
176. ako naplacuje trodkove povezane s izradom misljenja depozitara o pripajanju, na temelju
nacrta pripajanja iz ¢lanka 157. stavka 1. ovoga Zakona iz imovine fonda, protivno ¢lanku 158.
stavku 3. ovoga Zakona

177. fonda preuzimatelja ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne ucini dostupnim svim
¢lanovima fonda preuzimatelja obavijesti o svim radnjama i okolnostima pripajanja koja sadrzi
elemente iz ¢lanka 159. stavka 3. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 1. ovoga Zakona

178. fonda prenositelja ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne ucini dostupnim svim
¢lanovima fonda prenositelja obavijesti o svim radnjama i okolnostima pripajanja koja sadrzi
elemente iz ¢lanka 159. stavka 3. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje Ce pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu prenositelju u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 2. ovoga Zakona

179. prenositelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju iz &lanka 159. stavaka 1. i 2.
ovoga Zakona, nakon $to Agencija mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje za
pripajanje, ali najmanje 30 dana prije provodenja postupka pripajanja, u skladu s clankom 159.
stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 159. stavka 6. ovoga Zakona

180. preuzimatelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju iz ¢lanka 159. stavaka 1.
i 2. ovoga Zakona, nakon $to Agencija mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje
za pripajanje, ali najmanje 30 dana prije provodenja postupka pripajanja, u skladu s ¢lankom
159. stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 159. stavka 6. ovoga Zakona

181. ako u postupku pripajanja ne omoguci ¢lanovima fonda prenositelja i fonda preuzimatelja
prelazak u mirovinski fond kojim upravlja neko drugo mirovinsko drustvo bez naplate naknade



za izlaz u roku iz ¢lanka 159. stavka 4. ovoga Zakona te u roku od Sest mjeseci nakon
izvr§enog pripajanja, u skladu s ¢lankom 159. stavkom 5. ovoga Zakona

182. ako ne obavijesti SredisSnji registar osiguranika o svim radnjama i okolnostima provodenja
pripajanja, u skladu s ¢lankom 160. ovoga Zakona

183. ako naplacuje troSkove revizije iz imovine mirovinskog fonda koji sudjeluje u postupku
pripajanja, protivno odredbi ¢lanka 162. stavka 6. ovoga Zakona

184. ako mirovinsko drudtvo koje upravlja fondom preuzimateljem ne obavijesti Agenciju o
provedenom pripajanju i ne dostavi nalaz revizora o toCnosti stvarnog omjera zamjene
utvrdenog na dan njegova izracuna, u roku iz ¢lanka 165. ovoga Zakona

185. ako izabere ili promijeni depozitara bez odobrenja Agencije, protivho odredbama ¢lanka
171. stavka 1. ovoga Zakona

186. ako u slu¢aju otvaranja postupka steCaja ili pokretanja postupka likvidacije nad
depozitarom odmah ne dostavi obavijest o depozitaru o raskidu ili otkazu ugovora i o tome ne
obavijesti Agenciju, u skladu s ¢lankom 189. stavkom 1. toCkom 1. ovoga Zakona

187. ako u slu€aju otvaranja steCaja ili likvidacije nad depozitarom ne zatrazi odobrenje
Agencije za izbor novog depozitara, u roku iz ¢lanka 189. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona
188. ako na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne ucini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili
podatke o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i mjera
Agencije, u skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

189. ako kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. to¢ke 1. ovoga Zakona ne
omoguci Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga
Zakona, na nacin da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije
na trazenje ne uruci svu trazenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili ¢lanka
205. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu
s Clankom 204. ovoga Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u
skladu s ¢lankom 205. stavkom 1. ovoga Zakona

190. ako, unutar roka koji je odredila Agencija, Agenciji ne dostavi izvjeStaj o provedbi
naloZenih mjera iz ¢lanka 220. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 220. stavkom 4.
ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura kaznit e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga €lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

Laksi prekrsaji mirovinskog drustva
Clanak 231.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj
mirovinsko drustvo:

1. ako sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu koji ¢e
izazvati prelazak ili smanjenje ispod 10 %, 20 %, 30 % ili 50 %, a o tome nije bez odgode
obavijestilo Agenciju, protivno ¢lanku 20.b stavku 1. ovoga Zakona

2. ako najkasnije do 31. oZujka tekuce godine nije dostavilo Agenciji popis imena/naziva svih
dioni€ara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan 1.
sijeCnja tekuée godine, protivno ¢lanku 20.b stavku 2. ovoga Zakona

3. ako o odrzanim sastancima ili sjednicama tijela mirovinskog druStva ne vodi zapisnik u
skladu s Clankom 29. stavkom 2. ovoga Zakona



4. ako nadzorni odbor ne odluci o davanju suglasnosti upravi na pitanja iz ¢lanka 45. stavka
1. ovoga Zakona

5. ako nadzorni odbor, protivho €lanku 45. stavku 2. ovoga Zakona, ne da suglasnost na
utvrdena nacela ulaganja mirovinskih fondova koja su sastavni dio statuta mirovinskog fonda,
u skladu s nacelima iz ¢lanka 124. ovoga Zakona

6. ako nadzorni odbor ne prati primjenu internih akata mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom
45. stavkom 3. ovoga Zakona

7. ako nadzorni odbor ne nadzire primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije,
u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

8. ako nadzorni odbor ne nadzire postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima i
rieSenjima Agencije te utvrdenjima iz postupka nadzora, u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1.
to¢kom 2. ovoga Zakona

9. ako nadzorni odbor nije podnio izvijeS¢e glavnoj skupstini odnosno skupétini o nalozima i
utvrdenjima Agencije te postupcima iz ¢lanka 46. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, u skladu
s Clankom 46. stavkom 1. to¢kom 3. ovoga Zakona

10. ako nadzorni odbor nije odlu¢io o davanju suglasnosti na godiSnje financijske izvjestaje
mirovinskog drustva i godiSnje izvjeStaje mirovinskih fondova te o njima pisanim putem
izvijestio glavnu skupstinu ili skupstinu mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 46. stavkom
1. to€kom 4. ovoga Zakona

11. ako nadzorni odbor nije obrazlozio glavnoj skupstini ili skupstini mirovinskog drustva svoje
miSljenje o godiSnjem izvjeS¢u interne revizije i o godiSnjem izvjeSéu uprave, u skladu s
Clankom 46. stavkom 1. to¢kom 5. ovoga Zakona

12. ako nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire u€inkovite
i primjerene opc¢e organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira,
ne procjenjuje i ne nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona ili pravilnika
iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

13. ako ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu
mjeru, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 1. ovoga Zakona

14. ako nije, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja, uspostavilo i ne provodi
ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 4. ovoga
Zakona

15. ako uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZenost poslovanja, redovito ne azurira i ne nadzire
uCinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 4. ovoga
Zakona

16. ako nije uspostavilo i ne provodi politike o osobnim transakcijama relevantnih osoba i
osoba koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu mirovinski fondovi
kojima upravlja mirovinsko drustvo radi sprjeCavanja sukoba interesa, u skladu s ¢lankom 49.
stavkom 5. ovoga Zakona

17. ako redovito ne azurira politike 0 osobnim transakcijama relevantnih osoba i osoba koje
su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu mirovinski fondovi kojima
upravlja mirovinsko drustvo radi sprjeCavanja sukoba interesa, u skladu s Clankom 49.
stavkom 5. ovoga Zakona



18. ako predlozi ili imenuje Clana nadzornog odbora u drustvo u koje je uloZilo imovinu
mirovinskog fonda, a on nema odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije i iskustvo, protivno odredbi
Clanka 49. stavka 6. ovoga Zakona

19. ako pri utvrdivanju vrsta sukoba interesa koji bi mogli nastetiti interesima mirovinskog
fonda nije ukljucilo i sukobe interesa koji bi mogli nastati zbog uklju€ivanja rizika odrzivosti u
njihove procese, sustave i unutarnje kontrole, suprotno odredbi ¢lanka 49. stavka 9. ovoga
Zakona

20. ako ne uspostavi i ne provodi primjerene politike i postupke kako bi osiguralo da posluje u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s drugim
relevantnim propisima te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe postupaju u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te internim aktima
mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2. ovoga Zakona

21. ako redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire politike i postupke kako bi osiguralo da
posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s
drugim relevantnim propisima te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe
postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te
internim aktima mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2. ovoga Zakona

22. ako nije u sustav upravljanja rizicima u skladu s vrstom, opsegom i slozenosti svojega
poslovanja ukljucilo rizike odrzivosti, suprotno odredbi ¢lanka 51. stavka 5. ovoga Zakona
23. ako politika upravljanja rizicima koju je donijelo mirovinsko drustvo ne obuhvaéa sve
postupke koji su potrebni da bi mirovinsko drustvo, za svaki mirovinski fond kojim upravlja,
moglo procijeniti izlozenost pojedinog mirovinskog fonda trziSnom riziku, riziku likvidnosti,
riziku koncentracije uklju€ujuci i onaj koji proizlazi iz geografske diverzifikacije portfelja, riziku
odrzivosti i riziku druge ugovorne strane, kao i izlozenost mirovinskog fonda svim drugim
rizicima, ukljuCujuci operativni rizik, koji mogu biti znac¢ajni za svaki mirovinski fond kojim
mirovinsko drustvo upravlja, suprotno odredbi ¢lanka 51. stavka 6. ovoga Zakona

24. ako nije ustrojilo trajnu i u€inkovitu funkciju uskladenosti, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
58. ovoga Zakona

25. ako ne ustroji interno tijelo koje donosi odluke vezano uz korporativno upravljanje i odnose
s izdavateljima ciji su vrijednosni papiri u vlasnistvu mirovinskih fondova kojima mirovinsko
drustvo upravlja, a koje se mora sastojati od osoba s odgovaraju¢im znanjem iz podrucja
korporativnog upravljanja, u skladu s ¢lankom 53. stavkom 1. ovoga Zakona

26. ako ne ustroji internu reviziju u skladu s ¢lankom 54. stavkom 1. i pravilnikom iz ¢lanka 54.
stavka 2. ovoga Zakona

27. ako nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo
neprekidno i redovito poslovanje, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 1. ovoga Zakona
28. ako nije propisalo ili ne implementira jasne politike i postupke vezane uz primitke radnika,
¢lanova uprave i nadzornog odbora, €iji rad moze imati materijalni utjecaj na profil rizi€nosti
mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1. ovoga Zakona
29. ako uprava mirovinskog druStva ne usvoji i najmanje jednom godiSnje ne preispita opc¢a
nacela politika primitaka, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 5. ovoga Zakona

30. ako najmanje jednom godiSnje interno ne revidira primjenu politike i postupke vezane uz
primitke, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 6. ovoga Zakona



31. ako isplati nagradu radnicima, prokuristima, &lanovima uprave i nadzornog odbora
protivno ¢lanku 56. stavku 8. i1 9. ovoga Zakona

32. ako u godisnjim financijskim izvjestajima mirovinskog drustva ne objavi podatke iz ¢lanka
56. stavka 11. ovoga Zakona

33. ako nije na svojim mreznim stranicama objavilo informacije o svojim politikama u vezi s
uklju€ivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlu€ivanja o ulaganjima obveznih mirovinskih
fondova kojima upravlja, protivno ¢lanku 56.a ovoga Zakona

34. ako nije na svojim mreznim stranicama objavilo informacije o Stetnim ucincima odluka o
ulaganjima na Cimbenike odrZivosti, protivno €lanku 56.b stavku 1. ovoga Zakona

35. ako nije u statut mirovinskog fonda kojim upravlja uklju€ilo opis nacina na koji su rizici
odrzivosti uklju¢eni u donosenje odluke o ulaganju imovine mirovinskih fondova kojima
upravlja i opis rezultata procjene vjerojatnih u€inaka rizika odrzivosti na prinose mirovinskih
fondova kojima upravlja, protivno ¢lanku 56.d stavku 1. ovoga Zakona

36. ako kroz ulaganja mirovinskog fonda kojim upravlja promice okoliSna ili socijalna obiljezja,
ili kombinacije tih obiljezja, a u statutu mirovinskog fonda nije objavio sve informacije iz ¢lanka
56.f stavka 1. to¢aka a) do c) ovoga Zakona

37. ako u statutu mirovinskog fonda koji ima za cilj ulagati u odrziva ulaganja te je utvrden
indeks kao referentna vrijednost nije objavio sve informacije iz Clanka 56.9g stavka 1. toCaka a)
i b) ovoga Zakona

38. ako za mirovinske fondove iz ¢lanka 56.f stavka 1. ili ¢lanka 56.g stavaka 1., 2. i 3. ovoga
Zakona na svojim mreznim stranicama ne objavi sve informacije iz ¢lanka 56.h stavka 1.
toCaka a) do d) ovoga Zakona

39. ako za mirovinske fondove iz ¢lanka 56.f stavka 1. ili ¢lanka 56.g stavaka 1., 2. i 3. ovoga
Zakona u godiSnjem izvjeS¢u iz Clanka 145. ovoga Zakona ne ukljuCi sve primjenjive
informacije iz ¢lanka 56.i stavka 1. to¢aka a) i b) ovoga Zakona.

40. ako nije osiguralo da promidzbeni sadrzaji mirovinskog drustva iz ¢lanka 114. ovoga
Zakona nisu u suprotnosti s informacijama objavljenima na temelju ¢lanka 56.a do 56.j. ovoga
Zakona, protivno odredbi ¢lanka 56.k ovoga Zakona

41. ako ne vodi i ne Cuva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima, kao i
transakcijama koje je izvrSilo, posebice vezanima uz upravljanje imovinom mirovinskim
fondovima, na nacin koji omoguéuje nadzor nad poslovanjem u skladu s odredbama ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a posebice nad ispunjavanjem obveza
prema ¢lanovima i potencijalnim ¢lanovima mirovinskog fonda, u skladu s odredbama ¢lanka
57. stavka 2. ovoga Zakona

42. ako ne organizira poslovanje i ne vodi azurno poslovnu dokumentaciju i druge
administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se u svakom
trenutku mozZe provijeriti tijek pojedinog posla koji je izvrSilo za svoj racun ili raun
pojedinog mirovinskog fonda, u skladu s odredbama ¢&lanka 57. stavka 3. ovoga
Zakona

43. ako ne izraduje ili ne dostavlja izvjeStaje mirovinskog drustva Agenciji u rokovima ili na
nacin propisan pravilnikom iz ¢lanka 64. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz
Clanka 64. stavka 3. ovoga Zakona

44. ako sklopi ugovor o zakonskoj reviziji s revizorom koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 65.
stavaka 4. i 5. ovoga Zakona, protivno Clanku 65. stavku 3. ovoga Zakona



45. ako ne dostavi revizorski izvjestaj o obavljenoj zakonskoj reviziji godiSnjih financijskih
izvjeStaja, ukljuCujuci godiSnje izvjeSce i financijske izvjesStaje iz Clanka 64. stavka 2. ovoga
Zakona, u roku iz ¢lanka 65. stavka 8. ovoga Zakona

46. ako nije ponovo izradilo godiSnje financijske izvjeStaje, osiguralo obavljanje zakonske
revizije tih izvjestaja te revizorskog izvjestaja, ukljuCujuci i relevantne financijske izvjestaje i
dostavilo Agenciji u roku koji je ona odredila svojim rieSenjem, protivno ¢lanku 66. stavku 4.
ovoga Zakona

47. ako objavi godisnje financijske izvjeStaje koji su odbijeni odnosno odbaceni te ne osigura
da godidniji financijski izvjestaji, koji su odbijeni odnosno odbacéeni, ne budu javno objavljeni,
protivno ¢lanku 66. stavku 8. ovoga Zakona, i ako ne osigura da se povuku iz javne objave
vec¢ objavljeni godisnji financijski izvjestaji koji su odbijeni odnosno odbaéeni, protivho ¢lanku
66. stavku 9. ovoga Zakona

48. ako preuzme poslove upravljanja mirovinskim fondom bez odobrenja Agencije, protivho
¢lanku 69. stavku 2. ovoga Zakona

49. prenositelj i preuzimatelj ako zajedni¢ki javno ne objave informaciju o prijenosu upravljanja
u roku iz ¢lanka 72. stavka 1. ovoga Zakona

50. prenositelj ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne obavijesti sve c¢&lanove
mirovinskih fondova o prijenosu upravljanja, u skladu s ¢lankom 72. stavkom 2. ovoga Zakona

51. preuzimatelj ako putem Sredidnjeg registra osiguranika ne obavijesti sve ¢&lanove
mirovinskih fondova o prijenosu upravljanja, u skladu s ¢lankom 72. stavkom 2. ovoga Zakona

52. ako na svojim mreznim stranicama na istaknutom mjestu ne objavi dokument iz ¢lanka
96. stavka 9. ovoga Zakona

53. ako u slu€aju iz ¢lanka 104. stavka 2. ovoga Zakona ne prenese ukupna kapitalizirana
sredstva s osobnog ra¢una ¢lana fonda u drzavni proracun, na nacin i u roku iz ¢lanka 104.
stavka 3. ovoga Zakona

54. ako ne izvijesti Agenciju i SrediSnji registar osiguranika o Cinjenici da izraun i kontrola
neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda nisu izvrSeni u propisanom roku, na nacin i u roku
iz ¢lanka 111. stavka 11. ovoga Zakona

55. ako promidzZbeni sadrzaj o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima koji je namijenjen
¢lanovima ili potencijalnim ¢lanovima mirovinskih fondova ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 114.
stavka 2. ovoga Zakona

56. ako prikazuje rezultate poslovanja mirovinskog fonda protivho odredbama ¢lanka 115.
stavka 1. i pravilnika iz ¢lanka 115. stavka 2. ovoga Zakona

57. ako u odnosima s ¢lanovima, potencijalnim &lanovima, poslodavcima, sindikatima i
radnicima, postupa protivho odredbama ¢Clanka 117. stavka 1. ovoga Zakona

58. ako promidzbeni sadrzaj o mirovinskom druStvu i mirovinskim fondovima ne dostavi
Agenciji, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 3. ovoga Zakona

59. ako informacije objavljene u svrhu promidzbe mirovinskih fondova nisu potpune i tocne, u
skladu s ¢lankom 118. stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 120. ovoga Zakona

60. ako ne uspostavi i ne ostvaruje primjerene postupke za rjeSavanje prituzbi ¢lanova
mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 121. to¢kama 1. i 2. ovoga Zakona



61. ako ne vodi evidenciju o svim prituzbama &lanova mirovinskog fonda i poduzetim mjerama,
u skladu s rokom iz ¢lanka 121. to¢ke 3. ovoga Zakona

62. ako ne Cuva dokumentaciju o svim prituzbama €lanova mirovinskog fonda i poduzetim
mjerama, u skladu s rokom iz ¢lanka 121. to¢ke 3. ovoga Zakona

63. ako se imovina mirovinskog fonda ulaze na nacin da nije valutno uskladena s obvezama
mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 129. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku
iz €lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

64. ako se imovina mirovinskog fonda ulaze na nacin da nije ro¢no uskladena s obvezama
mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 130. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku
iz €lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

65. ako ne usvoiji statute mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 138. do 140. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tokom 1. ovoga Zakona

66. ako ne objavi statute mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 138. do 140. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

67. ako ne usvoji informativni prospekt mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 141. do 143.
ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tokom 2. ovoga Zakona

68. ako ne objavi informativni prospekt mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 141. do 143.
ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 2. ovoga Zakona

69. ako ne usvoji tromjesecne i revidirane godisSnje izvjeStaje mirovinskih fondova u skladu s
¢lancima 144. do 148. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 3. ovoga
Zakona

70. ako ne objavi tromjesecne i revidirane godiSnje izvjeStaje mirovinskih fondova u skladu s
¢lancima 144. do 148. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. to¢kom 3. ovoga
Zakona

71. ako ne obavijesti ¢lanove mirovinskog fonda o dogadajima iz ¢lanka 149. i 150. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 4. ovoga Zakona

72. ako sklopi ugovor o zakonskoj reviziji s revizorom koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 146.
stavaka 4. i 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 146. stavku 3. ovoga Zakona

73. ako nije ponovo izradilo godidnje izvjeStaje mirovinskog fonda, nije osiguralo obavljanje
zakonske revizije tih izvjeStaja te revizorsko izvjeS¢e, ukljucujuéi i relevantne godiSnje
izvjeStaje, nije ih dostavilo Agenciji u roku koji je ona svojim rjeSenjem odredila, u skladu s
Clankom 146. stavkom 10. ovoga Zakona

74. ako objavi godiSnje financijske izvjeStaje koji su odbijeni odnosno odbaceni i ako ne
povuce iz javne objave vec objavljene godisnje financijske izvjesStaje koji su odbijeni odnosno
odbaceni, u skladu s ¢lankom 146. stavkom 13. ovoga Zakona

75. ako ne dostavi Agenciji tromjesecéne izvjestaje i revidirane godidnje izvjestaje mirovinskog
fonda u skladu s rokovima iz ¢lanka 147. stavka 1. odnosno stavka 2. ovoga Zakona

76. ako ne dostavi SrediSnjem registru osiguranika tromjesecne izvjestaje i revidirane godisSnje

izvjeStaje mirovinskog fonda u skladu s rokovima iz ¢lanka 147. stavka 1., odnosno stavka 2.
ovoga Zakona

77.ako ne da c¢lanu mirovinskog fonda besplatno presliku izvjeS¢a revizora o pripajanju,
najkasnije sljedeéi radni dan od primitka pisanog zahtjeva, protivho ¢lanku 163. stavku 2.
ovoga Zakona



78. ako ne objavi informaciju o provedbi pripajanja na nacin i u roku iz ¢lanka 166. ovoga
Zakona

79. ako informativni prospekt mirovinskog fonda, kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka
172. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona na treCe osobe, u dijelu koji se odnosi na depozitara,
ne sadrzi i podatke iz ¢lanka 185. to¢aka 1. do 3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 2650,00 eura kaznit Ce se za prekr3aj iz stavka
1. ovoga &lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

Tezi prekrsaji depozitara
Clanak 232.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 26.540,00 do 66.360,00 eura kaznit Ce se za prekrsaj
depozitar ako:

1. prilikom obavljanja poslova depozitara iz ¢lanka 172. ovoga Zakona ne postupa u skladu s
¢lankom 170. stavkom 10. ovoga Zakona

2. nije s depozitarom drugog mirovinskog fonda kojim upravlja isto mirovinsko drustvo sklopio
sporazum o razmjeni informacija, protivno €lanku 172. stavku 2. ovoga Zakona

3. ne obavlja za mirovinski fond neki od poslova iz &lanka 172. stavka 1. ovoga Zakona i
pravilnika iz ¢lanka 172. stavka 3. ovoga Zakona

4. ne osigura ucinkovito i prikladno pracéenje tijeka novca mirovinskog fonda u skladu s
¢lankom 172.a stavkom 1. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 172. stavka 2. ovoga Zakona

5. ne osigura da se sva nov€ana sredstva mirovinskog fonda evidentiraju na nov€anim
raéunima koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 172.a stavka 1. ovoga Zakona

6. na zahtjev Agencije ne dostavi dokumentaciju, obavijesti i informacije o svim pitanjima
vaznima za obavljanje nadzora nad poslovima depozitara, u skladu s ¢lankom 173. stavkom
1. ovoga Zakona

7. ne upozori mirovinsko drustvo o utvrdenim nepravilnostima i/ili nezakonitostima i ne zatrazi
pojasnjenje o utvrdenim okolnostima, u skladu s ¢lankom 173. stavkom 2. ovoga Zakona

8. ne obavijesti Agenciju o okolnostima iz ¢lanka 173. stavka 3. ovoga Zakona

9. ne pohranjuje imovinu mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 174. stavkom 1. ovoga
Zakona

10. imovinu mirovinskog fonda ne €uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razlu€iti imovina koja pripada mirovinskom fondu, u skladu s ¢lankom 175. stavkom
2. ovoga Zakona

11. koristi imovinu iz Clanka 174. stavka 1. toCaka 1. i 3. ovoga Zakona za obavljanje
transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, ranike
ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist €lanova mirovinskog fonda, protivno ¢lanku 175. stavku
4. ovoga Zakona

12. uizvrSavanju svojih poslova i duznosti depozitar ne postupi paznjom dobrog struénjaka, u
skladu s nacelom savjesnosti i poStenja, neovisno i isklju€ivo u interesu ¢lanova mirovinskog
fonda za koji obavlja poslove depozitara, u skladu s ¢lankom 176. stavkom 1. ovoga Zakona



13. ne izbjegava sukob interesa izmedu depozitara, osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog udjela
u depozitaru, ¢lana mirovinskog drustva i mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 176.
stavkom 3. ovoga Zakona

14.u odnosu na ostvarivanje zahtjeva i prava &lanova mirovinskog fonda te imovinu
mirovinskog fonda ne postupa u skladu s ¢lankom 180. stavkom 1. ovoga Zakona

15. ne vrati u imovinu mirovinskog fonda sve &to je iz nje isplaceno bez valjane pravne osnove,
u skladu s ¢lankom 180. stavkom 2. ovoga Zakona

16. s raduna mirovinskog fonda ne isplati mirovinskom drustvu naknadu za upravljanje
mirovinskim fondom i s time povezane trodkove te ako je predvideno statutom mirovinskog
fonda naknadu za izlaz, protivno ¢lanku 181. stavku 1. ovoga Zakona

17. s raduna mirovinskog fonda bez odobrenja mirovinskog drustva isplati naknadu za
obavljene poslove depozitara, protivno ¢lanku 181. stavku 2. ovoga Zakona

18. u slu€aju raskida ili otkaza ugovora o obavljanju poslova depozitara, u roku od 30 dana,
svu imovinu mirovinskog fonda ne prenese na pohranu i administriranje novom depozitaru s
kojim mirovinsko drustvo zakljuci ugovor o obavljanju poslova depozitara, pri ¢emu ne preda
i knjige rauna, evidenciju i sve druge dokumente i materijale bitne za poslovanje mirovinskog
fonda za koji je do tada obavljao poslove depozitara, i to u pisanom ili elektroni¢kom obliku,
ovisno o nacinu vodenja naznacenih podataka, u skladu s ¢lankom 188. ovoga Zakona

19. ne napla¢uje naknadu u skladu s odlukom Agencije kojom se svake godine za iducu
kalendarsku godinu utvrduje visina naknade depozitaru protivno ¢lanku 191. stavku 2. ovoga
Zakona

20. na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne u€ini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili podatke
o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrS8avanje drugih ovlasti i mjera Agencije, u
skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

21. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. to¢ke 3. ovoga Zakona ne omogudi
Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, na
nacin da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije na traZzenje
ne uruci svu traZzenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili ¢lanka 205. stavka 2.
ovoga Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204.
ovoga Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom
205. stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka
1. ovoga Clanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrsaji depozitara
Clanak 233.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj
depozitar ako:

1. ne obavlja poslove upravljanja mirovinskim fondovima koje nije moguce odgadati u skladu
s ¢lankom 75. stavkom 1. ovoga Zakona

2. u roku od sedam dana od dana nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja
mirovinskim fondovima ne uputi javni poziv ili ako u roku od 15 dana pisanim putem ne predloZi



Agenciji mirovinsko drustvo za preuzimanje poslova upravljanja te ne dostavi zaprimljene
ponude, sve u skladu s ¢lankom 76. stavkom 1. ovoga Zakona

3. ne sklopi ugovor o prijenosu poslova upravljanja s drustvom preuzimateljem u skladu s
Clankom 76. stavkom 5. ovoga Zakona

4. ne osigura da mirovinsko drustvo izraunava neto vrijednost imovine mirovinskog fonda te
vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 111. stavkom 3. ovoga
Zakona

5. ne obavijesti mirovinsko drudtvo o netoénosti i/ili nepravilnosti koje je uodgilo prilikom
kontrole izrauna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda na nacin i u roku iz ¢lanka 111.
stavka 6. ovoga Zakona

6. umjesto mirovinskog drustva fonda prenositelja koje nije u moguénosti izvrsiti svoje obveze
vezane za postupak pripajanja, ne izvrsi iste, u skladu s ¢lankom 158. stavkom 4. ovoga
Zakona

7. ne imenuje revizorsko drustvo u skladu s ¢lankom 178. stavkom 2. ovoga Zakona

8. ne obavijesti Agenciju o izboru revizorskog drustva, u skladu s ¢lankom 178. stavkom 3.
ovoga Zakona

9. ne dostavi Agenciji revizorsko izvjeSce koje je zaprimio od revizora, u roku iz ¢lanka 178.
stavka 5. ovoga Zakona

10. na tre¢u osobu u drugoj drzavi €lanici ili tre¢oj drzavi koja nije registrirana za poslove
skrbnistva delegira poslove skrbniStva nad imovinom mirovinskog fonda koja je ulozena u
vrijednosne papire za koje mjesto izdanja nije Republika Hrvatska, protivno ¢lanku 182. stavku
2. ovoga Zakona

11. delegira poslove iz Clanka 172. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona na tre¢u osobu, protivho
uvjetima iz ¢lanka 182. stavka 3. ovoga Zakona

12. ne dostavi Agenciji sve ugovore koje je sklopio s tre¢cim osobama i/ili popis tih trecih osoba
u rokovima iz ¢lanka 183. stavka 1. toCke a) odnosno b) ovoga Zakona

13. u odnosu na poslove iz ¢lanka 172. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona koje je delegirao na
tre¢u osobu, ucinkovito, kontinuirano i s duznom paznjom ne nadzire obavljanje delegiranih
poslova, u skladu s ¢lankom 184. to¢kom 1. ovoga Zakona

14. ne obavijesti Agenciju i/ili mirovinsko drustvo o neispunjenju i/ili neurednom ispunjenju
obveze te propustu treCe osobe koji mozZe bitno utjecati na imovinu mirovinskog fonda
pohranjenu na skrbnistvo, u skladu s ¢lankom 184. tockom 2. ovoga Zakona

15. o namijeri prestanka obavljanja poslova depozitara ili raskida odnosno otkaza ugovora o
obavljanju poslova depozitara ne obavijesti Agenciju i mirovinsko drustvo, u roku iz ¢lanka
186. stavka 1. ovoga Zakona

16. u sluCaju otkaza ili raskida ugovora o obavljanju poslova depozitara ne obavijesti Agenciju
o postojanju nerazrijeSenih povreda ovoga Zakona ili drugih propisa, u skladu s Clankom 187.
stavkom 3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 2650,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka
1. ovoga Clanka i odgovorna osoba depozitara.



Prekrsaji SrediSnjeg registra osiguranika
Clanak 234.
(1) Nov€éanom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj
Sredisnji registar osiguranika ako:

1. ne rasporedi zaprimljeni iznos naplacene naknade iz ¢lanka 63.a stavka 2. ovoga Zakona
na sve mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj razmjerno njihovoj veli¢ini promatrano prema
neto vrijednosti imovine pojedinog mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 63.a stavkom 3.
ovoga Zakona

2. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond u skladu s ¢lankom 91. stavkom 3. ovoga Zakona
3. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond u skladu s ¢lankom 91. stavkom 6. ovoga Zakona

4. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond pripadajuée kategorije, u skladu s uvjetima iz
Clanka 96. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona

5. ne obavijesti ¢lana mirovinskog fonda prije ispunjenja uvjeta iz ¢lanka 96. stavka 3. ovoga
Zakona o mogucnosti iz ¢lanka 96. stavka 3. ovoga Zakona, protivho odredbi ¢lanka 96. stavka
4. ovoga Zakona

6. ¢lanu mirovinskog fonda ili mirovinskom drustvu ne ucini dostupnom obavijest o
rasporedivanju, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 3. ovoga Zakona

7. prilikom promjene iz ¢lanka 98. stavka 1. ovoga Zakona mirovinskom drustvu koje upravlja
mirovinskim fondom u koji se prenosi osobni raéun ¢lana mirovinskog fonda ne ugini
dostupnim izvjestaj o ukupnom stanju i svim dotadasnjim uplatama na osobnom racunu, u
skladu s ¢lankom 98. stavkom 3. ovoga Zakona

8. ako ¢lanu mirovinskog fonda za potrebe donoSenje odluke o izboru mirovine nije ucinio
dostupnim informativni izracun mirovine, protivno ¢lanku 104. stavku 6. ovoga Zakona

9. svakom ¢lanu mirovinskog fonda ne ucini dostupnom potvrdu koja sadrzi sve informacije iz
Clanka 193. stavka 1. ovoga Zakona na nacin i u roku iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga Zakona

10. na zahtjev ¢lana mirovinskog fonda ne dostavi obavijest o vrijednosti imovine na njegovu
racunu, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 2. ovoga Zakona

11. obavijesti s podacima iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga Zakona najmanje jednom godis$nje
ne uciniti dostupnim mirovinskom drustvu za svakog ¢lana mirovinskog fonda kojim to drustvo
upravlja, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 3. ovoga Zakona

12. po primitku vrijednosti obra¢unskih jedinica svih mirovinskih fondova iz &lanka 111. stavka
8. ovoga Zakona iste ne objavi na svojoj mreznoj stranici, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 5.
ovoga Zakona

13. ne uspostavi i ne provodi ucinkovite i primjerene mjere i postupke za nadzor i zastitu
informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu podataka, u skladu s ¢lankom 195.
tockom 1. ovoga Zakona

14. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene mjere i postupke za
nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu podataka, u skladu s
Clankom 195. tockom 1. ovoga Zakona

15. ne uspostavi i ne provodi u€inkovite i primjerene mjere i postupke za neprekidno oCuvanje
sigurnosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija, u skladu s ¢lankom 195. to€kom 2. ovoga
Zakona



16. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene mjere i postupke za
neprekidno o€uvanje sigurnosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija, u skladu s ¢lankom 195.
to¢kom 2. ovoga Zakona

17. ne uspostavi i ne provodi u€inkovite i primjerene politike, mjere i postupke osiguranja
neprekidnog poslovanja, u skladu s ¢lankom 195. to¢kom 3. ovoga Zakona

18. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene politike, mjere i
postupke osiguranja neprekidnog poslovanja, u skladu s ¢lankom 195. to¢kom 3. ovoga
Zakona

19. na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne ucini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili podatke
o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i mjera Agencije, u
skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

20. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. to¢ke 4. ovoga Zakona ne omoguci
Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, na
nacin da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije na trazenje
ne uruci svu traZzenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili Elanka 205. stavka 2.
ovoga Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204.
ovoga Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom
205. stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 2650,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga Clanka i odgovorna osoba Sredi$njeg registra osiguranika.

Prekrsaji revizora i revizorskog drustva
Clanak 235.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekraj
revizorsko drustvo:

1. mirovinskog fonda koji ne revidira postupke naknade Stete u skladu s ¢lankom 61. stavkom
4. ovoga Zakona

2. mirovinskog fonda koji tijekom zakonske revizije godisnjih izvjeStaja mirovinskog fonda ne
revidira primjenu metodologije utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, u
skladu s ¢lankom 111. stavkom 7. ovoga Zakona

3. mirovinskog fonda ako ne izradi izvjeSée o pripajanju u skladu s ¢lankom 162. stavkom 2.
ovoga Zakona

4. mirovinskog fonda ako svoje izvjeS¢e o pripajanju ne podnese upravama mirovinskih
drustava fonda prenositelja i fonda preuzimatelja, u skladu s ¢lankom 162. stavkom 3. ovoga
Zakona

5. ako ne preda depozitaru revizorsko izvjeSc¢e u roku iz ¢lanka 178. stavka 5. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit e se za prekrsa;j iz stavka
1. ovoga &lanka ovlasteni revizor.

Prekrsaji ostalih osoba
Clanak 236.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj pravna
osoba:



1. ako u sudski registar upiSe djelatnosti iz ¢lanka 7. ovoga Zakona bez prethodno ishodenog
odobrenja Agencije u skladu s odredbom ¢&lanka 10. ovoga Zakona

2. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava otpustiti kvalificirani
udio, a nije Agenciju najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o otpustanju udjela, protivno
odredbi Clanka 20.a stavka 1. ovoga Zakona

3. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava smanjiti svoj udio na
nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe padne ispod praga od 10 %, 20 %, 30
% ili 50 %, ili da mirovinsko drustvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe, a nije Agenciju
najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o tome, protivho odredbi Clanka 20.a stavka 2.
ovoga Zakona

4. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova i duznosti, protivho
odredbi ¢lanka 182. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 2650,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga Clanka i odgovorna osoba pravne osobe iz stavka 1. ovoga Clanka.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka
osoba:

1. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava otpustiti kvalificirani
udio, a nije Agenciju najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o otpustanju udjela, protivno
odredbi ¢lanka 20.a stavka 1. ovoga Zakona

2. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava smanjiti svoj udio na
nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe padne ispod praga od 10 %, 20 %, 30
% ili 50 %, ili da mirovinsko drustvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe, a nije Agenciju
najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o tome, protivho odredbi ¢lanka 20.a stavka 2.
ovoga Zakona

3. ako kao relevantna osoba mirovinskog drustva u funkciji €lana nadzornog odbora ili drugog
tijela izdavatelja koristi informacije kojima raspolaze o izdavatelju na temelju obavljanja takve
funkcije u izdavatelju na nacin da bi formalno ili neformalno, posredno ili neposredno utjecala
na osobe u mirovinskom drustvu koje donose investicijske odluke vezane uz vrijednosne
papire tog izdavatelja, protivnho odredbi ¢lanka 53. stavka 3. ovoga Zakona.

Dio deseti
PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE iz NN 19/14

Uskladenje mirovinskih drustava i mirovinskih fondova
Clanak 237.
(1) Mirovinska druStva koja na dan stupanja na snagu ovoga Zakona imaju autorizaciju i
odobrenje za upravljanje mirovinskim fondom izdano od strane Agencije, nastavljaju
poslovati kao mirovinska druStva prema ovom Zakonu na temelju postojeceg odobrenja te
su duzna u roku od devet mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti svoje
akte i organizacijsku strukturu s njegovim odredbama.

(2) Postojeci mirovinski fondovi postaju mirovinski fondovi kategorije B istekom Sest mjeseci
od dana stupanja na snagu ovoga Zakona, pri ¢emu je pocCetna vrijednost obracunske




jedinice tako osnovanog fonda kategorije B jednaka vrijednosti obracunske jedinice
postojeCeg mirovinskog fonda na zadnji dan njegova postojanja.

(3) Mirovinska druStva duzna su u roku od tri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona osnovati mirovinske fondove kategorije Ai C.

(4) Mirovinski fondovi kategorija A i C pocinju s radom istekom Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona.

(5) Clanovi postoje¢ih mirovinskih fondova mogu jednom u razdoblju od tri mjeseca od
stupanja na snagu ovoga Zakona pa do 14 dana prije poCetka rada fondova kategorije A i
C Sredidnjem registru osiguranika podnijeti prijavu za promjenu mirovinskog fonda s
obzirom na kategoriju koja ¢e nastupiti poCetkom rada mirovinskih fondova kategorije Ai C.
Izbor kategorije fonda mora biti u skladu sa odredbama ¢lanka 93. ovoga Zakona.

(6) Ako mirovinsko drustvo ne postupi sukladno odredbama stavaka 1., 2., 3. i 4. ovoga
Clanka Agencija ¢e ukinuti rjeSenje kojim mu je izdano odobrenje za rad.

Clanak 238.
(1) Osobe koje su do dana stupanja na snagu ovoga Zakona poloZile ispit za ovlastenog
upravitelja mirovinskim fondovima imaju ista prava kao i osobe koje ¢e ispit poloziti sukladno
ovom Zakonu.

(2) Odredbe ¢&lanka 65. stavka 3. i ¢lanka 146. stavka 4. primjenjuju se i na godisnje
financijske izvjeStaje koji su revidirani prije dana poCetka primjene ovoga Zakona.

Raspored osiguranika
Clanak 239.
(1) Osiguranici koji su postali ¢lanovi obveznog mirovinskog fonda prije stupanja na snagu
ovoga Zakona ili ¢e postati ¢lanovi obveznog mirovinskog fonda u prvih Sest mjeseci nakon
stupanja na snagu ovoga Zakona postaju ¢lanovi mirovinskog fonda kategorije B, osim ako
su se u razdoblju prijave iz Clanka 237. stavka 5. ovoga Zakona drugacije izjasnili.

(2) Po isteku Sest mjeseci nakon stupanja na snagu ovoga Zakona ¢lanovi mirovinskog

fonda kategorije B rasporeduju se u mirovinski fond kategorije C istog mirovinskog drustva
ako do referentnog dana imaju manje od pet godina.

Clanak 240.
(1) Naknada SrediSnjem registru osiguranika iz ¢lanka 192. stavka 2. ovoga Zakona od
datuma stupanja na snagu ovoga Zakona iznosi 2,50 kuna mjesecno po ¢lanu mirovinskog
fonda.
(2) Depozitar u 2014. godini ostvaruje pravo na naknadu iz ¢lanka 191. stavka 2. ovoga
Zakona do 0,1% godiSnje.

Clanovi uprave mirovinskog drustva
Clanak 241.
(1) Osoba koja je od Agencije dobila odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
mirovinskog drustva na temelju odredbi Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim




fondovima, smatra se da ima odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog
drustva izdano prema odredbama ¢lanka 34. ovoga Zakona, ali najduze na mandat od pet
godina od dana imenovanja. U slu€aju da je od dana imenovanja ¢lana uprave proslo vise
od pet godina, mirovinsko drustvo duzno je osigurati da kandidat za ¢lana uprave Agenciji
podnese zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave u roku od Sest
mjeseci od dana stupanja na shagu ovoga Zakona.

(2) Osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzna je u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na
snagu ovoga Zakona ispunjavati uvjete iz Clanka 31. stavka 1. toCke 8. i Clanka 32. ovoga
Zakona.

IzvjesStaj o uskladenju

Clanak 242.
(1) Mirovinska drustva iz ¢lanka 237. stavka 1. ovoga Zakona duzna su Agenciji dostaviti
izvjeStaj o uskladenju u roku od 30 dana nakon isteka roka iz ¢lanka 237. stavka 1. ovoga
Zakona.
(2) lzvjestaju o uskladenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka potrebno je priloziti:
1. podatke o ¢lanovima uprave mirovinskog drustva
2. podatke o identitetu dioni¢ara ili €lanova mirovinskog drudtva i podatak o visini udjela u
apsolutnom i relativnom iznosu
3. popis povezanih osoba s mirovinskim drustvom i detaljan opis nacina povezanosti
4. detaljan prikaz organizacijske strukture mirovinskog drustva, uklju€ujuci izjavu o nacinu
ispunjavanja uvjeta iz ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.
(3) Ako mirovinsko drustvo ne postupi u skladu s odredbama stavaka 1. i 2. ovoga €lanka,
Agencija moze ukinuti rjeSenje kojim je mirovinskom drustvu izdano odobrenje za rad. U
tom slu€aju mirovinsko drustvo duzno je prestati obavljati djelatnosti za koje ima odobrenje
za rad i brisati iste djelatnosti iz sudskog registra. Mirovinsko drustvo ponovni zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama ovoga Zakona ne moZe podnijeti prije
isteka roka od jedne godine od dana ukidanja rjeSenja kojim mu je izdano odobrenje za rad.

Uskladenje depozitara i SrediSnjeg registra osiguranika
Clanak 243.
Depozitar i Sredisnji registar osiguranika duzni su svoje poslovanje uskladiti s odredbama
ovoga Zakona u roku od Sest mjeseci od dana njegova stupanja na snagu.

Postupci Agencije
Clanak 244.
Postupci pokrenuti pred Agencijom do dana stupanja na snagu ovoga Zakona, dovrsit Ce se
primjenom odredbi Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (»Narodne
novine«, br. 49/99., 63/00., 103/03., 177/04., 140/05., 71/07., 124/10., 114/11. i 51A/13.).




Donosenje provedbenih propisa
Clanak 245.
(1) Agencija ¢e u roku od 3est mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
propise za provedbu ovoga Zakona, kada je za to ovlastena ovim Zakonom.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga C¢lanka, Agencija ¢e provedbene propise iz ¢lanka 58.,
¢lanka 64. stavaka 3. i 4., ¢lanka 66. stavka 3., ¢lanka 139. stavka 1., ¢lanka 141. stavka
3., Clanka 143. stavka 3., Clanka 146. stavka 2. i ¢lanka 172. stavka 2. ovoga Zakona donijeti
u roku od jedne godine od dana stupanja na shagu ovoga Zakona.

(3) Do donos$enja propisa na temelju ovoga Zakona na odgovarajuéi nacin se primjenjuju
propisi doneseni na temelju Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(»Narodne novine«, br. 49/99., 63/00., 103/03., 177/04., 140/05., 71/07., 124/10., 114/11. i
51A/13.), ako nisu u suprotnosti s odredbama ovoga Zakona u dijelu koji se odnosi na
poslovanje obveznih mirovinskih drustava i obveznih mirovinskih fondova.

Prestanak vazenja propisa
Clanak 246.
Danom stupanja na snagu ovoga Zakona prestaje vaZziti Zakon o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 49/99., 63/00., 103/03., 177/04., 140/05.,
71/07.,124/10., 114/11. i 51A/13.).

Stupanje na snagu
Clanak 247.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamax.

Prijelazne i zavrSne odredbe iz NN 93/15

Clanak 5.

(1) Osiguranik cije je pravo iz mirovinskog osiguranja uredeno posebnim propisom Kkoji
ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih sluzbenika i
ovlastenih sluzbenih osoba, ili mu se mirovina odreduje prema tom propisu, koji je bio ¢lan
mirovinskog fonda do dana stupanja na snagu ove Uredbe, ostaje osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti i prava ostvaruje u tom
osiguranju, osim ako do 31. listopada 2015. godine da izjavu da i nadalje zeli ostati ¢lan
mirovinskog fonda.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga €lanka, osiguranik koji nije dao izjavu iz razloga Sto mu se
sluzba nalazi u statusu mirovanja, izjavu moze dati naknadno, u roku od 15 dana od dana
povratka u sluzbu.

(3) Izjava iz stavka 1. ovoga €lanka daje se osobno na prijemnom mjestu Sredidnjeg registra
osiguranika i neopoziva je.

(4) Osiguranik iz stavka 1. ovoga €lanka koji nije dao izjavu, ne moze ponovno postati ¢lan
mirovinskog fonda.




(5) Podatak o svojstvu osiguranika za osiguranika iz stavka 1. ovoga ¢&lanka SrediSnjem
registru osiguranika dostavlja obveznik doprinosa najkasnije do 30. rujna 2015.

(6) Osiguranik koji se opredijelio za ¢lanstvo u mirovinskom fondu, pravo iz mirovinskog
osiguranja ostvaruje prema Zakonu o mirovinskom osiguranju i Zakonu o obveznim
mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, broj 19/2014), osim ako pravo ne ostvaruje
prema posebnom propisu koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih
osoba, policijskih sluzbenika i ovlastenih sluzbenih osoba ili mu se mirovina odreduje prema
tom propisu.

(7) Ukupna kapitalizirana svota doprinosa s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda, koji
u roku iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije dao izjavu da i dalje zeli ostati ¢lan mirovinskog fonda,
prenosi se putem SrediSnjeg registra osiguranika u drzavni proracun do 30. studenoga
2015., a Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e bivSem ¢lanu fonda odrediti mirovinu
prema posebnom propisu koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih
osoba, policijskih sluzbenika i ovlastenih sluzbenih osoba, kao da je bio osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

Clanak 6.
(1) Clanu mirovinskog fonda korisniku invalidske mirovine zbog profesionalne
nesposobnosti za rad, kojemu su prava iz mirovinskog osiguranja uredena posebnim
propisom koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih
sluZzbenika i ovlastenih sluzbenih osoba, ili kojem se mirovina odreduje prema tom propisu,
a koji je to pravo ostvario do dana stupanja na snagu ove Uredbe, prestaje ¢lanstvo u
mirovinskom fondu 1. rujna 2015.
(2) Clanu mirovinskog fonda korisniku invalidske mirovine zbog profesionalne
nesposobnosti za rad prema Zakonu o mirovinskom osiguranju koji je bio na snazi do 31.
prosinca 2013., odnosno invalidske mirovine zbog djelomi¢nog gubitka radne sposobnosti
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, koji je to pravo ostvario do dana stupanja na
shagu ove Uredbe, prestaje ¢lanstvo u mirovinskom fondu 1. rujna 2015.
(3) Clanu mirovinskog fonda korisniku invalidske mirovine zbog profesionalne
nesposobnosti za rad iz stavaka 1. i 2. ovoga €lanka koji ostvari pravo iz mirovinskog
osiguranja nakon stupanja na snagu ove Uredbe, ¢lanstvo u mirovinskom fondu prestaje
danom zatvaranja osobnog racuna.
(4) Podatak o ¢&lanu mirovinskog fonda korisniku mirovine zbog profesionalne
nesposobnosti za rad iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga €lanka, Hrvatski zavod za mirovinsko
osiguranje dostavlja SrediSnjem registru osiguranika.
(5) Ukupna kapitalizirana svota doprinosa s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda iz
stavaka 1. i 2. ovoga Clanka prenosi se putem SrediSnjeg registra osiguranika u drzavni
prora¢un do 30. studenoga 2015., a Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e bivsem
Clanu fonda nakon ispunjenja uvjeta odrediti mirovinu kao da je bio osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.
(6) O prijenosu sredstava s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda iz stavaka 1. i 2. ovoga
Clanka Sredisnji registar osiguranika mjesecno izvjeStava Ministarstvo financija i Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje.




Clanak 7.
Ova Uredba objavit ¢e se u »Narodnim novinamag, a stupa na snagu 1. rujna 2015. godine.

Prijelazne i zavrSne odredbe iz NN 64/18

Clanak 46.

Agencija ¢e u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnik iz ¢lanka 17. ovoga Zakona.

Clanak 47.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamax.

Prijelazne i zavrSne odredbe iz NN 115/18

Clanak 41.
Clanovi odnosno dioni¢ari mirovinskog drustva duzni su u roku od $est mjeseci od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona zamijeniti jednog ¢lana nadzornog odbora mirovinskog
drustva novim ¢lanom kojeg ¢ée kao predstavnika ¢lanova mirovinskog fonda u skladu s
odredbama ¢&lanka 7. ovoga Zakona imenovati Vlada Republike Hrvatske.

Clanak 42.
(1) Mirovinsko drustvo koje je predlozilo i/ili imenovalo ¢lana nadzornog odbora u drustvo u
koje je ulozilo imovinu mirovinskog fonda duzno je u roku od Sest mjeseci od dana stupanja
na snagu ovoga Zakona predloZiti i osigurati sazivanje glavne skupstine, odnosno skupstine
drustva u koje je uloZilo imovinu mirovinskog fonda te zamijeniti tog postojeceg Clana
nadzornog odbora novim nezavisnim ¢lanom koji ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije i
iskustvo te nije u poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s mirovinskim drustvom, veéinskim
dioni¢arom odnosno imateljem udjela ili grupom vecinskih dioni¢ara odnosno imatelja udjela
ili ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva ili veéinskog dioni¢ara
odnosno imatelja udjela, a kako je propisano ¢lankom 10. ovoga Zakona.
(2) Mirovinska drustva ¢e u roku od Sest mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona
samostalno ili putem strukovnih udruzenja donijeti kodeks postupanja iz ¢lanka 49. stavka
7., a kako je propisano ¢lankom 10. ovoga Zakona.

Clanak 43.

(1) Agencija ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnike iz Clanka 49.a stavka 4. koji je dodan ¢lankom 11. ovoga Zakona, Clanka 63.a
stavka 4. koji je dodan &lankom 16. ovoga Zakona i Clanka 125. stavka 9. koji je dodan
¢lankom 22. ovoga Zakona te smjernice iz ¢lanka 49.a stavka 4. koji je dodan ¢lankom 11.
ovoga Zakona i smjernice iz ¢lanka 125. stavka 9. koji je dodan Clankom 22. ovoga Zakona.
(2) Agencija ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
izmjene i dopune:




— Pravilnika o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima (»Narodne novine, br. 103/14. i 39/17.)

— Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni€enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (»Narodne novine«, br. 103/14., 67/15. i 39/17.)

— Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obraCunske jedinice
obveznog mirovinskog fonda (»Narodne novinex, br. 128/17.)

— Pravilnika o postupanju SrediSnjeg registra osiguranika i mirovinskih drustava prema
¢lanovima obveznih mirovinskih fondova (»Narodne novine«, br. 135/15. i1 86/18.)

— Pravilnika o godisSnjim, tromjeseCnim i drugim izvjeStajima obveznog mirovinskog fonda
(»Narodne novine, br. 104/17.).

(3) Do stupanja na snagu izmjena i dopuna pravilnika iz stavka 2. ovoga €lanka na snazi
ostaju provedbeni propisi doneseni na temelju Zakona o obveznim mirovinskim fondovima
(»Narodne novine«, br. 19/14. i 29/18.).

Clanak 44.
Ovaj Zakon objavit ¢e se u »Narodnim novinamag, a stupa na snagu 1. sijecnja 2019., osim
Clanka 18. ovoga Zakona koji stupa na snagu 1. listopada 2019.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE iz NN 156/23
Clanak 70.

(1) Vlada Republike Hrvatske ¢e u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti uredbu iz ¢lanka 125. stavka 7. koji je izmijenjen ¢lankom 43. ovoga Zakona.
(2) Vlada Republike Hrvatske ¢ée u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti uredbu iz lanka 126. stavka 8. koji je izmijenjen ¢lankom 45. ovoga Zakona i
Clanka 126.a stavka 8. koji je dodan ¢lankom 46. ovoga Zakona.
(3) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
donijeti pravilnike iz lanka 56.b stavka 5., ¢lanka 56.f stavka 5., ¢lanka 56.g stavka 8., ¢lanka
56.h stavka 3. i ¢lanka 56.i stavka 3. koji su dodani ¢lankom 27. ovoga Zakona, pravilnik iz
Clanka 65.a stavka 7. koji je dodan ¢lankom 31. ovoga Zakona, pravilnik iz ¢lanka 104. stavka
21. koji je dodan ¢lankom 37. ovoga Zakona te pravilnik iz ¢lanka 150. stavka 2. koji je dodan
¢lankom 58. ovoga Zakona.
(4) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 36 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
donijeti pravilnik iz ¢lanka 56.b stavka 6. koji je dodan ¢lankom 27. ovoga Zakona.
(5) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
donijeti smjernice iz ¢lanka 125. stavka 6. koji je izmijenjen ¢lankom 43. ovoga Zakona.

Clanak 71.
(1) Upravno vijece Agencije ¢e u roku od tri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
uskladiti sliedeée pravilnike s odredbama ovoga Zakona:
— Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja mirovinskog drustva
koje upravlja obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 104/17., 118/21. i
146/22.)



— Pravilnik o promidzbi, informativnom prospektu i ostalim informacijama za ¢lanove obveznih
mirovinskih fondova (»Narodne novine«, br. 2/20. i 80/20.)

— Pravilnik o postupku naknade Stete ¢lanovima obveznog mirovinskog fonda i/ili obveznom
mirovinskom fondu (»Narodne novine«, br. 101/14., 39/17. i 146/22.)

— Pravilnik o kapitalu mirovinskih druStava koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima
(»Narodne novine«, br. 60/14., 39/17. 1 146/22.) i

— Pravilnik o uvjetima za Clanstvo u upravi i nadzornom odboru mirovinskog drustva za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 52/14., 39/17.1112/19.).
(2) Upravno vijece Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
uskladiti sliedece pravilnike s odredbama ovoga Zakona:

— Pravilnik o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 103/14., 39/17. i 2/20.)

— Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (»Narodne novine«, br. 2/20., 15/20. i 24/21.)

— Pravilnik o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obracunske jedinice obveznog
mirovinskog fonda (»Narodne novinex, br. 128/17., 114/18., 2/20., 146/22. i 139/23.)

— Pravilnik o godiSnjim, tromjese¢nim i drugim izvjeStajima obveznog mirovinskog fonda
(»Narodne novine«, br. 2/20., 98/20., 24/21. i 146/22.)

— Pravilnik o izdavanju odobrenja za rad te stjecanju dionica ili poslovnih udjela mirovinskog
drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 52/14. i
39/17.) i

— Pravilnik o troSkovima koji se mogu placati izimovine obveznog mirovinskog fonda te nacinu
i sadrzaju izraCuna pokazatelja ukupnih troSkova obveznog mirovinskog fonda (»Narodne
novine«, br. 9/19.).

(3) Do stupanja na snagu pravilnika iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka na snazi ostaju provedbeni
propisi doneseni na temelju Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine,
br. 19/14., 93/15., 64/18., 115/18. i 58/20.).

Clanak 72.
(1) Mirovinsko drudtvo duzno je u roku od Sest mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona
uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 16. ovoga Zakona, ¢lanka 46. stavaka 2. do 6. koji su dodani
¢lankom 17. ovoga Zakona, Clanka 48. stavka 1. toCke 12. koja je dodana ¢lankom 19. ovoga
Zakona, Clanka 51. stavaka 5. i 6. koji su dodani clankom 21. ovoga Zakona, ¢lanka 52.a koji
je dodan ¢lankom 23. ovoga Zakona i Clanka 104. stavaka 8. do 16. koji su dodani ¢lankom
37. ovoga Zakona te uskladiti statute mirovinskih fondova kojima upravljaju s odredbama
ovoga Zakona.
(2) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu pravilnika
iz Clanka 70. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona uskladiti se s obvezama iz ¢lanaka 56.a do 56.k
koji su dodani ¢lankom 27. ovoga Zakona.
(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti se s obvezama
iz Clanka 56.e stavka 1. koji je dodan ¢lankom 27. ovoga Zakona najkasnije do 30. prosinca
2024.
(4) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 15. ovoga Zakona i uskladiti postoje¢e ugovore o



uslugama poravnanja koje je sklopilo za racun mirovinskih fondova kojima upravlja sa
zahtjevima iz ¢lanka 51. stavka 14. koji je dodan ¢lankom 21. ovoga Zakona.

(5) Postupci zapoceti prema odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima
(»Narodne novine, br. 19/14., 93/15., 64/18., 115/18. i 58/20.) koji nisu dovrSeni do dana
stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e se primjenom odredbi toga Zakona.

Clanak 73.
Iznos koji se u skladu s odredbom &lanka 32. ovoga Zakona moZe koristiti kao najviSi iznos za
pokri¢e nuznih troSkova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih
mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, mirovinsko drustvo moze poceti raCunati
na svaki novi uplaéeni doprinos nakon stupanja ovoga Zakona na snagu.

Clanak 74.
Osiguranik koji je na dan stupanja na snagu ovoga Zakona ¢lan mirovinskog fonda kategorije
A u koji je rasporeden po sluzbenoj duznosti sukladno odredbi ¢lanka 18. Zakona o izmjenama
i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (»Narodne novine«, br. 115/18.),
nakon isteka roka od 15 godina od dana rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A, bit ¢e
po sluzbenoj duznosti rasporeden u mirovinski fond kategorije B, osim ako prethodno osobno
ne izvrsi izbor kategorije mirovinskog fonda.

Clanak 75.
Osiguranik koji je na dan stupanja na snagu Clanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona Clan
mirovinskog fonda kategorije C, moze od dana stupanja na snagu ¢lanaka 34., 35. i 36. ovoga
Zakona zatraziti od SrediSnjeg registra osiguranika prelazak u mirovinski fond kategorije B,
ako na dan podnos$enja takvog zahtjeva do referentnog dana ima vi$e od Sest mjeseci.
NAPOMENA: stupa na snagu 01.04.2024.

Clanak 76.

() I1znimno od ¢lanka 96. stavka 4. koji je izmijenjen ¢lankom 36. ovoga Zakona, SrediSnji
registar osiguranika duzan je bez odgode ¢lana mirovinskog fonda kategorije A koji na dan
stupanja na snagu Clanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima manje od osam mjeseci do
automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B i ¢lana mirovinskog fonda kategorije C
koji na dan stupanja na snagu Clanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima viSe od Sest mjeseci
do ostvarivanja prava na starosnu mirovinu prema zakonu koji se ureduje mirovinsko
osiguranje, obavijestiti ¢lana fonda kategorije A 0 moguénosti ostanka u fondu kategorije A,
odnosno ¢lana fonda kategorije C o mogucénosti prelaska u fond kategorije B te o roku i nacinu
na koji se ta mogucnost moze iskoristiti.

(2) 1znimno od Clanka 96. stavka 7. koji je izmijenjen ¢lankom 36. ovoga Zakona, mirovinsko
drustvo duzno je bez odgode ¢lana mirovinskog fonda kategorije A koji na dan stupanja na
snagu Clanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima manje od Sest mjeseca do automatskog
rasporeda u mirovinski fond kategorije B i ¢lana mirovinskog fonda kategorije C koji na dan
stupanja na snagu Clanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima viSe od Sest mjeseci do
ostvarivanja prava na starosnu mirovinu prema zakonu kojim se ureduje mirovinsko
osiguranje, obavijestiti o mogucénosti ostanka u fondu kategorije A, odnosno &lana fonda



kategorije C o mogucénosti prelaska u fond kategorije B, o roku i nacinu na koji se ta moguc¢nost
moze iskoristiti te o potencijalnim prednostima i rizicima za ¢lana fonda koji mogu proizadéi iz
donos$enja odluke o ostanku u fondu kategorije A, odnosno prelasku u fond kategorije B.

(3) Sredidnji registar osiguranika ¢e dostaviti mirovinskom drudtvu podatke o adresi
prebivalista ili boravista, kao i o vazecoj adresi elektronske poste, ako istom raspolaze, za
¢lana mirovinskog fonda kategorije A i ¢lana mirovinskog fonda kategorije C radi ispunjenja
obveza mirovinskog drustva iz stavka 2. ovoga ¢lanka, u skladu s primjenjivim propisima o
zastiti osobnih podataka.

(4) lznimno od cClanka 96. stavka 3. koji je izmijenjen Clankom 36. ovoga Zakona, €lan
mirovinskog fonda kategorije A iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze do dana koji prethodi danu
automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B, od SrediSnjeg registra osiguranika
zatraZiti da ostane ¢lan mirovinskog fonda kategorije A.

NAPOMENA: stupa na snagu 01.04.2024.

Clanak 77.
(1) Iznimno od ¢lanka 104. stavaka 8. do 16. koji su dodani ¢lankom 37. ovoga Zakona,
Sredidnji registar osiguranika duZan je u roku od 3est mjeseci od stupanja na snagu ovoga
Zakona, mirovinskim drustvima dostaviti podatke o ¢lanovima koji u 2024. godini imaju manje
od jedne godine do ostvarivanja prava na starosnu mirovinu prema zakonu koji se ureduje o
mirovinsko osiguranje, $to uklju€uje i podatak o vazecoj adresi elektronske poste Clana ako
Sredidnji registar osiguranika istom raspolaze, te podatak o adresi prebivalita ili boravista
Clana, kao i podatak o datumu nakon kojeg ¢lan ima manje od jedne godine do ostvarivanja
prava na starosnu mirovinu prema zakonu kojim se ureduje mirovinsko osiguranije.
(2) Mirovinsko drustvo duzno je ¢lanovima iz stavka 1. ovog €lanka, nakon $to zaprimi podatke
iz stavka 1. ovoga Clanka, dostaviti obavijest iz Clanka 104. stavka 9. koji je dodan ¢lankom
37. ovoga Zakona, u roku od 15 dana od:
— dana na koji ¢lan ima jednu godinu do ostvarivanja prava na starosnu mirovinu, za one
Clanove za koje taj datum jo$ nije nastupio
— dana kada je mirovinskom drustvu istekao rok za uskladenje s odredbama iz ¢lanka 104.
stavaka 8. do 16. koji su dodani ¢lankom 37. ovoga Zakona, za one Clanove za koje je datum
na koji ¢lan ima jednu godinu do ostvarivanja prava na starosnu mirovinu ve¢ nastupio.
Clanak 78.
Ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo imaju
razliCite depozitare, njihovi su depozitari duzni u roku od tri mjeseca od stupanja na snagu
ovoga Zakona sklopiti sporazum iz ¢lanka 59. ovoga Zakona.
Clanak 79.
Ministarstvo rada, mirovinskoga sustava, obitelji i socijalne politike provest ¢e naknadnu
procjenu ucinaka ovoga Zakona u roku od dvije godine od dana njegova stupanja na snagu.

Clanak 80.
Ovaj Zakon objavit ¢e se u »Narodnim novinama, a stupa na snagu 1. sije€nja 2024., osim
Clanka 93. stavaka 2. i 3. koji su izmijenjeni ¢lankom 34. ovoga Zakona, ¢lanka 95. stavaka 1.
i 3. koji su izmijenjeni Clankom 35. ovoga Zakona, Clanka 96. stavaka 2. do 13. koji su
izmijenjeni ¢lankom 36. ovoga Zakona i ¢lanaka 75. i 76. ovoga Zakona koji stupaju na snagu



1. travnja 2024. te ¢lanka 126. stavka 1. toCke 14. koja je izmijenjena ¢lankom 45. ovoga
Zakona i ¢lanka 126.a stavka 1. toCke 14. koja je dodana ¢lankom 46. ovoga Zakona Koji
stupaju na snagu 1. sijeCnja 2029.



