Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 243.
u vezi s ¢lankom 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom
(,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i
upravljanje krovnim otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom (UCITS) InterCapital
Krovni UCITS ETF, koji se sastoji od dva podfonda, pokrenutom na zahtjev drustva
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, zastupano po ¢lanu uprave Hrvoju
Cirjaku, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj
dana 8. listopada 2020. godine donosi sljedecée

RJESENJE

I. INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, izdaje se odobrenje za osnivanje i
upravljanje krovnim otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom InterCapital Krovni
UCITS ETF, koji se sastoji od podfonda InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i podfonda
InterCapital SBI TOP UCITS ETF.

Il. Odobrenje iz tocke |. izreke ovoga rjeSenja obuhva¢a odobrenje prospekta i pravila
InterCapital Krovnog UCITS ETF-a, kao i odobrenje na izbor depozitara za taj fond i to drustva
Addiko Bank d.d., Zagreb, Slavonska avenija 6, OIB: 14036333877.

Obrazlozenje

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187 (dalje: Drustvo), podnijelo je
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 11. svibnja 2020. godine
zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje krovnim otvorenim investicijskim
fondom s javhom ponudom InterCapital Krovni UCITS ETF (dalje: Krovni ETF), koji se sastoji
od podfonda InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF (dalje: podfond CROBEX10tr) i podfonda
InterCapital SBI TOP UCITS ETF (dalje: podfond SBI TOP), sve u skladu s odredbama
Clanka 243., a u vezi s ¢lankom 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (,Narodne novine® broj 44/16, 126/19, dalje: Zakon).

Uz zahtjev su prilozeni prospekt i pravila Krovnog fonda, klju¢ni podaci za ulagatelje, nacrt
ugovora s depozitarom Addiko Bank d.d., Zagreb (dalje: Depozitar), suglasnost nadzornog
odbora Drustva od 8. svibnja 2020. godine te potvrda o placenim naknadama u iznosu od
20.000,00 kuna.

U dopuni zahtjeva od 26. svibnja 2020. godine Drustvo je dostavilo potpisani Ugovor o
obavljanju poslova depozitara sklopljen s Depozitarom 12. svibnja 2020. te suglasnost
Depozitara na prospekt i pravila Krovnog ETF-a od 12. svibnja 2020. godine.



U dopuni zahtjeva od 4. rujna 2020. godine Drustvo je uz korigirane verzije prospekta i pravila
te kljuénih podataka za ulagatelje dostavilo i obrazlozenje izracuna i podlogu za izradun SRRI
pokazatelja podfondova koiji ¢ine Krovni ETF.

U konacnici, Drustvo je dana 21. rujna 2020. dostavilo zavrSne verzije prospekta i pravila te
klju€nih podataka za ulagatelje, kao i nove suglasnosti nadzornog odbora Drustva i Depozitara
na pravila Krovnog ETF-a izdane 21. rujna 2020. godine. Takoder je Drustvo 1. listopada
2020. dostavilo prospekt i pravila u kojima je na par mjesta ispravljena pogreska u pisanju,
nastala pozivanjem na primarno trziste, umjesto na iNAV, a 7. listopada 2020. je dostavilo i
konac¢ne korigirane verzije kljuénih podataka za ulagatelje.

Prospekt definira ETF (engl. ,Exchange-Traded Fund®) kao otvoreni investicijski fond €ijim se
udjelima ili barem jednom klasom udjela trguje na uredenom trzistu s barem jednim
odrzavateljem trzista koji poduzima odgovarajuce radnje kako bi osigurao da trZiSna vrijednost
njegovih udjela ne odstupa znatno od njegove neto vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo,
njegove indikativne neto vrijednosti imovine. MozZe biti aktivno upravljani UCITS ETF ili UCITS
ETF koji prati indeks. Aktivno upravljani UCITS ETF je onaj &iji upravitelj ima diskrecijsko pravo
u pogledu sastava portfelja fonda u skladu s navedenim ciljevima i politikama ulaganja, dok u
konkretnom slu€aju upravitelj tj. Drustvo nema takvo diskrecijsko pravo, ve¢ Krovni ETF

nastoji replicirati temeljni indeks (model fizickog repliciranja).

Iz prospekta Krovnog ETF-a proizlazi da ¢e se krovni fond sastojati od dva podfonda,
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i InterCapital SBI TOP UCITS ETF te da ¢e svaki od
podfondova imati klasu A i klasu B udjela, koje se medusobno razlikuju po denominaciji, pri
¢emu je klasa A izrazena u valuti HRK, a klasa B u valuti EUR. Klasa A udjela u podfondu
CROBEX10tr te klasa A udjela u podfondu SBI TOP upisane su u SKDD (Sredi$nje klirinsko
depozitarno drustvo d.d. Zagreb), koji u odnosu na navedene klase djeluje kao voditelj registra
i uvrStene su na Zagrebacku burzu d.d. kao sekundarno trziSte (segment redovitog trzista),
dok su klasa B udjela u podfondu CROBEX10tr te klasa B udjela u podfondu SBI TOP upisane
u KDD (Centralna klirin§ko depotna druzba d.d. Ljubljana, Republika Slovenija), koji u odnosu
na navedene klase djeluje kao voditelj registra i uvrStene su na Ljubljansku burzu d.d. kao
sekundarno trziste (segment slozenih proizvoda).

Ulagatelji mogu trgovati udjelima ETF-a kontinuirano po trZiSnim cijenama, u pravilu iskljucivo
na sekundarnom trzistu. Kako bi pospjesilo trgovanje udjelima ETF-a na sekundarnom trzistu,
Drustvo sklapa ugovor s Odrzavateljem trziSta koji odgovaraju¢im radnjama (istovremenim
izlaganjem naloga za kupnju i prodaju udjela uz koristenje vlastitog kapitala) osigurava da
trziSna vrijednost udjela na sekundarnom trzistu ne odstupa u zna€ajnom iznosu od neto
vrijednosti imovine na primarnom trziStu odnosno njegove indikativne neto vrijednosti imovine.
Indikativni NAV (iNAV) je izraun vrijednosti neto vrijednosti imovine UCITS ETF-a unutar
jednog radnog dana, na osnovi najnovijih informacija, no ne predstavlja vrijednost po kojoj
ulagatelji na sekundarnom trziStu kupuju i prodaju udjele. U slu€aju Krovnog ETF-a Drustvo
izraCunava iNAV temeljem trenutnih kotacija imovine podfonda svakih 60 sekundi tijekom
trgovinskog dana te isti objavljuje na vlastitoj mreznoj stranici i mreznoj stranici Zagrebacke
burze, odnosno Ljubljanske burze.

Drustvo na primarnom trzistu izdaje i otkupljuje udjele isklju€ivo u korist ili od Ovlastenih
sudionika (engl. ,Authorised Participant”, dalje: Ovlasteni sudionik), u velikim blokovima
propisane minimalne koli€ine, tzv. LOT-ovima. Izdavanje udjela u podfondu vrsi se iskljuivo
na primarnom trzidtu, isklju€ivo na specificirani zahtjev OvlaStenih sudionika odobrenih od
strane Drustva, po zaprimljenim uplatama u vrijednosnim papirima. Moguce je i da dode do
uplate odredenog nov€anog iznosa od strane Ovlastenog sudionika (u HRK kod udjela klase
A i u EUR kod udjela klase B), pri ¢emu nov€ani iznos predstavlja ,rezidual® koji nastaje



zaokruzivanjem broja udjela koji ¢e se izdati OvlaS§tenom sudioniku na cijeli broj. KoSaricu
potrebnih vrijednosnih papira svakog radnog dana definira Drustvo posebnim dokumentom
,Kompozicija portfelja“, koji objavljuje na svojim mreznim stranicama. Prilikom izdavanja
udjela na primarnom trzistu definiran je LOT u iznosu od 15.000 udjela u podfondu, pri E¢emu
pocetna, odnosno nominalna vrijednost jednog udjela iznosi 100,00 kuna, dok kod otkupa
udjela, gdje Ovlasteni sudionik prodaje udjele Drustvu, koli€ina ne moZe biti manja od jednog
LOT-a kojeg ¢ini 1.500 udjela u podfondu (i ovdje poc€etna vrijednost jednog udjela iznosi
100,00 kuna). Ovlasteni sudionik je od strane Drustva prethodno odobrena pravna ili fizicka
osoba (primjerice profesionalni ulagatelj u smislu Zakona o trzistu kapitala) koja ima, izravno
ili neizravno, pristup sustavu poravnanja i namire SKDD-a odnosno KDD-a te koja je ovladtena
na Primarnom trziStu izravno od DruStva kupovati i traziti otkup udjela u podfondu, putem
sustava SKDD-a odnosno KDD-a. Dakle, za razliku od ostalih otvorenih investicijskih fondova
s javhom ponudom, udjeli u podfondu se ne kupuju i ne otkupljuju izravno izmedu drustva za
upravljanje i ulagatelja te ulagatelji mogu traziti otkup svojih udjela izravno od Drustvo samo
u iznimnim situacijama poremecaja na trzistu, koje su prospektom definirane kao situacije
kada burzovna vrijednost udjela odstupa za 10% ili viSe od iNAV-a. S druge strane, Ovlasteni
sudionici imaju pravo u svako doba zahtijevati otkup udjela od samoga Drustva te na taj nacin
istupiti iz podfonda odnosno Krovnog ETF-a.

Sukladno prospektu, LOT se ne primjenjuje samo u odnosu na Ovlastenog sudionika kod
izdavanja i otkupa, veé i kod kupoprodaje putem sekundarnog trzista. Naime, ulagatelji mogu
uz posredovanje ¢lanova burze trgovati udjelima ETF-a na sekundarnom trzistu tj. burzi na
koju ih je uvrstilo Drustvo (Zagrebacka burza za udjele klase A i Ljubljanska burza za udjele
klase B), no i tada udjeli moraju glasiti na LOT ili na viSekratnik LOT-a koji primjenjuje
konkretno sekundarno trziste. Nakon transakcije, provodi se postupak poravnanja i namire u
sustavu SKDD-a odnosno KDD-a, ovisno vec¢ o kojoj se klasi udjela radi.

Osim na gore navedeni nacin, ulagatelji imaju moguénost stjecati i prodavati udjele i izvan
sekundarnog trzidta i to uz posredovanje ¢lanova sudionika sustava poravnanja i namire ili
bez njihova posredovanja. U oba slu€aja udjeli moraju glasiti na cijeli broj. Ako se transakcija
obavlja uz posredovanje ¢lanova sudionika sustava poravnanja i namire, provodi se postupak
poravnanja i namire u sustavu SKDD-a odnosno KDD-a, a ako se obavlja bez njihova
posredovanja, potrebno je urednu dokumentaciju koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za
takvo raspolaganje dostaviti SKDD-u (udjeli klase A), odnosno sustavnim ¢lanovima KDD-a
(udjeli klase B) radi provodenja preknjizbi u depozitoriju tj. u registru imatelja udjela.

Sam postupak izdavanja udjela u podfondovima podijeljen je u pet koraka. U prvom koraku
Ovlasteni sudionik podnosi Drustvu zahtjev za izdavanje udjela (svaki radni dan od 11-15 sati,
tzv. dan T) u kojemu naznacuje oznaku udjela i klase u podfondu, sastav koSarice vrijednosnih
papira te iznos svake pojedine pozicije vrijednosnih papira koju namjerava unijeti. U drugom
koraku Drustvo isti radni dan obavjeStava Ovlastenog sudionika o prihvatljivosti sastava
koSarice te njega i Depozitara o iznosu svake pojedine pozicije, kao i iznosu novc€anih
sredstava koje je potrebno uplatiti. U treéem koraku Ovlasteni sudionik isti radni dan do 16
sati vrSi prijenos vrijednosnih papira iz Kompozicije portfelja na raCun Depozitara koji se vodi
u SKDD-u (za klasu A udjela) odnosno u KDD-u (za klasu B udjela), a eventualnu uplatu
novC€anih sredstava izvrSava na nov€ani raCun podfonda otvoren kod Depozitara. U slucaju
da Ovlasteni sudionik ne prenese vrijednosne papire i nov€ana sredstva do 16 sati, smatrat
Ce se da je zahtjev podnesen iduci radni dan. Ako pak DrusStvo odbije sklopiti ugovor o
ulaganju, duzno je o tome obavijestiti Ovlastenog sudionika, pri €emu je odbijanje sklapanja
ugovora moguce do trenutka prijenosa sastavnice iz Kompozicije portfelja i uredne uplate
nov€anog reziduala na racun podfonda. U Cetvrtom koraku, nakon Sto Depozitar obavijesti
Drustvo o primitku vrijednosnih papira iz Kompozicije portfelja, Drustvo iduéi radni dan (T+1)
vrSi izdavanje udjela i to putem sustava SKDD-a kada je rije¢ o udjelima klase A, prijenosom
s trezorskog racuna na ra¢un Ovlastenog sudionika, odnosno putem sustava KDD-a kada je



rije€¢ o udjelima klase B, prijenosom s prolaznog ra¢una za udjele na racdun Ovlastenog
sudionika. Izdavanje udjela obavlja se po cijeni udjela vazecoj onog radnog dana kada je
podnesen zahtjev za izdavanje udjela, a broj izdanih udjela raCuna se na cijeli broj. U petom
koraku na T+1 vrSi se upis novih udjela u registar udjela kod SKDD-a odnosno KDD-a te
odgovarajuéi upis nove koli¢ine izdanih udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) ili Ljubljanskoj
burzi (klasa B), isti dan kada je izvrSen upis u registar udjela.

Kao §to je izdavanje udjela prospektom podijeljeno po koracima, tako je sukladno prospektu
po koracima podijeljen i otkup udjela i to kroz tri koraka. U prvom koraku Ovlasteni sudionik
podnosi Drudtvu zahtjev za otkupom udjela u kojemu navodi to¢an broj udjela u odnosu na
koje trazi otkup. Ako je zahtjev podnesen do 15 sati, priznaju mu se cijena udjela vazec¢a za
taj radni dan (dan T), u protivnom za prvi sljedeéi radni dan. U drugom koraku Drustvo iduéi
radni dan (T+1) potvrduje Ovlastenom sudioniku prihvatljivost zahtjeva, zajedno s podacima
o sastavu koSarice vrijednosnih papira te iznosu svake pojedine pozicije, kao i eventualnom
iznosu novC€anih sredstava koje ¢e isplatiti u korist Ovlastenog sudionika. Kada je rije€ o
Ovlastenom sudioniku koji ujedno ima polozaj Odrzavatelja trziSta za pojedine dionice iz
CROBEX10tr dioni¢kog indeksa Zagrebacke burze i SBI TOP dioni¢kog indeksa Ljubljanske
burze, udjeli su uvijek otkupljivi i u novcu, dok su u ostalim slu¢ajevima otkupljivi jedino u
vrijednosnim papirima (otkup in specie). U treCem koraku Ovlasteni sudionik u sustavu SKDD-
a (za klasu A udjela) odnosno KDD-a (za klasu B udjela) na T+1 do 11 sati vrSi prijenos Udjela
(i) sa svoga racuna na trezorski racun Drustva u SKDD-u, na osnovi ¢ega ¢e Depozitar izvrsiti
isporuku kosarice vrijednosnih papira na raéun Ovlastenog sudionika u SKDD-u (kada je rije¢
o otkupu udjela klase A), odnosno (ii) sa svoga racuna na prelazni racun za udjele u KDD-u,
na osnovi Cega c¢e Depozitar izvrSiti isporuku koSarice vrijednosnih papira na racun
Ovlastenog sudionika u KDD-u (kada je rije¢ o otkupu udjela klase B). Drustvo ¢&e isti dan
ponistiti primljene udjele koji se nalaze na trezorskom racunu u SKDD-u, odnosno na
prijelaznom ra¢unu za Udjele u KDD-u. Takoder ¢e se izvrditi odgovarajuéi upis nove koliine
izdanih udjela na Zagrebackoj burzi (udjeli klase A) ili Ljubljanskoj burzi (udjeli klase B).

Prospektom je takoder po koracima razradeno i postupanje u iznimnim situacijama u kojima
zbog poremecaja na trziStu, ako burzovna vrijednost udjela odstupa za 10% ili viSe od iINAV-
a, ulagatelji mogu podnijeti zahtjev za otkup udjela izravno Drustvu. Tada je prvi korak
podnodenje zahtjeva za otkup udjela i to do 15 sati, kako bi se priznala cijena vazeca za taj
radni dan (dan T). U drugom koraku Drustvo idué¢i radni dan (T+1) potvrduje ulagatelju
prihvatljivost zahtjeva, dok se u tre¢em koraku (takoder na T+1) prenose udjeli ulagatelja
putem &lana sudionika sustava SKDD-a na trezorski ra¢un Drustva u SKDD-u (kada je rije€ o
otkupu udijela klase A), odnosno putem sustavnog ¢lana KDD-a na prelazni racun za udjele u
KDD-u (kada je rije¢ o otkupu udjela klase B). Isplata nov€anih sredstava ulagateljima na ime
otkupa udjela izvrsit ¢e se putem Depozitara na racun pravne osobe koja je ¢lan sudionik
sustava SKDD-a (klasa A udjela) odnosno sustavni ¢lan KDD-a (klasa B udjela), dakle upravo
one osobe putem koje je ulagatelj izvrSio prijenos udjela i to isti radni dan kada je Drustvo
ulagatelju potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1). Isplate temeljem otkupa udjela vrSe se u HRK
(klasa A udjela), odnosno u EUR (klasa B udjela). Ako pak isplata nov€anih sredstava ne bi
bila moguca, Depozitar Ce izvrsiti isporuku koSarice vrijednosnih papira (otkup in specie) na
raCun ulagatelja u SKDD-u (kada je rije¢ o otkupu udjela klase A), odnosno na racun
sustavnog €¢lana u KDD-u (kada je rije€ o otkupu udjela klase B) i to isti radni dan kada je
Drustvo takvom ulagatelju potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1). Takoder ¢e Drustvo isti radni
dan (T+1) ponistiti primljene udjele koji se nalaze na trezorskom racunu u SKDD-u odnosno
na prijelaznom racunu za udjele KDD-a te Ce izvrsiti odgovarajuci upis nove koli€ine izdanih
udjela na Zagrebackoj burzi (udjeli klase A) ili na Ljubljanskoj burzi (udjeli klase B).

U pogledu investicijskog cilja i strategije ulaganja, sukladno prospektu oba podfonda Krovnog
ETF-a ¢e biti trajno izloZzena dionic¢kom trziStu u omjeru ne manjem od 90% neto imovine
podfonda. Pritom je investicijski cilj podfonda InterCapital CROBEX10tr repliciranje dioni¢kog



indeksa Zagrebacke burze CROBEX10tr te se kao referentna veli€ina tj. usporedna vrijednost
(engl. benchmark) za vrednovanje povrata koristi indeks CROBEX10tr, dok je investicijski cilj
podfonda InterCapital SBI TOP repliciranje specijaliziranog indeksa Ljubljanske burze SBI
TOP te se kao referentna veli€ina tj. usporedna vrijednost za vrednovanje povrata koristi
indeks SBI TOP. S oba podfonda se upravlja pasivnim nacinom upravljanja kroz replicirajucu
indeksnu strategiju na nacin da se imovina podfonda ulaze, kada je rije¢ o ulaganju u dionice,
isklju€ivo u dionice koje se nalaze u sastavu odgovaraju¢eg indeksa (CROBEX10tr ili SBI
TOP) na kojemu se bazira pojedini podfond, ili u dionice koje planiraju biti dodane u predmetni
indeks. Ova strategija ne mora dovesti do ulaganja u svaku sastavnicu indeksa u indeksom
toCno odredenim omjerima, vec¢ ista moze ukljucivati i druge tehnike optimizacije kojima
Drustvo kao upravitelj podfonda nastoji posti¢i potrebnu izlozenost indeksu. Provodedi
strategiju upravljanja podfondom u cilju zadovoljenja investicijskog cilja, cijena udjela ne mora
nuzno pratiti referentu veli€inu i njen prinos u apsolutnom iznosu. GodiSnja razlika prinosa
pokazuje iznos za koji je povrat podfonda nadmasio ili podbacio povrat referentne veli€ine.
Razlika u prinosima u normalnim trziSnim uvjetima kod oba podfonda ne bi smjela iznositi viSe
od 3%, s time da se posebno naglasava kako je procjena razlike u prinosima temeljena na
pretpostavci normalnih trzisnih uvjeta te ne predstavlja fiksno ograni¢enje podfonda. Dodatno,
razlika u prinosima izmedu podfonda i referentne vrijednosti kod klasa udjela denominiranih u
valuti razli¢itoj od valute indeksa odredenog podfonda (klasa B udjela u podfondu InterCapital
CROBEX10tr, odnosno klasa A udjela u podfondu InterCapital SBI TOP) moze biti dodatno
pod utjecajem kretanja valutnog para EUR/HRK odnosno vec¢a od navedenih 3%. S tim u vezi
se u prospektu istiCe da ¢e imatelji udjela klase B u podfondu InterCapital CROBEX10tr te
imatelji udjela klase A u podfondu InterCapital SBI TOP biti svojim uloZenim iznosom
neminovno izlozeni valutnom riziku.

Glede ogranienja ulaganja, osim predvidenog ulaganja od minimalno 90% neto vrijednosti
imovine svakog podfonda u dionice izdane u Republici Hrvatskoj (sastavnica indeksa
CROBEX10tr) odnosno izdane u Republici Sloveniji (sastavnica indeksa SBI TOP),
prospektom je odredeno i da ¢e se do 10% neto vrijednosti imovine svakog podfonda ulagati
u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj, zatim do 10% u kratkoroCne duznic¢ke
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja Ministarstva financija Republike
Hrvatske ili s jamstvom Republike Hrvatske te do 20% u sporazume o reotkupu (repo
sporazume) s naprijed navedenim financijskim instrumentima.

U pogledu profila rizi€nosti, neto imovina oba podfonda moze pokazivati visoku razinu
volatilnosti (promjena cijene udjela) zbog sastava portfelja, jer zbog visoke izloZzenosti
dionicama vrijednost udjela mozZe imati veée fluktuacije u kratkom vremenskom roku (uslijed
promjene cijena dionica u samom portfelju). Sukladno tome, znacajan je rizik promjene cijena
te koncentracijski rizik i moZze se uzeti da oba podfonda imaju visok profil rizi€nosti. |z
navedenog razloga, podfondovi su prvenstveno namijenjeni ulagateljima koji Zele biti izloZeni
hrvatskom (InterCapital CROBEX 10 tr UCITS ETF) odnosno slovenskom dioni¢kom trziStu
(InterCapital SBI TOP UCITS ETF) te koji namjeravaju svoja sredstva ulozZiti na razdoblje duze
od 5 (pet) godina i pritom su spremni prihvatiti visoko rizi€no ulaganje.

TroSkovi — ulazna i izlazna naknada se ne naplacuju.

Naknada za upravljanje iznosi do 0,80% godisSnje, uveéano za porez ako postoji porezna
obveza i ovisi o visini neto imovine. Ukoliko imovina fonda poraste iznad 50.000.000,00 HRK
(prvi prag), naknada za upravljanje se umanjuje za 10 baznih bodova na 0,7% godiSnje za
period u kojem je naknada iznad prvog praga. Drugi prag Cini neto imovina iznad
75.000.000,00 HRK, pri prelasku kojeg se naknada umanjuje za daljnjih 10 baznih bodova na
0,6%. Naknada za upravljanje utvrduje se dva puta godisSnje, na dan 30. lipnja za razdoblje od
1. srpnja do 31. prosinca tekuce kalendarske godine te na dan 31. prosinca za razdoblje od 1.
sije€nja do 30. lipnja kalendarske godine koja slijedi, a ispla¢uje se jednom mjesecno.



TroSkove vezane za stjecanje i prodaju imovine podfonda &ine svi troSkovi, provizije ili
pristojbe vezani za transakcije vrijednosnim papirima i nov€anim sredstvima podfonda (npr.
naknade za prijenos nov€anih sredstava prema Ovladtenom sudioniku u postupku otkupa
udjela, troSkovi Odrzavatelja trZista u iznosu od 0,60% neto vrijednosti imovine podfonda
godisnje, naknade posrednika u trgovini vrijednosnim papirima tj. transakcijski troskovi). Ti su
tro8kovi plativi iz imovine podfonda, isto kao i troSkovi Registra udjela (pohrana udjela u iznosu
od 0,01% vrijednosti NAV-a godiSnje, sukladno Cjeniku voditelja Registra udjela), troskovi
uvrStenja udjela na uredeno trziste (godisnji troSka za odrzavanje uvr$tenja u iznosu od
1.500,00 kn) i troskovi revizije koji se placaju u stvarnoj visini nastalih troSkova. Ukupni godisnji
tro8kovi, prema ex-ante procjeni Drustva, ne bi trebali prelaziti 1,56% prosjeCne godisSnje neto
vrijednosti imovine podfonda, u normalnim trziSnim uvjetima.

Depozitar oba podfonda Krovnog ETF-a je Addiko Bank d.d. sa sjediSstem u Zagrebu,
Slavonska avenija 6. Navedena kreditna institucija je dobila odobrenje Hrvatske narodne
banke, br. 1671/2009 dne 16. prosinca 2009 godine i Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, Klasa: UP/I-451-04/09-03/3, Ur. broj: 326-111/09-7, dne 9. srpnja 2009.godine te vec
obavlja poslove depozitara za Krovni UCITS fond s 9 podfondova pod upravljanjem Drustva,
kao i za zasebni UCITS fond pod upravljanjem Drustva te za krovni AlIF s 5 podfondova pod
upravljanjem Drustva.

Reviziju podfondova vrsit ¢e drustvo Ernst&Young d.o.o. Zagreb, Radni¢ka cesta 50.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrZi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom ¢&lanka 243. stavka 2. Zakona, kao i da Prospekt Krovnog ETF-a sadrzi podatke
predvidene ¢lankom 191. Zakona, Pravila Krovnog ETF-a podatke predvidene ¢lankom 198.
Zakona, a kljuéni podaci za ulagatelje (izradeni za svaku od dvije klase udjela u oba podfonda
Krovnog ETF-a) podatke predvidene ¢lankom 201. Zakona.

U skladu s clankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnosti
Depozitara i nadzornog odbora Drustva na pravila Krovhog ETF-a od 21. rujna 2020. godine.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za oba podfonda
Krovnog ETF-a, sklopljen s Depozitarom 12. svibnja 2020. godine. Iz predmetnog ugovora,
izmedu ostaloga, proizlazi da je Drustvo direktni &lan hrvatskog SKDD-a, kao i slovenskog
KDD-a.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje UCITS krovnim fondom potrebno je ishoditi na
temelju odredbe €lanka 243. stavka 1. Zakona, a u vezi s odredbama &lanka 261. Zakona,
dok se u skladu s odredbom Clanka 243. stavka 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom smatra da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS
fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo u skladu s relevantnim
propisima prilozilo svu potrebnu dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje Krovnim ETF-om s pripadajuéa dva podfonda, stoga je odlu¢eno kao
u izreci ovoga riesenja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na mreznim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona
o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12).



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rijeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 972-02/20-01/19
URBROJ: 326-01-40-42-20-11

Zagreb, 8. listopada 2020. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



