Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine*“ broj 140/05 i 12/12) te Clanka 243. i
256. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine“ broj
44/16), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje Erste Adriatic Multi Asset,
otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom, pokrenutom na zahtjev drustva Erste Asset
Management d.o.o., Zagreb, lvana Luci¢a 2a, OIB: 68572873963, zastupanog po predsjedniku
uprave Josipu Glavasdu te &lanovima uprave Snjezani Salkovi¢ Dasovi¢ i Miroslavu Jurisiéu,
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 19.
lipnja 2019. godine donosi sljedece

RJESENJE

1. Erste Asset Management d.o.0. Zagreb, Ivana Luci¢a 2a, OIB: 68572873963, izdaje se
odobrenje za osnivanje i upravljanje Erste Adriatic Multi Asset, otvorenim investicijskim
fondom s javnom ponudom, koje obuhvaca odobrenje prospekta i pravila navedenog fonda,
kao i odobrenje na izbor ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. Rijeka, Jadranski trg 3/a,
OIB: 23057039320, za depozitara navedenog fonda.

2. Erste Asset Management d.o.o. Zagreb, lvana Luci¢a 2a, OIB: 68572873963, izdaje se
odobrenje za ulaganje vide od 35% neto vrijednosti imovine Erste Adriatic Multi Asset,
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom, u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca &iji su izdavatelji ili za koje jamc¢e Republika Hrvatska, SR Njemacka,
Republika Srbija, Republika Slovenija i Republika Sjeverna Makedonija.

Obrazlozenje

Erste Asset Management d.o.0. Zagreb, lvana Luci¢a 2a, OIB: 68572873963 (dalje: Drustvo),
podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 3. travnja 2019.
godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Erste Adriatic Balanced,
otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom (dalje: Fond), u skladu s ¢lankom 243.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16,
dalje: Zakon), zatim za izdavanje suglasnosti na izbor depozitara Fonda te zahtjev za odobrenje
iznimke od ograniCenja iz ¢lanka 254. stavak 1. Zakona.

Uz zahtjev je Drustvo priloZilo prospekt, pravila i kljuéne podatke za ulagatelje Fonda, Ugovor o
obavljanju poslova depozitara sklopljen izmedu Drustva i depozitara, Suglasnosti depozitara i
nadzornog odbora Drustva na Pravila Fonda, dokaze o uplacenoj pristojbi i naknadi te o
odrzavanju kapitala Drustva, lzjavu da Drustvo ispunjava organizacijske zahtjeve iz Clanka 48. do
66. Zakona te podatke o revizorskom drustvu. Takoder je Drustvo prilozilo Cjenik depozitara,
presliku njegova odobrenja za rad od Hrvatske narodne banke, potvrdu depozitara da upravitel]
depozitara zadovoljava uvjete iz Clanka 216. stavka 5. Zakona te presliku miSljenja o reviziji
financijskih izvjeStaja depozitara za tri posljednje poslovne godine.



Drustvo je dana 12. lipnja 2019. godine uz dopunu zahtjeva dostavilo konaéne verzije Prospekta
i Pravila te Kljuénih podataka za ulagatelje, pri &emu za Fond odreduje naziv Erste Adriatic Multi
Asset otvoreni investicijski fond s javhom ponudom. U odnosu na ¢lanak 256. Zakona Drustvo
zahtjeva odobrenje iznimke od ograni€enja iz ¢lanka 254. stavka 1. Zakona za ulaganje vise od
35% imovine Fonda u vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca, €iji su izdavatelji Republika
Hrvatska, SR Njemacka, Republika Srbija, Republika Slovenija i Republika Sjeverna Makedonija.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije¢ o otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom
(UCITS fond), Ciji se udjeli na zahtjev ulagatelja otkupljuju izravno ili neizravno iz imovine Fonda,
uz napomenu kako u skladu s investicijskom strategijom Drustva postoji moguc¢nost da u nekom
trenutku Fond bude dominantno (do 100%) izloZzen odnosno investiran u druge fondove s ciljem
ostvarivanja investicijskog cilja, zbog €ega bi se mogao smatrati fondom fondova, ali i da je
moguce da alokacija u dionice bude 0%, zbog ¢ega bi Fond mogao sli¢iti na obvezni¢ki, pa
nastavno na takvu ciljanu strukturu Fonda, Drustvo svrstava Fond u kategoriju (vrstu) ,Ostali*
UCITS investicijski fondovi. Fond se osniva na neodredeno vrijeme i ima za iskljuGivi cilj
zajedni¢ko ulaganje imovine prikupliene javnom ponudom udjela u Fondu. Valuta Fonda je EUR,
a pocetna vrijednost jednog udjela u Fondu je 100 EUR.

U odnosu na investicijski cilj Fonda, prospektom je propisano da je to ostvarivanje porasta
vrijednosti imovine Fonda te ostvarivanje prihoda od kamatonosne imovine (uz umjerenu razinu
volatilnosti) u srednjem ili duzem roku (horizont ulaganja od najmanje dvije godine) i to ulaganjem
u druge fondove, obveznice, dionice, a u odredenoj mjeri i u depozite te instrumente trzista novca.
Pritom ¢e Fond imovinu primarno i pretezno, ali ne i iskljucivo, ulagati u financijske instrumente
izlozene podrudju Republike Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore,
Makedonije, Albanije, Rumunjske i Bugarske, s time da valutna izloZzenost imovine Fonda nije
ograniCena. Drustvo ¢e nastojati ostvariti opisani investicijski cilj, ali ne moze dati garanciju da ¢e
on biti ostvaren.

Glede strategije i dozvoljenih ulaganja Fonda, prospektom je propisano da Fond moze ulagati
bez ograniCenja u prenosive vrijednosne papire poput dionica, obveznica te ostalih prenosivih
vrijednosnih papira iz ¢lanka 252. Zakona, ali uz ogranicenje izlozenosti dionicama i dionickim
trzistima na najviSe 30% neto imovine Fonda, pri €emu se pod izlozenoS¢u dionickim trzistima
podrazumijevaju ulaganja u dionice, prava na kupnju dionica, kao i ulaganja u udjele investicijskih
fondova koji su prema svom prospektu definirani kao dioni¢ki fondovi (navedenih 30% ne
uklju€uje dionice indeksnih fondova odnosno ETF-ova (eng. Exchange Traded Funds) kojima se
trguje na uredenom trzistu, ukoliko ti indeksni fondovi primjerice prate obveznicki ili neki drugi
indeks, ali ukljuuje indeksne fondove koji prate dioniCki indeks). Takoder je propisano da se do
100% neto imovine Fonda smije ulagati u druge investicijske fondove (opet najvise 30% u fondove
koji se prema svom prospektu definiraju kao dionicki fondovi), uklju€ivsi i udjele/dionice indeksnih
fondova (ETF-ova) te udjele otvorenih investicijskih fondova iz treéih drzava, pod prospektom
odredenim uvjetima. Inae, maksimalno ulaganje u pojedini UCITS fond ne smije prelaziti 20%
neto imovine Fonda. Nadalje, u odnosu na depozite, prospekt propisuje da ¢e Fond najvise 30%
neto imovine ulagati u depozite kod kreditnih institucija (poslovnih banaka) pod uvjetom da je rok
dospjeca najduze 12 mjeseci, da je najvise 20% neto imovine Fonda uloZzeno u depozite kod
jedne poslovne banke te da banka u koju ¢e se poloziti depozit ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,
zemljama €lanicama EU, ili u tre¢im zemljama u skladu sa zakonskim ograni¢enjima. I1znimno,
ako je to potrebno radi o€uvanija likvidnosti, Fond moze privremeno investirati i 100% neto imovine
u depozite kod financijskih institucija. Glede instrumenata trZiSta novca (npr. trezorski,
komercijalni i blagajni€ki zapisi), Fond moze u njih ulagati do 50% svoje neto imovine, a jednako
ograniCenje vrijedi i za ulaganje u prenosive vrijednosne papire iz €lanka 252. Zakona. U



neuvrstene vrijednosne papire Fond moze ulagati do 10% svoje neto imovine. Prospektom se
takoder predvida ulaganje u financijske izvedenice, dominantno one koje omoguc¢avaju postizanje
valutne izloZenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap), utjeCu na duraciju Fonda ili utjeCu na
dioni¢ku izlozenost Fonda. Nadalje, prospektom je predvideno da Fond, sukladno Zakonu, moze
koristiti transakcije financiranja vrijednosnih papira poput repo transakcija, transakcija kupnje i
ponovne prodaje i transakcija prodaje i ponovne kupnje (buy-sell back i sell-buy back) u svrhu
smanjenja rizika, smanjenja troSkova ili stvaranja dodatnog prihoda (ucinkovito upravljanje
portfeljem). Pritom Fond moZe ulagati do 50% neto imovine u obrnute repo ugovore i sli¢ne
transakcije financiranja vrijednosnih papira (buy-sell back) gdje se kao osiguranje transakcija
primaju instrumenti trZita novca ili duznicki vrijednosni papiri (aktivni repo), a moze i koristiti do
20% svoje neto imovine za repo i slicne transakcije financiranja vrijednosnih papira (npr. sell-buy
back) u kojima se imovina Fonda daje kao osiguranje (pasivni repo). Glede zajma, prospektom je
propisano da DruStvo mozZe u svoje ime i za raCun Fonda pozajmljivati nov€ana sredstva radi
provedbe otkupa udjela u Fondu ako nov€ana sredstva raspoloziva u Fonda nisu dostatna za tu
svrhu. Ukupni iznos pozajmljenih sredstava prema svim ugovorima o zajmu, ugovorima o kreditu
ili drugim pravnim poslovima koji su po svojim ekonomskim ugincima jednaki zajmu, neée prelaziti
10% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, a rok dospijeca tih
pozajmica nece biti duzi od tri mjeseca. Konacno, vezano uz opisanu strategiju ulaganja, Drustvo
je iznimno od ogranienja iz ¢lanka 254. stavka 1. Zakona, Prospektom predvidjelo mogucnost
ulaganja viSe od 35% neto imovine Fonda u vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca Ciji su
izdavatelji Republika Hrvatska, SR Njemacka, Republika Srbija, Republika Slovenija i Republika
Sjeverna Makedonija. Inace, ograni¢enja ulaganja fonda navedena u Prospektu i Zakonu mogu
biti prekoracena u prvih 8est mjeseci od osnivanja Fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe
rizika i zastite interesa ulagatelja.

U odnosu na pitanje rizi€nosti ulaganja u Fond, u prospektu se navodi kako je profil rizi€nosti
Fonda umjeren. Pritom se za rizik promjene cijena, valutni rizik, kamatni rizik te kreditni rizik
navodi umjerena sklonosti riziku, dok se za rizik namire, rizik druge ugovorne strane, rizik
likvidnosti, rizik koncentracije, rizik financijske poluge te operativni rizik navodi niska sklonosti
riziku.

Glavni rizici kojima je pak Drustvo izlozeno u svom poslovanju su operativni, trzidni, kreditni te
rizik likvidnosti, dok ostali rizici kojima Drustvo moZe biti izloZeno jesu strateski i reputacijski rizik,
te rizik sukoba interesa.

Pocletna ponuda udjela UCITS fonda smije zapoc€eti tek po objavljivanju prospekta Fonda u skladu
s ¢lankom 189. Zakona, s time da razdoblje poCetne ponude ne smije trajati dulje od 30 dana.
Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov€anih sredstava drzi se na racunu Fonda
otvorenom kod Depozitara i ne smije se ulagati sve do trenutka kada Fond ne prijede zakonom
utvrdeni prag najniZe vrijednosti imovine Fonda od 5.000.000,00 kuna. Minimalna uplata u Fond
pri jednokratnom nacinu izdavanja udjela je 400 kn, odnosno 100 kn za ulaganje koje predstavlja
investicijski plan, gdje se pod investicijskim planom podrazumijevaju ugovorene kontinuirane
uplate u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci putem trajnog naloga. Sve uplate u Fond (i isplate iz
Fonda) obavljaju se u kunama. Iznimno su dozvoljene uplate i isplate u EUR za iznose iznad
10.000 EUR. Sve uplate kunskih nov€anih sredstava u Fond, prilikom transakcije izdavanja udjela
u Fondu, preradunavaju se u EUR po srednjem te€aju HNB-a vazeéem na dan kad je izvrSeno
izdavanje udjela u Fondu. Isto tako, prilikom otkupa udjela u Fondu njihova vrijednost se
preracunava u kunsku protuvrijednost po srednjem teaju HNB-a vazecem na dan kad je izvrSen



otkup udjela. Nakon svakog izdavanja, otkupa ili zamjene udjela, Drustvo izdaje Obavijest o
izvrSenju zahtjeva s istaknutim pojedinostima transakcije, a posebno datumom raéunovodstvenih
obracuna i raspolaganja udjelima, te je dostavlja ulagateljima u obliku pismena ili u elektroni¢kom
obliku.

Po pitanju troskova i naknada, prospektom je predvideno da Drustvo ne naplaéuje ulagateljima
ulaznu naknadu, dok naknada za upravljanje iznosi najvise 1,5% od neto imovine Fonda godiSnje,
a naplacuje se mjesecCno. Izlazna naknada naplacuje se ulagateljima prilikom otupa udjela iz
Fonda za ulaganja kra¢a od godine dana (za svaki udjel se posebno racuna na temelju trajanja
ulaganja za taj udjel), a obraCunava se u visini od najviSe 2% trenutne vrijednosti udjela koji se
otkupljuju. Drustvo takoder naplacéuje ulagateljima izlaznu naknadu kod zamjene udjela iz Fonda
za udjele u drugim UCITS fondovima kojima upravlja Drustvo. Nadalje, na teret imovine Fonda
placaju se naknada i troSkovi depozitaru. Naknada depozitaru iznosi 0,14% godiSnje od neto
vrijednosti imovine Fonda, a ispla¢uje se jednom mjese¢no, s time da se ne obraCunava na
vrijednost imovine Fonda ulozene u udjele drugog UCITS fonda kojim upravlja Drustvo i koji ima
istog depozitara.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da on sadrzi dokumentaciju i podatke propisane odredbom
Clanka 243. stavka 1. Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne novine“ broj
3/17 i 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju UCITS-a) te da Prospekt sadrzi podatke predvidene
¢lankom 191. Zakona, dok Pravila Fonda sadrze podatke predvidene ¢lankom 198. Zakona.

U skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene suglasnosti depozitara
Fonda te nadzornog odbora Drustva na pravila Fonda.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen dana
3. rujna 2018. godine izmedu ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d. Rijeka i Drustva, dokaze
da predlozZeni depozitar ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17.
prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o obvezama
depozitara i Zakona te propisanu dokumentaciju za depozitara iz ¢lanka 2. Pravilnika o osnivanju
UCITS-a.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju Clanka 243.
stavka 1. Zakona, a sukladno ¢Clanku 243. stavku 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS
fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom,
odobrenja Prospekta i Pravila Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s
relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u tocki 1. izreke ovog rjeSenja.



S obzirom na prethodno opisanu strategiju i ciljanu strukturu ulaganja Fonda koje je Drustvo
predvidjelo u Prospektu, a koje ukljuCuju ulaganja preko 35% neto imovine Fonda u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca C€iji su izdavatelj ili za koje jamCe Republika
Hrvatska, SR Njemacka, Republika Srbija, Republika Slovenija i Republika Sjeverna Makedonija,
u skladu s odredbom ¢lanka 256. Zakona, odlu¢eno je kao u tocki 2. izreke ovog riesenja.

Ovo rjesSenje objavit ¢e se temeljem ¢&lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).
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